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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 107885.50 -0.93% +3.54% +35.6%
Weczorajszy handel na rynku akcji przyniést zaskakujaca przewage podazy, mimo do$é ) . .
sprzyjajacego otoczenia w postaci bardzo mocnych wynikéw najwiekszych techéw (m.in. Microsft, WIG20 2950.42 -1.06% +4.38% +34.6%
Meta Platforms) oraz kolejnych uméw handlowych USA (m.in. z Korea Potudniowa, obfita lista mWIG40 799547 -0.67% +0.03% +30.6%
wyjz;tkow od lce{ towarovw qta Mlek.ska{ przy Jednloczesnym wydtuzeniu ObOWIa,lZUJaCyCh cgt 0 SWIGS0 2999398 -0.44% £219% +239%
kolejne 90 dni). Popytowi najwyrazniej ciaza ostatnie komentarze prezesa Fed, ktére odsuwaja w
czasie obnizki stép procentowych, dla ktérych wsparciem byty wczorajsze odczyty inflacji CPI WIG20 USD 790.11 -1.45% +0.89% +48.3%
nieco wyzsze od prognoz, a takze zadania D. Trumpa skierowane do firm farmaceutycznych, aby WIG20 TR 6339.18 -1.07% +4.47% +37.3%
te obnizyty ceny lekdw. W rezultacie S&P500 stracit 0,37%, technologiczny Nasdagl00 blisko
0,60%, a niemiecki DAX ponad 0,70%. Powyzsze miato miejsce w otoczeniu dalszej aprecjacji USD ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
co Sciagneto EURUSD w okolice 1,14. Na rynku obligacji niewiele sie dziato, a rentownosci S&P500 6339.39 -0.37% +2.28% +7.78%
amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych oscylowaty wokét poziomu 4,35%. Nasdagq C. 21122.45 -0.03% +4.55% +9.38%
. . . P - ) ) DAX 24085.12 -0.73% +1.74% +21.0%
Negatywne zakoriczenie miat réwniez handel na GPW, chociaz poranne nastroje na to nie . . )
wskazywaty. WIG20 stracit ponad 1,0% i tym samym nie powiodta sie druga okazja do wejscia CAC40 7771.97 -1.14% +1.43% *+5.30%
ponad poziom 3 000 pkt. Wydarzeniem dnia byt odczyt inflacji konsumenckiej CPI za lipiec, ktdry FTSE250 21962.83 +0.86% +1.01% +6.50%
okazat sie nieco wyzszy od oczekiwan. Chociaz zgodnie z prognozami nastapit istotny spadek BUX 101244.52 +0.40% +3.89% +27.6%
dyr}amiki (?,1% r./r)lvls czelzrlwiec .(.4'1%,”0 tlo ekonorlnils’ci oczekliwali poziomg 2,85% r/r. Nievzlmlienia NIKKE] 41069 82 +1.02% +271% +295%
to jednak istotnie $ciezki inflacji w $rednim terminie. W zwiazku z powyzszym ekonomisci BNP , ) .
Paribas podtrzymuja scenariusz obnizek stdp procentowych przez RPP o kolejne 50-100 pb do Hang Seng 2477333 -1.60% *228% +23.5%
korica biezacego roku. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.499 +0.90% +0.97% -6.53%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4373 -005%  +2.94% -4.48%
) , ) ) o ) o Niemcy 2.6920 -0.52% -- --
Poczatek sierpnia w kalendarium makroekonomicznym obfituje w liczne odczyty. W Europie dzied
zostanie zdominowany przez publikacje finalnych indekséw PMI przemystu za lipiec. Dodatkowo WALUTY Kurs 1D M YTD
poznamy wstepny odczyt inflacji CPI w strefie euro - wyzsze wskazania od oczekiwan (1,9% r/r) EUR/PLN 407667 +01% +0.61% +0.02%
umocnitoby nasze scenariusz braku obnizek stép procentowych na kolejnych posiedzeniach EBC ) ) .
w roku biezacym. Wisienka na torcie beda popotudniowe dane z amerykariskiego rynku pracy. USD/PLN 3.74719 +0.06% +4.06% -9.27%
Ostatnie dane wskazywaty na relatywng site tamtejszego zatrudnienia oraz ptac co stanowito CHF/PLN 461345 +0.4% +1.34% +1.36%
jeden z argumentdéw dla Fed za] t?rakiem Lulz.oyvania monetarnego. Po pstatnich komentarlzaclj GBP/PLN 494966 -0.14% -0.02% -4.22%
prezesa Fed szanse na wrzeSniowe obnizki malejg. Zaktadamy, ze do czasu publikacji
wspomnianych danych (14:30) na rynkach finansowych niewiele bedzie sie dziato. EUR/USD 1.14130 +0.04% -3.31% +10.2%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7186 -084%  +7.08% -3.72%
35% Ztoto (§/0zt) 3344.60 -0.25% -0.16% +26.6%
0
30% Miedz (c/Lb) 44228 -2087%  -13.32% +9.82%
%g; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-07-31
0
15% WZROSTY SPADKI
12; BUMECH  +3380% PURE  -14.79%
Oi LESS +12.50% MOLECURE -7.85%
5% INTERSPPL +11.11% CAPTORTX -6.67%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
-15% 0 o
sie-24 lis-24 Ut-25 maj-25 GPW 1893,12 123 (34.5%) 177 (49.6%)
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WIG20 i mWIG40

Kety

Komentarz zarzadu po wynikach 2Q25

Grupa Kety liczy w Il kw. na wzrost sprzedazy w segmencie Systemdw Aluminiowych (SSA)
oraz stabilizacje w segmentach Wyrobdéw Wyciskanych (SWW) i Opakowan Gigtkich (SOG). Na
rynku nie wida¢ oznak ozywienia.

"Bazujac na tym, co widzimy w Il kw. do dzisiaj, liczymy na wzrostowa tendencje, jesli chodzi
0 sprzedaz, przychody w segmencie Systemdw Aluminiowych. Stabilnie myslimy, ze
zachowaja sie przychody w segmentach Wyrobdw Wyciskanych i Opakowan Gietkich. Pozwala
to potwierdzi¢, ze wykorzystanie mocy produkcyjnych bedzie na zadowalajgcym, wysokim
poziomie”.

"Otoczenie zewnetrzne pozostaje wymagajace, zmiennosc jest bardzo duza. Wskazniki sie
wahaja, (..) a w gospodarce europejskiej panuje stagnacja i nie wida¢ oznak ozywienia.
Sytuacja w przemysle wynika z amerykanskiej polityki celnej (...), trudno obecnie wyciggaé
wnioski. Na razie sytuacja wyglada na rynku stabo - w tym konteks$cie nasze wyniki za | potr.
nalezy oceni¢ bardzo dobrze, radzimy sobie lepiej niz rynek".

Orlen

ZapowiedZ odpiséw w wynikach za 2Q25

Orlen przeprowadzit testy na trwatg utrate wartosci aktywow i dokona w sprawozdaniu za |
potrocze 2025 szeregu odpisow i odwrdcenia odpiséw. Konsensus PAP Biznes zaktada, ze
Orlen za drugi kwartat pokaze wynik EBITDA LIFO skorygowany o zdarzenia jednorazowe na
poziomie 9,14 mld zt.

W efekcie przeprowadzonych testow Orlen przewiduje, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za Il kwartat 2025 roku dokona odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é¢
aktywow na kwote 0,7 mld zt w segmencie upstream_supply jako efekt gtéwnie zwiekszenia
potencjatu produkcyjnego z posiadanych zt6z oraz odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow o
tacznej wysokosci 2,2 mld zt, w szczegolnosci kwota odpisu 1,1 mld zt dotyczy segmentu
upstream_supply gtéwnie w wyniku zmiany warunkow makroekonomicznych, a kwota 1 mld
zt dotyczy segmentu downstream w wyniku zrealizowania koniecznych naktaddéw
poniesionych na projekt Nowa Chemia w Orlenie (0,8 mld zt) oraz instalacje hydrokrakingu w
Orlen Lietuva (0,2 mld zt).

Rownoczesnie Orlen przewiduje, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat
2025 roku uwzgledni:

- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow w tacznej wysokosci ok. 0,7 mld zt w
Segmencie upstream_supply,

- odpisy aktualizujace wartosc aktywGw w tacznej wysokosci 1,9 mld zt, na co gtdwnie sktada
sie projekt Nowa Chemia w kwocie 0,8 mld zt oraz segment upstream_supply 1 mld zt,

- Odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji i udziatdw w wysokosci 0,7 mld zt wynikajace z utraty
wartosci udziatow w Lotos Upstream.

mBank

mBank planuje we wrzesniu ogtosi¢ nowa strategie na lata 2026-2030, bank koncentruje sie
na wzroécie organicznym.

XTB

Wstepne wyniki 2Q25

XTB szacuje, ze w Il kw. 2025 r. miato 216,1 mln zt zysku netto, a konsensus PAP Biznes
zaktadat zysk netto na poziomie 245,2 mln zt. Skonsolidowane przychody osiagnety poziom
580,6 mln zt, wobec konsensusu 622,1 mln zt.

W | pétroczu 2025 r. XTB konsekwentnie realizowato zatozong strategie, koncentrujac sie na
budowaniu bazy klientdw.

"W rezultacie Grupa pozyskata rekordowe ponad 361 tys. nowych klientdw, co oznacza wzrost
0 55,7 proc. rok do roku (r/r). taczna liczba klientéw przekroczyta tym samym poziom 1,7
miliona, co stanowi wzrost o 53,0 proc. wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku.
Rekordowa byta takze liczba aktywnych klientdw, ktéra wzrosta o 69,9 proc. r/r z 502,6 tys.
w | pétroczu 2024 r. do 853,9 tys".
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Za istotne czynniki determinujgce wypracowany wynik wskazano konsekwentne powiekszanie
liczby aktywnych klientdw, potaczone z ich duza aktywnoscig transakcyjng wyrazong m.in. w
liczbie zawartych kontraktdw CFD w lotach (wzrost 0 41,5 proc. r/r) oraz spadek rentownosci
lota do poziomu 251 zt (I pdtrocze 2024 r.: 289 PLN).

Spdtka podata, ze Il kwartat 2025 r. rozpoczat sie od bardzo wysokiej zmiennosci
spowodowanej wojng celng prezydenta Donalda Trumpa.

Zabka

Planowany skup akcji wtasnych

Rada dyrektoréw Zabka Group podjeta uchwate o rozpoczeciu programu skupu akcji wtasnych
w celu realizacji zobowigzan wynikajacych z dtugoterminowego programu motywacyjnego na
lata 2025-2027. Spétka chece przeznaczy¢ na nabycie akcji maksymalnie 130 miln zt.

Celem skupu jest umozliwienie przydziatu akcji uczestnikom programu LTIP 2025-2027, tj.
kluczowym menedzerom Llub pracownikom spétki oraz jej bezposrednich lub posrednich
spotek zaleznych, a takze cztonkom komitetu zarzadzajacego w tym Dyrektorowi
Generalnemu Grupy.

SWIG80 i inne

+/-

Bloober Team

Premiera "Cronos: The New Dawn"

Bloober Team wyznaczyt date Swiatowej premiery dla gry "Cronos: The New Dawn" na
platformach PC, PlayStation 5 oraz Xbox Series X|S na 5 wrzesnia 2025 r. Gra zostanie rowniez
wydana na Nintendo Switch 2.

Bloober Team

Rozszerzenie umowy z Skybound Game Studios

Bloober Team rozszerzyt umowe dystrybucyjng z amerykariskim Skybound Game Studios
dotyczacy fizycznej dystrybucji nadchodzacego tytutu Cronos: The New Dawn o platforme
Nintendo Switch 2. Wcze$niejsza wersja umowy dot. jedynie dystrybucji na konsole
PlayStation 5.

Bumech

List intencyjny z OTT Technologiesogistics

Bumech podpisat list intencyjny z OTT Technologies z siedzibg w Republice Potudniowej Afryki
dotyczacy nawigzania wspotpracy w zakresie uruchomienia produkcji na terenie Polski
samochoddw opancerzonych z przeznaczeniem dla stuzb mundurowych na rynek europejski.

Brand24

Wstepne dane za 2Q25

EBITDA Brand24 wyniosta w | pétr. 2025 roku 3,8 mln zt, w poréwnaniu do straty 0,3 mln zt
w analogicznym okresie 2024 r. Przychody wzrosty do 19,8 mln zt z 16,3 mln zt.

EBIT wyniost 1,3 mln zt. W pierwszym pétroczu 2024 r. strata operacyjna grupy byta na
poziomie 2,3 mln zt.

Jak podano, kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wyniki byty przede wszystkim zmiany
cennika ustug, nowe funkcje aplikacji BRAND24 oraz rozwdj nowych produktéw.

Polimex Mostostal

Ugoda z Kogeneracja

Sad Okregowy we Wroctawiu zatwierdzit ugode mediacyjng Kogeneracji oraz konsorcjum
wykonawcow w sktadzie: Polimex Mostostal i Polimex Energetyka. Ugoda dotyczy roszczen
finansowych z tytutu realizacji umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-parowe;j.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 1 sierpnia 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 47 CZK na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

poniedziatek 4 sierpnia 2025

PKOBP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 5,48 zt na akcje.

MENNICA Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,60 zt na akcje.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 15,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupa Kapitatowa

PIPMAKRUM
IMMOBILE S.A.

wtorek 5 sierpnia 2025

PKOBP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,48 zt na akcje.

ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KGL NWZA ws. przyznania wynagrodzenia cztonkowi RN w tytutu samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych w
postaci indywidualnego nadzoru nad realizacjg procesu przegladu opcji strategicznych.

KRVITAMIN Zakoriczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 9,37 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krynica Vitamin S.A.

oraz Zinat sp. z 0.0.

$roda 6 sierpnia 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
GPW Wyptata dywidendy 3,15 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2024 roku i
TEXT . . )
konczacy sie w dniu 31 marca 2025 roku.
TRAKCIA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

czwartek 7 sierpnia 2025

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,7 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 8 sierpnia 2025

ATREM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,69 zt na akcje.

INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 lipca 2025

Wtorek, 29 lipca 2025

Indeks zaufania konsumentéw -

16:00 USA Conference Board lipiec 97,2 95,9 93
16:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS czerwiec 7,437 7,5 mln 7,769 mln
Sroda, 30 lipca 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,10% 0,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,00% 0,50% -0,60%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -0,10% -0,10% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,00% 0,10% -0,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 1,40% 1,20% 1,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,8 94,5 94
1415 USA Raport ADP lipiec 104 tys. 80 tys. -23 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 770 mln brk  -1,20 mln brk ~ -3,17 mln brk
20:00 USA Efgg’gﬁowy“glf Ws. Stop lipiec 425-450%  425450% 425450 %
s
Czwartek, 31 lipca 2025
1:50 Japonia E’n[;g%kcja przemystowa s.a. wst. czerwiec 1,70% -0,70% -0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,00% 1,80% 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,00% 1,00% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec -0,20% 0,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 3,10% 4,10%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec 6,20% 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,00% 1,90% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,30% 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,30% 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 2,80% 2,70% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 2,60% 2,50% 2,30%
14:30 USA \t’)\gir?bk;t‘;;?ﬁ““ dia tydzied 218 tys. 224 tys. 217 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 47,1 41,9 40,4
Piatek, 1 sierpnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,0 448
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 49,0 48,4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4,20% 4,10%
14:30 USA ég”zi;f:jnziii;”nf”ie”ia W sektorze lipiec 110 tys. 147 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,80% 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 49,5 49,0
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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