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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W poniedziatek WIG20 jako jeden z nielicznych indekséw w Europie notowat straty. Wptyw na to
miat jednak fakt odciecia dywidendy z kursu akcji PKO BP, co cigzyto catemu indeksowi blue chips.
Ostatecznie WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 2880 pkt, co oznacza niewielki spadek 0 0,16%.
Liderami wzrostéw byli przedstawiciele sektora bankowego. Indeks WIG-banki zyskat wczoraj
1,7%. W gronie matych i Srednich spétek nastroje byty lepsze i mWIG40 oraz sWIG80 wzrosty
odpowiednio 0 0,87% i 0,44%.

Indeksy w Europie odrabiaty piatkowe straty, kiedy to fala wyprzedazy rozlata sie po
benchmarkach zaréwno na Starym Kontynencie jak i USA. Niemiecki DAX zyskat w poniedziatek
1,42%, a francuski CAC40 wzrést o 1,14%. Jeszcze mocniej wzrosty indeksy na Wall Street. S&P 500
zyskat blisko 1,5% i powrdcit powyzej 6300 pkt, a Nasdaqg wzrést o blisko 2% i znalazt sie ponownie
powyzej 21000 pkt. Wsparciem jest sezon wynikéw, ktéry w przypadku spétek technologicznych
pozytywnie zaskakuje. Wczoraj wyniki podat m.in. Palantir, ktéry przekroczyt oczekiwania zysku
na akcje i po raz pierwszy w historii wypracowat 1 mld USD przychoddw kwartalnych. tacznie juz
dwie trzecie spétek z indeksu S&P 500 opublikowato wyniki, z czego 82% wypracowato zyski lepsze
od oczekiwan.

Piatkowa wyprzedaz, ktéra spowodowana byta stabymi danymi z amerykariskiego rynku pracy,
zwigkszyta prawdopodobieristwo obnizki stép w USA. Wedtug narzedzia CME FedWatch,
inwestorzy oceniaja obecnie prawdopodobieristwo obnizki przez Fed we wrzesniu na 85%, podczas
gdy tydziert temu wynosito ono okoto 63%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym zaplanowano serie publikacji indekséw PMI dla
sektora ustugowego. Wstepne szacunki wskazuja na niewielka poprawe w strefie euro, z 50,5 do
51,2 pkt. Warto zauwazy¢, ze sektor ustugowy radzi sobie nieco lepiej niz przemyst. Przede
wszystkim znajduje sie powyzej granicy 50 pkt, ktéra wskazuje ze ustugi sa w fazie ozywienia. Z
kolei wstepne szacunki dla przemystu w strefie euro wskazaty, ze mimo poprawy, nadal nie zdotaty
przekroczy¢ bariery 50 pkt. Po zakoriczeniu sesji w Europie zostanie opublikowany raport ISM dla
ustug, ktdry petni funkcje odpowiednika PMI w USA. Dodatkowo dzi§ zostana zaprezentowane
takze dane dotyczace handlu zagranicznego w USA w czerwcu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D 1M YTD
WIG 106574.64 +0.84% +0.97% +33.9%
WIG20 2880.23 -0.16% +0.53% +31.4%
mWIG40 7919.81 +0.87% -1.68% +29.4%
SWIG80 29051.21 +0.44% +0.52% +23.1%
WIG20 USD 779.10 -0.24% -2.01% +46.3%
WIG20 TR 6253.35 +0.89% +1.67% +35.5%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6329.94 +1.47% +1.60% +7.62%
Nasdagq C. 21053.58 +1.95% +3.14% +9.02%
DAX 23757.69 +1.42% -0.13% +19.3%
CAC40 7632.01 +1.14% -0.83% +3.40%
FTSE250 21859.50 +0.74% +1.40% +6.00%
BUX 100945.25 +0.42% +1.36% +27.3%
NIKKEI 40536.52 +0.60% +2.39% +1.60%
Hang Seng 24865.58 +0.59% +4.15% +24.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.440 -0.24% +2.45% -7.53%
USA 4.205 +0.24% -4.06% -8.09%
Niemcy 2.6238 -1.99% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427584 +0.03% +0.60% -0.00%
USD/PLN 3.70309 +0.22% +2.00% -10.35%
CHF/PLN 457199 -0.06% +0.54% +0.44%
GBP/PLN 491507 +0.16% -0.46% -4.88%
EUR/USD 1.15467 -0.19% -1.37% +11.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68.80 +003%  -115%  -7.85%
Ztoto ($/0zt) 3425.60 -0.04% +2.46% +29.7%
Miedz (c/Lb) 44588 +0.45% -11.31% +10.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-04
WZROSTY SPADKI
COALENERG +10.39% BUMECH -13.68%
CIGAMES +9.25% INTERSPPL -6.67%
RAEN +9.17% CREEPYJAR -5.10%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1292,60 173 (48.2%) 136 (37.9%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Skup akcji
Allegro.eu ustalito, ze skupi 38.942.976 akcji wtasnych po cenie 35,95 zt za jedng akcje. Spétka
otrzymata od akcjonariuszy oferty sprzedazy akcji ze wskazaniem ceny sprzedazy nie wyzszej
niz ostateczna cena, obejmujace tacznie 153.407.636 akcji i Srednia stopa redukcji wyniosta
74,6 proc.

ccc

Zakonczenie procesu zakupu Modivo
CCC nabyto od MKK3 252.505 akcji Modivo, stanowigcych 2,51 proc. kapitatu zaktadowego, co
zamkneto proces nabycia 100 proc. akcji tej sp6tki

Celon Pharma

Warunki finansowania z EBOR

Celon Pharma otrzymat od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju wstepne warunki
udzielenia spodtce zaleznej Celon Pharma Slovakia s.r.o finansowania w formie pozyczki w
kwocie do 23 mln euro. Finansowanie ma zosta¢ udzielone na adaptacje, wyposazenie oraz
rozpoczecie dziatalnosci zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w regionie Zylina na
Stowacji, w celu produkeji leku na cukrzyce typu Il - substancji czynnej semaglutyd GLP-1
(pod nazwa handlowa Reduzek).

GPW

Obroty w lipcu

taczna wartos$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW w lipcu 2025 r. wyniosta 41 mld zt,
czyli 0 71,6 proc. wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos¢ obrotu akcjami w
ramach arkusza zlecer wzrosta 0 69,2 proc. rdr do poziomu 40,1 mld zt.

Orange

Wywiad

Orange Polska zaktada, ze wzrost wyniku EBITDA z kosztami leasingu (EBITDAaL) w drugiej
potowie 2025 roku wyniesie ok. 2 proc. - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu ds.
finansowych spatki, Jacek Kunicki. Ponadto operator do korica 2028 r. zainwestuje ok. 2 mld
zt w sie¢ mobilna.

o "JestesSmy zadowoleni z wynikéw drugiego kwartatu, przede wszystkim z wzrostéw
komercyjnych. Jak popatrzymy na 86 tys. przytaczen klientdw mobilnych, prawie 40
tys. nowych klientéw Swiattowodu oraz ponad 20 tys. ustug konwergentnych, to
pozwala nam z duzag pewnos$cia mysle¢ o dalszych wzrostach w przysztosci" -
powiedziat PAP Biznes cztonek zarzadu ds. finansowych Orange Polska, Jacek Kunicki.

e "Jesli potaczymy to ze wzrostem ARPU, ktdre wynosi ok. 5 proc. w przypadku
konwergencji oraz troche ponad 4,5 proc. w stacjonarnym dostepie do internetu -
widzimy co nas napedzato w poprzednim kwartale. Ponadto dobre wyniki
osiagnelismy tez w segmencie prepaid. JesteSmy jednak na poczatku realizacji naszej
nowej strategii Lead The Future i dopiero sie rozpedzamy" - dodat.

e Orange Polska przy okazji publikacji raportu finansowego za drugi kwartat
podtrzymat swoje prognozy rynkowe. Mdwity one o niskim jednocyfrowym wzroscie
przychoddw i EBITDAal oraz eCapex (ekonomiczne naktady inwestycyjne) w
przedziale 1,8-1,9 mld zt w 2025 roku.

e "To nie bedzie zaskakujace, gdybysmy w Il potroczu 2025 roku osiagneli wzrost
wyniku EBITDAaL oscylujacy w okolicach 2 proc. Trzeba przy tym pamietaé, ze baza
poréwnawcza trzeciego kwartatu jest troche wyzsza, bo w 2024 roku byt on bardzo
mocny. Musimy tez obserwowac¢ mniej powtarzalne ustugi ICT i poziom marzy, jaki z
nich osiggniemy zardwno w trzecim, jak i czwartym kwartale" - powiedziat

Polenergia

EBITDA w 2Q

Wynik EBITDA Grupy Polenergia po pierwszym pétroczu 2025 roku wynidst 312,9 mln zt i byt
nizszy o 81,7 mln zt rdr. W samym drugim kwartale wynik EBITDA wynidst 151 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik na poziomie 149,2 mln zt. Polenergia podata, ze wynik
EBITDA w drugim kwartale 2025 roku byt nizszy o 7,3 mln zt w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, a przyczynit sie do tego przede wszystkim nizszy wynik w
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segmencie obrotu i sprzedazy, co jest konsekwencja gtéwnie nizszego wyniku na handlu
energia elektryczng z aktywdw OZE ze wzgledu na nizszy wynik na doprofilowaniu
zabezpieczenia sprzedazy oraz nizszego wyniku na handlu i obstudze biznesu gtdwnie ze
wzgledu na nizszy wynik na handlu zielonymi certyfikatami.

SWIG80 i inne

+/-
Arlen Nowe umowy
Arlen ma trzy umowy na dostawy dla Strazy Granicznej na taczng kwote 27,01 mln zt brutto,
w tym suma wartosci zamowien podstawowych wynosi 13,7 mln zt brutto. Umowy dotycza
dostawy ubran na ztg pogode i ubrar uniwersalnych.
PolTREG Il faza PreTeg

PolTREG podat terapie pierwszemu pacjentowi w badaniu klinicznym fazy Il w cukrzycy
przedobjawowej typu 1. Spétka poinformowata, ze w badaniu udziat wezmie 150 pacjentdw w
wieku 3-18 lat, ktorzy ze wzgledu na uwarunkowania genetyczne sg w grupie wysokiego
ryzyka zachorowania na cukrzyce typu 1, jednak nie wystgpity u nich objawy choroby.
"PolTREG ma szanse opracowaCl i zarejestrowac pierwszy na sSwiecie lek zapobiegajacy
wystapieniu objawow cukrzycy typu 1. Potencjat terapii spotki dostrzega réwniez FDA.
Amerykanski regulator uznat, ze badanie to moze zostaC potraktowane jako badanie
rejestracyjne, a pacjenci z Polski w stadium 1 choroby beda potencjalnie mogli zosta¢
witaczeni do analizy statystycznej badania w USA" - podat PolTREG.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 5 sierpnia 2025
PKOBP Dzier ustalenia prawa do dywidendy 5,48 zt na akcje.
ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
KGL NWZA WS, przyznania wynagrodzenia Cthnkqwi RN w tytutu samodzieltlnego pe"mienia czynnos$ci nadzorczych w
postaci indywidualnego nadzoru nad realizacja procesu przegladu opcji strategicznych.
KRVITAMIN Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 9,37 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krynica Vitamin S.A.

oraz Zinat sp. z 0.0.

$roda 6 sierpnia 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
GPW Wyptata dywidendy 3,15 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2024 roku i
TEXT . : :
konczacy sie w dniu 31 marca 2025 roku.
TRAKCJA NWZA ws. zmiany statutu oraz zmiany Polityki Wynagrodzen dla Cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

czwartek 7 sierpnia 2025

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,7 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

piatek 8 sierpnia 2025

ATREM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,69 zt na akcje.

INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 4 sierpnia 2025
Wtorek, 5 sierpnia 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,5 52,1
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 51,5 50,8
Sroda, 6 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 1,00% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,70%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,7 mln brk
Czwartek, 7 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,60% 1,20%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec -1,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec -3,80%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -7,77 mld
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa sierpien 4,00% 4,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 223294354
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Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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