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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami udany finisz tygodnia. W koricdwce sesji, po godzinie 16:00 WIG20 w udany sposéb
zaatakowat i pokonat psychologiczna bariere 3 000 pkt., koficzac notowania na 3022 pkt., czyli
najwyzszym poziomie od maja 2008 r. Historyczny rekord poprawia dzieki temu indeks WIG bedac
juz ponad poziomem 110 000 pkt. Z kolei mWIG40 po osiagnieciu szczytdw w czwartek, w pigtek
ulegt lekkiej korekcie, gtéwnie za sprawa ponad 6% wyprzedazy akcji Asseco Poland. Lepsza
atmosfera w gronie blue chipéw to pochodna pogtosek dotyczacych rozméw Donalda Trumpa z
Wtadimirem Putinem. W piatek wieczorem prezydent Donald Trump potwierdzit, ze do osobistego
spotkania z Putinem dojdzie 15 sierpnia na Alasce. Jeszcze przed ogtoszeniem miejsca spotkania,
Trump w piatek twierdzit, ze porozumienie w sprawie zakoriczenia wojny jest blisko i sugerowat,
ze zaktada ono wymiane terytoriéw. Powyzsze doniesienia przetozyty sie tez na przewage
wzrostéw na europejskich parkietach, ktére odnotowaty najlepszy tydzied od maja. Hossa byta
kontynuowana takze na Wall Street, a tamtejsze indeksy po 2 dniach korekty na poczatku sierpnia
powrdécity wtasnie do swoich maksiméw. Co ciekawe, pomimo zwigekszajace] sie szansy na pokdj
na Ukrainie dobrze od poczatku miesiaca radzi sobie ztoto, ktérego notowania zblizyty sie do
swoich maksiméw, przekraczajac 3 400 USD/t.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

W nadchodzacym tygodniu kluczowe dane z USA, w tym inflacja CPI, beda miaty duzy wptyw na
oczekiwania co do polityki monetarnej. Istotne dla rynku moga by¢ réwniez piatkowe dane
dotyczace sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej. Dane te moga przyblizy¢ sytuacje
konsumentdw i przedsiebiorstw w lipcu w USA. Jednocze$nie opublikowane zostang wstepne
sierpniowe oczekiwania inflacyjne w ujeciu krétko- i dtugoterminowym jako cze$¢ raportu
Uniwersytetu Michigan. W Europie kalendarz danych zdominowany zostanie przez publikacje
finalnych danych o inflacji CPI/HICP w krajach strefy euro. W poniedziatek jako pierwsze
opublikowane zostang dane z Wtoch. W srode swoje szacunki opublikuja urzedy statystyczne w
Niemczech i Hiszpani, a w czwartek dane opublikuje Francja. Poza danymi inflacyjnymiw czwartek
publikowane zostana dane o produkcji przemystowej w strefie euro oraz rewizja Produktu
Krajowego Brutto w Il kwartale. W Polsce natomiast GUS opublikuje wstepne szacunki PKB
(ekonomisci BNP Paribas oczekuja +3,3% r/r wobec 3,2% r/r w | kwartale) i finalne dane o inflacji
CPI, ktére moga potwierdzi¢ spowolnienie presji cenowej i lekkie przy$pieszenie wzrostu
gospodarczego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D 1M YTD
WIG 110917.43 +0.79% +4.64% +39.4%
WIG20 3022.19 +1.23% +4.59% +37.9%
mWIG40 811491 -0.56% +1.51% +32.5%
SWIG80 29320.64 +0.41% +2.11% +24.3%
WIG20 USD 829.50 +1.73% +4.12% +55.7%
WIG20 TR 6561.56 +1.23% +5.78% +42.1%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6389.45 +0.78% +2.63% +8.63%
Nasdagq C. 21450.02 +0.98% +5.05% +11.1%
DAX 24162.86 -0.12% -0.18% +21.4%
CAC40 7743.00 +0.44% -0.31% +4.91%
FTSE250 21958.55 +0.09% +1.75% +6.48%
BUX 104286.13 +0.98% +5.35% +31.5%
NIKKEI 41820.48 +1.85% +5.37% +4.83%
Hang Seng 24858.82 -0.89% +2.94% +23.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.420 +0.26% +0.30% -7.87%
USA 4283 +0.80% -2.68% -6.40%
Niemcy 2.6882 +2.20% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 424614 -0.23% +0.03% -0.70%
USD/PLN 3.64704 -0.04% +0.73% -11.69%
CHF/PLN 451237 -0.29% -0.80% -0.86%
GBP/PLN 490538 +0.03% -0.30% -5.07%
EUR/USD 1.16427 -0.19% -0.69% +12.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.59 +024%  -507%  -10.79%
Ztoto ($/0zt) 3491.30 +1.09% +5.26% +32.2%
Miedz (c/Lb) 44715 +1.66% -21.35% +11.1%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-09
WZROSTY SPADKI
MEDINICE +11.18% CCC -7.91%
MENNICA +5.50% RAEN -6.94%
GENOMTEC +5.21% COALENERG -6.71%

OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1845,96 161 (44.2%) 139 (38.2%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Ccc Komentarz zarzadu do wstepnych wynikdw za 2Q

e "Zoptymizmem patrzymy na druga potowe roku" - powiedziat wiceprezes CCC tukasz
Stelmach na konferencji prasowe;.

e Spdtka podtrzymuje tegoroczne cele - ambicjg grupy na 2025 rok jest osiaggniecie
ponad 12 mld zt przychoddw, 2,4 mld zt EBITDA i 20 proc. marzy EBITDA.

e "Przybedzie nam 240 tys. m kw. nowej powierzchni, czyli 70 proc. otwarc
zaplanowanych na ten rok bedzie realizowanych w drugiej potowie roku" - powiedziat
wiceprezes.

e Nowe kolekcje zostaty kupione na bardzo dobrych warunkach (lepszy kurs walutowy,
nizsze koszty transportu), co gwarantuje wysokie marze. Wspierajacy dla
rentownosci jest tez rosnacy udziat marek licencyjnych w ofercie.

e Wiceprezes pytany o poczatek trzeciego kwartatu, odpowiedziat: "To dopiero siedem
dni, ale zaczelismy swietnie. Mamy kilkanascie procent wzrostéw sprzedazy".

e "Caty zapas mamy w magazynie, nie bedzie zadnych opdznien zwigzanych z wejsciem
towaréw na nowy sezon w sklepie. Dzi$ startujemy z sezonem +Back to school+,
szybciej niz konkurencja" - powiedziat Stelmach.

Grupa Azoty Otrzymanie gwarancji od wykonawcy
Grupa Azoty Polyolefins, sp6tka zalezna Grupy Azoty, otrzymata ponad 107,5 mln euro z tytutu
gwarancji w zwigzku z nienalezytym wykonaniem umowy o realizacje projektu Polimery Police
- podata sp6tka w komunikacie. Wykonawca projektu byt Hyundai Engineering.

InterCars Przychody w Llipcu
Grupa Inter Cars miata w lipcu 1.862,2 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 10,6 proc.
Z tego sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica wyniosta w lipcu 996,5 mln zt, czyli 0 14,7
proc. wiecej niz przed rokiem.

PZU, Pekao SA MAP o zmianie prezesa PZU
"Zmiana na stanowisku prezesa nie wptywa na projekty realizowane przez spétke" -
poinformowat PAP Biznes departament komunikacji MAP, pytany, czy zmiany w zarzadzie nie
przekreslajg planéw fuzji PZU z Bankiem Pekao.

SWIG80 i inne
+/-

Apator Zwiekszenie wartos$ci umowy
Apator zawart z Enea Operator aneks do umowy 0 ustanowienie partnerstwa innowacyjnego
umozliwiajacy przyspieszenie oraz zwiekszenie ilosci planowanych dostaw 1 i 3-fazowych
licznikdw zdalnego odczytu w ramach tzw. pierwszego Naboru. Na mocy podpisanego aneksu
Apator bedzie realizowat dodatkowe dostawy licznikéw LZO o wartosci 96,6 mln zt. Podano,
ze w zwigzku z powyzszym taczna warto$¢ dostaw realizowanych w okresie grudzien 2025 -
grudzien 2027 r. wyniesie 158,9 mln zt.

Creotech Nowa umowa
Creotech Instruments podpisat umowe z wtoskg firmg Leonardo na montaz zespotéw
elektronicznych w ramach projektu pn. LISA MPE (Laser Interferometer Space Antenna Micro
Propulsion Electronics), realizowanego przez gtéwnego wykonawce firme Leonardo na
zlecenie Europejskiej Agencji Kosmicznej. Podano, ze wartos¢ realizowanych przez Creotech
zadan wynosi ok. 3,65 mln euro.

Lena Lighting Szacunkowe wyniki 1H25
Lena Lighting szacuje skonsolidowany zysk netto w | pétroczu 2025 r. na 1,1 mln zt w
poréwnaniu do straty netto na poziomie 59 tys. zt rok wczesniej. Skonsolidowane przychody
zwiekszyty sie w tym okresie 0 7,72 proc. i wyniosty 69,8 mln zt.
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Vivid Games

Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych
Vivid Games zakoriczyt przeglad opcji strategicznych, decydujac sie na pozyskanie pozyczki w
wysokosci 4 mln euro od Gemini Grupe, swojego akcjonariusza.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 11 sierpnia 2025

ATREM

Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,69 zt na akcje.

MOSTALPLC

NWZA ws. zmiany w RN, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.

wtorek 12 sierpnia 2025

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 9,37 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Krynica Vitamin
KRVITAMIN ,

S.A. oraz Zinat sp. z 0.0.
LARK Wykluczenia akcji spotki z obrotu na GPW.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.190.475 akcji serii L1, 952.381 akcji serii M1, 809.524 akcje serii M2,
NANOGROUP 952.381 akcji serii M3, 714.286 akcji serii M4, 714.286 akcji serii M5, 714.286 akcji serii M6, 1.314.285 akcji

serii M7.

$roda 13 sierpnia 2025

ORLEN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 6 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 14 sierpnia 2025

ORLEN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LIBET Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ONESANO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RAWLPLUG Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
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piatek 15 sierpnia 2025

poniedziatek 18 sierpnia 2025

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

UNIBEP Wyptata dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.
wtorek 19 sierpnia 2025
KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 55,78 zt na akcje.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATREM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia GRENEVIA S.A. (spétka przejmujaca) ze spotkami zaleznymi: FAMUR SOLAR Sp. z 0.0.
GRENEVIA Sr%ﬂiNVEST PV 1 Sp. z 0.0. (spotki przejmowane) oraz przeniesienia Srodkéw pomigdzy kapitatami wtasnymi
GRODNO PFL)JbLikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALPROFI Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 sierpnia 2025

Wtorek, 12 sierpnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,70% 4,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,80% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,00% 2,90%

Sroda, 13 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,00% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 1,80% 2,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,30% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,03 mln brk

Czwartek, 14 sierpnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -0,30% -0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 3,10% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,70% 1,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec 2,40% 3,70%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) [ kw. 0,10% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) I kw. 1,40% 1,50%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) lipiec 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 2,50% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 226 tys. 226 tys.

Piatek, 15 sierpnia 2025
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,10% 0,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 5,80% 6,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,60% 4,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,00% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpieri 62,1 61,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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