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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 110046.80 +1.65% +4.33% +38.3%
Czwartkowa sesja przyniosta duzo radosci krajowym inwestorom. Indeks WIG20 przebit w ciagu . . .
dnia 3000 punktéw i byt kwotowany najwyzej od maja 2008 roku. Kolejny dzieri we wzrostach WIG20 2985.33 +1.80% +4.32% +36.2%
brylowaty banki, cho¢ podczas wczorajszej sesji na wyréznienie zastuzyty takze Budimex (+5,63%) mWIG40 8160.21 +1.63% +1.13% +33.3%
KGHM (+4,02%) czy Allegro(+3,13%). Na zwyzki nie zatapat si¢ Orlen oraz Dino, ktére spadty o o o o
1,91% i 0,78% odpowiednio. Dobrym nastrojom wsrdd spétek blue-chips wtdrowaty srednie spotki. sWiGg0 2920048 +0.54% +1.68% +238%
Indeks mWIG40 zaliczyt nowe maksima trwajacej hossy, rosnac o 1,63%. Nieco stabiej wypadty WIG20 USD 815.39 +2.20% +3.19% +53.1%
spétki z indeksu sWIG80(+0,63%), ktoremu do nowych szczytéw jeszcze brakuje 1,32%. WIG20 TR 6481.54 +1.80% +5.50% +40.4%
Pozytywny sentyment na warszawskim parkiecie utrzymywat sie z racji na pogtoski dotyczace ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
rozméw Donalda Trumpa z Wtadimirem Putinem. Obecnie rynek spekuluje, ze Rosja pod grozbami S&P500 6340.00 -0.08% +1.77% +7.79%
drastycznych sankcji natozonych przez USA, bedzie sktonna zawrze¢ pokdj z Ukraina. Jak Nasdaq C. 21242.70 +0.35% +4.07% +10.0%
zgznac;y’g przeéstawmlel administracji prezydenta USA, Marcq Rubio, ,,po' raz ,pler\‘/vszy za czas,oyv DAX 24192 50 +112% +0.49% +21.5%
tej administracji mamy konkretne przyktady tego, co chce Rosja, by zakoriczy¢ wojne”. Podkreslit, ) ) )
Ze gtéwne elementy dotyczace zakoriczenia wojny beda dotyczyty terytorium. Dodat réwniez, ze CAC40 770932 +0.97% -0.18% +4.45%
zaréwno Rosjanie, jak i Ukrairicy beda musieli i$¢ na pewne ustepstwa. Szef dyplomacji USA FTSE250 21938.10 +0.06% +1.86% +6.38%
podkreslit, ze jesli uda sie zblizy¢ stanowiska Rosji i Ukrainy, moze doj$¢ do spotkania Trumpa z BUX 103272.81 +2.15% +3.83% +30.2%
Zetenskim 1 Putinem. NIKKEI 4105915  +065%  +372%  +292%
Przewaga bykéw widoczna byta takze na Starym Kontynencie. Niemiecki DAX zyskat podczas Hang Seng 2508163 +0.69% +5.00% +25.0%
wezorajszej sesji 1,12%, a francuski CAC40 wzrdst 0 0,97%. W Hiszpani tamtejszy indeks IBEX35 OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
réV\l/nieZ Z\lNy‘Zkowa{ 0 1,016%.‘ Za oceanem z kolei bgz WiekSZ)‘/d".l zmian. Ind]eks szerokiegg rynku Polska 5.406 -1.03% +091% -811%
zaliczyt minimalne obsunigcie 0 0,06% podczas gdy indeks najwigkszych spétek technologicznych
wzrést 0 0.32%. USA 4.249 +0.50% -3.08% -7.15%
Niemcy 2.6304 -0.68% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425612 -0.40% +0.14% -0.46%
Dzi§ w kalendarzu makro brak istotnych publikacji, jednak w centrum uwagi inwestoréw z 0 . 0
pewnoscia pozostang wszelkie doniesienia zza naszej wschodniej granicy. Na ten moment nic nie USD/PLN 3.64850 -0.46% +0.51% -11.66%
wskazuje na to, Ze pozytywny sentyment na krajowym rynku miatby sie odwrdci¢, choé¢ po tak CHF/PLN 4.52560 -0.43% -0.47% -0.57%
dynamicznych‘ wz.rostac.h pojawia sig ryzyko sc‘h{odzer‘]ia i wyhamowania wz]rostdw.loiporanku GBP/PLN 490369 +016% -0.70% -510%
ztoty zachowuje sig stabilnie utrzymujac wczorajsze poziomy w stosunku do gtéwnych swiatowych
walut, co sugeruje neutralne otwarcie notowar. EUR/USD 1.16654 +0.06% -0.37% +12.7%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 66.43 -0.69%  -453% -11.00%
35% Ztoto (§/0zt) 3453.70 +0.59% +3.32% +30.8%
300/2 Miedz (c/Lb) 439.85 -0.33% -12.49% +9.24%
%gf}’/; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-07
0
15% WZROSTY SPADKI
10% COALENERG ~ +28.63% EUCO  -1879%
gé’ MILKILAND — +22.14% PIPMAKRUM  -10.79%
_50/2 AGROTON +20.24% RENDER -8.83%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
-15% o o
sie-24 lis-24 lUt-25 maj-25 GPW 2445,40 171 (46.8%) 139 (38.1%)
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Dane o przychodach w lipcu

Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w lipcu 2025 roku wyniosty ok. 406,7 mln zt,
co oznacza wzrost rdr 0 8,11 proc. W okresie styczen-lipiec 2025 roku przychody wyniosty
2.621,24 mln zt i byty 0 7,73 proc. wigksze rdr. Przychody grupy wzrosty w Il kwartale o 11
proc. rdr do 2,88 mld zt. Analitycy spodziewali sie 2,80 mld zt przychoddw.

Dodano, ze w minionym kwartale przyrost powierzchni wynidst 75 tys. m kw., wobec 35 tys.
m kw. w pierwszym kwartale. W drugiej potowie roku Grupa planuje otwarcie dodatkowo ok.
240 tys. m kw. nowej powierzchni handlowej.

"Przed nami istotny dla wynikow catego roku trzeci kwartat, na ktdéry jesteSmy bardzo dobrze
przygotowani, szczegélnie od strony produktowej. Zgodnie z naszymi zatozeniami, w ofercie
Grupy stale bedzie rdst udziat wysokomarzowych marek licencyjnych, co pozytywnie wptynie
na jej rentownos$¢. Dodatkowo, przyspieszyliSmy dostawy nowej kolekcji, aby dobrze
rozpoczac sezon AW, w tym bardzo wazny sprzedazowo okres Back To School"

ccc

Szacunki za 2Q25

Grupa CCC wstepnie szacuje, ze w drugim kwartale roku obrotowego 2025/26 miata 481 mln
zt zysku EBITDA, 466 mln zt skorygowanego zysku EBITDA i 313 mln zt zysku operacyjnego.
Konsensus przewidywat 475,3 mln zt zysku EBITDA i 307,7 mln zt EBIT.

ISW

Otrzymanie koncesji na wydobycie wegla i metanu.

Jastrzebska Spotka Weglowa otrzymata decyzje przedtuzajaca koncesje na wydobywanie
wegla kamiennego oraz metanu jako kopaliny towarzyszacej ze ztoza ,Borynia” do korica 2042
roku.

"Przedtuzenie koncesji dla ztoza +Borynia+ to niezwykle istotna decyzja z punktu widzenia
stabilnosci dziatalno$ci operacyjnej naszej Spotki. Pozwala nam to planowac¢ wydobycie na
wiele lat do przodu oraz kontynuowac inwestycje z mysla o przysztosci"

Pekao SA

Komentarz prezesa do wynikéw
Bank Pekao, ktdry w Il kwartale zanotowat szybszy wzrost portfela kredytowego, na poczatku
Il kwartatu obserwuje utrzymanie pozytywnego trendu w kredytach.
e "B-proc. wzrost portfela kredytowego jest chyba poczatkiem pewnego trendu, ktdry
w gospodarce powoli widzimy. Niewatpliwie nasilenie wzrostu akcji kredytowe]
nastapito w drugim kwartale. Mamy dwucyfrowe wzrosty w poszczegélnych
segmentach, wiec to cieszy. Detal troche nadrobit i w tej chwili jesteSmy w sytuacji
takiej, ze w miare rownolegle rozwijamy sie w réznych aspektach funkcjonowania
banku, to sa bardzo istotne wzrosty"
e "JesteSmy po pierwszym miesigcu Il kwartatu i te dane, ktérymi dysponujemy,
podtrzymuja trend, ktdry obserwowalismy w drugim kwartale"
Pekao podato w czwartek, ze zanotowato wzrost portfela kredytdw o 6 proc. rdr, w tym 5 proc.
wzrost portfela kredytéw detalicznych i 8 proc. wzrost kredytéw korporacyjnych.

Bank w drugim kwartale zanotowat dwucyfrowy wzrost akcji kredytowej w kluczowych
segmentach strategicznych: wolumen pozyczki gotéwkowej zwigkszyt sie 0 11 proc. do 13,5
mld zt, finansowan mikro o0 12 proc. do 5,5 mld zt, a wolumen finansowar firm z segmentow
MID+MSP 0 13 proc. do 42,6 mld zt.

PZU, Pekao

Warunki zamiany akcji PZU na akcje Pekao

Warunki wymiany akcji PZU na akcje Pekao znane moga by¢ pod koniec pierwszego lub na
poczatku drugiego kwartatu 2026 roku. "Zaktadamy, ze cata transakcja miataby szanse
zmaterializowac sie na przetomie pierwszego i drugiego pdtrocza przysztego roku"

"Przy tym scenariuszu postepowania wiecej zdarzer musi sie dokona¢ po stronie PZU. Pekao
w sama transakcje mogtaby wstapi¢ w momencie, w ktérym zaproponowatoby parytet
wymiany. Oceniam, ze bedzie to mniej wiecej pierwszy kwartat przysztego roku (...) oczekuje,
ze bedzie to koniec pierwszego kwartatu, moze poczatek drugiego kwartatu przysztego roku"
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PzU Odwotanie prezesa spétki przez RN
Rada nadzorcza PZU odwotata w czwartek Andrzeja Klesyka z funkcji prezesa zarzadu,
obowiazki szefa firmy czasowo przejmie Tomasz Tarkowski. Wedtug resortu aktywdw
paristwowych odwotanie byto uzasadnione koniecznoscig skuteczniejszej realizacji strategii
PZU.

SWIGS8O0 i inne

+/-

Action Szacunki obrotéw w Llipcu
Grupa Kapitatowa Action szacuje, ze jej obroty w lipcu wyniosty 252 mln zt, czyli 0 ok. 26,6
proc. wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Podano, ze w
raportowym okresie warto$¢ osiaganej przez catg Grupe marzy utrzymuje sie stale na
wysokim poziomie, szacunkowo wynoszacym ok. 7,5 prac.

Arlen Oferta spétki zaleznej zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Skarb Paristwa
Oferta spotki zaleznej od Arlen, Arlen-Tec, zostata wybrana przez Skarb Panstwa -
Komendanta Gtdwnego Policji jako najkorzystniejsza w przetargu na zawarcie umowy
ramowej na produkcje i dostawe kurtek stuzbowych. Zamawiajacy zamierza przeznaczy¢
52,83 mln zt brutto na zamdwienia z ww. umowy ramowe;.
"Umowy te maja charakter ramowy i nie zobowigzuja zamawiajacego do udzielenia
poszczegolnym wykonawcom jakichkolwiek zamdwien, lecz reguluja tryb zawierania umow
wykonawczych (zamowien)"

Energa Zmiana w RN spétki
Ireneusz Fafara zostat powotany z dniem 8 sierpnia 2025 roku do petnienia funkcji
przewodniczacego rady nadzorczej spotki Energa. Ireneusz Fafara bedzie petnit funkcje w
radzie nadzorczej spotki bez wynagrodzenia.

Esotig&Henderson Wyniki przychodowe za lipiec
Esotig&Henderson w lipcu 2025 roku miat skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie okoto 36 mln zt, wiecej 0 okoto 9 proc. od przychodéw uzyskanych rok wczesdniej.
Skonsolidowane przychody w okresie siedmiu miesiecy 2025 r. wyniosty okoto 177,3 mln zt i
byty wyzsze o ok. 6 proc. Rdr.

MOL Wyniki za 2Q25
Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w drugim kwartale 2025 r. wynidst 685 mln USD, w
poréwnaniu do 825 mln USD rok wczes$nie;.
W raportowanym okresie MOL wypracowat zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 236 mln
USD.
EBITDA segmentu Upstream spadta o 3 proc. rdr do 276 mln USD, segmentu Downstream
spadta do 307 mln USD, w poréwnaniu do 408 mln USD przed rokiem, dziatu detalicznego
(consumer services) wzrosta do 246 mln USD ze 194 mln USD rok wczesniej. Strata EBITDA
segmentu gospodarki o obiegu zamknietym wyniosta 10 mln USD i byta na poziomie
ubiegtorocznym.
W catym pierwszym poétroczu 2025 r. oczyszczona EBITDA wyniosta 1.517 mld USD,a zysk
przed opodatkowaniem 782 mln USD. Prognoza grupy na 2025 r. zaktada powyzej 3 mld USD
oczyszczonej EBITDA oraz ok. 1,6 mld USD zysku przed opodatkowaniem.
CAPEX organiczny po pierwszym pétroczu wyniést 477 mln USD. Catoroczna prognoza zaktada
ok. 1,7 mld USD.

Murapol Sad oddalit skarge kasacyjng spotki

Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge kasacyjna Murapolu od wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z 2021 r. oddalajacego skarge spétki na decyzje KNF,
na mocy ktdrej natozono na spétke dwie administracyjne kary pieniezne w tacznej wysokosci
9,14 mln zt. Kary zostaty optacone przez spé6tke w catosci w marcu 2021 r.
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Quercus

Zgoda UOKIK na potaczenie

Prezes Urzedu Kontroli Konkurencji i Konsumentdw zgodzit sie na dokonanie koncentracji
polegajacej na potaczeniu Quercus TFl ze spotka Templeton Asset Management (Poland)
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. W potowie maja Quercus TFI podpisat z Templeton
Asset Management (Poland) TFl umowe w sprawie prowadzenia prac dotyczacych potaczenia
obydwu towarzystw oraz umowe o strategicznej wspétpracy z grupa Franklin Templeton.

Jak podano, Franklin Templeton nabedzie ok. 0,7 mln akcji Quercus TFl w ramach potaczenia.
Ponadto Franklin Templeton nabedzie za wktad gotéwkowy ok. 4 mln akcji Quercus TFI po
cenie 10 zt. Po tych transakcjach tagcznie Franklin Templeton posiadac bedzie ok. 4,7 mln akcji
(9,0 proc. obecnej liczby akeji).

Unibep

Nowa umowa

Konsorcjum z udziatem Unibepu ma umowe na przebudowe pomieszczen w budynku
dydaktycznym w Olsztynie. Wynagrodzenie konsorcjum z tytutu realizacji inwestycji wynosi
ok. 60,9 mln zt brutto.

Jak podano, wynagrodzenie konsorcjum z tytutu realizacji inwestycji wynosi ok. 60,9 mln zt
brutto, z czego kwota przypadajaca Unibepowi wynosi ok. 39,4 mln zt brutto, co stanowi ok.
32,0 mln zt netto.

Realizacja inwestycji rozpocznie sie w Ill kwartale 2025 roku, a zakoriczy w Il kwartale 2027
roku.

Wielton

Dane o rejestracji naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczeri-lipiec 1.744 przyczep i naczep, czyli o 21,0 proc.
wiecej rdr. Udziat firmy w rynku wynidst 14,29 proc. wobec 12,69 proc. rok wczesnie;.
Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, w lipcu wyniosty
tacznie 9.283 szt. i byty wieksze niz przed rokiem o 15,2 proc.

0d poczatku 2025 roku zarejestrowano tacznie 56.648 przyczep i naczep wszystkich rodzajéw
i jest to wynik wyzszy 0 9,7 proc. niz rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 8 sierpnia 2025

ATREM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,69 zt na akcje.

INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 4 sierpnia 2025
Wtorek, 5 sierpnia 2025
1:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol czerwiec
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 3,80% 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,3 52,5 52,1
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,60% 0,50% 0,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 50,1 51,5 50,8
Sroda, 6 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec -1,00% 1,00% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% 0,10% -0,70%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,30% 0,30% -0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -3,(§kmtn _l’grlinm 7,7 mln brk
Czwartek, 7 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -1,90% -0,60% 1,20%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 0,80% -1,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 4,20% -3,80%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec  -7,62 mld -7,77 mld
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa sierpien 4,00% 4,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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