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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 110683.44 +0.54% +4.81% +39.1%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie miata pozytywny przebieg i WIG20 ponownie zakoriczyt . . .
dziert powyzej 3000 pkt. Najmocniejsza spétka w gronie blue chips byta PGE, ktérej notowania WIG20 3014.18 +0.66% +4.67% +37.5%
wzrosty 0 4,4%. Na dole tabeli znalazto sie CCC (-2.9%). Na lekkim plusie dzieri zakoficzyty takze mWIG40 8090.35 +0.22% +2.29% +32.1%
mate i Srednie spétki. Notowania mWIG40 i SWIG80 wzrosty po 0,22%. SWIGS0 99446.29 +0.29% +2.44% 124 8%
Z kolei na europejskich parkietach sesja miata mieszany przebieg. Niemiecki DAX zanotowat WIG20 USD 826.58 +1.43% +4.53% +55.2%
skromny spadek 0 0,23%, a francuski CAC40 wzrdst o 0,71%. Zdecydowanie lepiej poradzity sobie WIG20 TR 6544.17 +0.66% +5.77% +41.8%
jednak indeksy na Wall Street. Spétki technologiczne znalazty sie na celowniku kupujacych i
Nasdagq zyskat blisko 1,4%, a S&P 500 wzrdst o 1,13%. Oba indeksy wyznaczyty nowe szczyty. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6445.76 +1.13% +2.83% +9.59%
Weczoraj poznali$my najnowsze dane o tempie wzrostu cen w najwiekszej gospodarce $wiata. Biuro Nasdagq C. 2168191 +1.39% +5.05% +12.3%
Statystyk Rynku Eracly USA podato, ze inflac.ja CPI w lipcu vv)l/‘nif)sta 2,?% r{r, czyli utlrzy/mafa sig na DAX 24024.78 -023% -056% +20.7%
tym samym poziomie co w czerwcu. Wynik byt nieco ponizej oczekiwan ekonomistéw, bowiem . , 0
$rednia rynkowa wskazywata na 2,8% r/r. Negatywnym zaskoczeniem byt jednak odczyt inflacji CAC40 775342 *071% -0.70% +5.05%
bazowej (czyli bez cen zywnosci, paliw i energii), ktdra siegneta 3,1% r/r, wobec 2,9% r/r miesiac FTSE250 21842.69 -0.21% +0.54% +5.92%
wczesniej. Rynkowe prognozy wskazywaty, ze wyniesie 3,0% r/r. Po publikacji danych o inflacji BUX 104031.31 -0.15% +4.60% +31.1%
dolar lekko sig ostabiat. Kurs EUR/USD skoczyt powyzej 1,165, a para walutowa USD/PLN spadta NIKKE 43281 47 +1.34% +9.71% +8.51%
izej 3,66. ' ' ' '
ponizel Hang Seng 2547067  +197%  +520%  +26.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 5431 +0.31% +0.80% -7.68%
Dzi§ GUS opublikuje wstepne szacunki dotyczace Produktu Krajowego Brutto w Polsce w Il USA 4283 -0.19% -3.45% -6.40%
kwartale. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, podobnie jak rynek nieznacznego Niemcy 27448 +1.83% . .
przy$pieszenia dynamiki PKB do 3,3% r/r z 3,2% r/r w | kwartale. Na kolejne dane z Polski bedziemy i i
musieli zaczeka¢ do piatku, kiedy to opublikowane zostana finalne dane o inflacji CPI w lipcu. WALUTY Kurs 1D M YTD
Wedtug wstepnego szacunku inflacja spowolnita z 4,1% r/r do 3,1% r/r. Spadek dynamiki byt jednak EUR/PLN 425511 -0.00% -0.05% -0.49%
mniejszy niz oczekiwali$my na co wptyw mégt mie¢ stabszy spadek inflacji bazowej.
USD/PLN 3.64357 -0.04% -0.17% -11.78%
W Europie kalendarz danych zdominowany zostanie przez publikacje finalnych danych o inflacji CHF/PLN 451629 -0.07% -1.26% -0.77%
CPI/HICP w krajach strefy euro. W $rode swoje szacunki opublikujg urzedy statystyczne w GBP/PLN 492049 -0.00% +0.38% -4.78%
Niemczech i Hiszpani, a w czwartek dane opublikuje Francja.
EUR/USD 1.16784 +0.04% +0.12% +12.8%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SN IS L1 L i
Brent ($/bbl) 66.13 +0.02% -4.45% -11.40%
ggfﬁ Ztoto ($/0zt) 339852  -0.02%  +1.16% +28.7%
(]
25% Miedz (c/Lb) 451.85 -0.15% -18.59% +12.2%
%g; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-12
10% WZROSTY SPADKI
5% PURE  +6.26% COALENERG  -9.66%
_g;’ PGE +4.42% PCFGROUP -9.45%
>10‘£ MIRBUD +4.28% MILKILAND -8.40%
-15% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
sie-24 lis-24 lut-25 maj-25 GPW 142569 144 (39.2%) 168 (45.8%)
WIG e \\/|G20 e WG 40 e S\\/|G80
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WIG20 i mWIG40

PGE

Elektrownia gazowa

PGE uruchomito postepowanie zakupowe na zaprojektowanie i budowe, w formule pod klucz,
szczytowej elektrowni gazowej o mocy ok. 600 MW w Rybniku. Zakoriczenie inwestycji
planowane jest w 2029 roku. Zgodnie z nowg strategia Grupy PGE w perspektywie
najblizszych 10 lat spétka planuje wybudowaé 10 GW mocy w elektrowniach gazowych, z
czego 6 GW w technologii OCGT, czyli w otwartym cyklu turbiny gazowej. Blok szczytowy o
mocy ok. 600 MW w Rybniku bedzie stuzyt do stabilizacji pracy Krajowego Systemu
Elektroenergetycznego, w ktorym coraz wiekszy udziat ma produkcja energii ze zrodet
odnawialny

PKO BP

Wyniki

Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2025 r. wzrgst do 2.661 mln zt z 2.351 mln zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie 5,7 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali, ze
wyniesie on 2.518 mln zt. Wynik odsetkowy wynidst 6.153 mln zt i byt 0 1,8 proc. wyzszy od
konsensusu na poziomie 6.041,6 mln zt. Wynik odsetkowy wzrdst 21,7 proc. rdr i wzrést 2,9
proc. kdk. Bank podat, ze mimo spadku marzy odsetkowej w drugim kwartale do 4,91 proc. z
4,95 proc. w | kwartale, wypracowat wyzszy wynik odsetkowy co byto mozliwe dzieki
dwucyfrowemu zwiekszeniu wolumendw finansowania oraz pozyskanym oszczednosciom
klientow. Wynik z prowizji byt na poziomie 1.276 mln zt, co oznacza, ze byt 0 1,2 proc. ponize;
konsensusu na poziomie 1.292,1 mln zt. Wynik z prowizji byt stabilny rdr i wzrdst 1,8 proc. w
ujeciu kwartalnym.

Polenergia

Koncesja

Polenergia uzyskata koncesje dla farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Il o tacznej mocy 67
MW - poinformowat PAP Biznes prezes Adam Purwin. Dokonane przez spdtke odpisy w
wynikach za | pétrocze nie wptywajg na realizacje projektéw offshore. Prace w tym obszarze
przebiegaja zgodnie z harmonogramem, pierwsze przychody z morskich farm wiatrowych sg
mozliwe juz w 2027 r.

Synektik

Umowa z konsorcjum

Konsorcjum z Synektikiem w roli lidera i Becton Dickinson Polska podpisato umowe z
Szpitalem Powiatowym w Radomsku, dotyczaca uruchomienia systemdw robotycznych m.in.
BD Rowa Vmax, optymalizujace proces przygotowywania, magazynowania i wydawania lekow,
czy APOTECAchemo do automatyzacji procesu przygotowywania lekow cytostatycznych.

SWIG80 i inne

+/-

Arctic Paper

Wyniki

Arctic Paper miat w drugim kwartale 2025 roku 75 mln zt straty netto wobec 24,2 mln zysku
rok wczesniej oraz 833,5 mln zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wobec 839,2
mln zt przed rokiem. "Drugi kwartat 2025 r. byt w duzym stopniu dotkniety globalng
niepewnoscig, zmiennoscig kurséw walut i wysokimi kosztami surowcow. Wywarto to potrdjny
negatywny wptyw, obcigzajac wynik za ten okres. (...) Zdajemy sobie sprawe z koniecznosci
wprowadzenia zmian i przyspieszamy realizacje kluczowych inicjatyw majacych na celu
poprawe wynikow i zapewnienie szybkiego powrotu do rentownosci, zwtaszcza w segmencie
celulozy. Aby ztagodzi¢ wptyw obecnych przeciwnosci rynkowych i zabezpieczy¢ stabilnos¢
finansowa Grupy, pracujemy nad optymalizacja kosztéw, zwiekszeniem wydajnosci
operacyjnej i ograniczeniem nowych naktadéw inwestycyjnych" - przekazat Michat Jarczynski,
prezes Arctic Paper.

DataWalk

Wyniki
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Grupa DataWalk szacuje, ze miata w pierwszym pétroczu 2025 roku strate EBITDA na poziomie
58,6 mln zt, wobec 41,4 mln straty w pierwszym potroczu 2024 r. Grupa szacuje réwniez, ze
miata 2,2 mln zt straty skorygowanej EBITDA wobec 11,9 mln zt straty rok wczesniej.
Szacowane skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 23,8 mln zt wobec 10,9 mln zt
rok wczesniej. Jak podano, najwazniejszy wptyw na zmiang skonsolidowanego wyniku EBITDA
grupy w | pdtroczu 2025 r. miato zwigkszenie kosztdw zwigzanych z programem
motywacyjnym ptatnym w formie akcji w tacznej kwocie 29 201 tys. zt w stosunku do okresu
poréwnywalnego, bedace efektem wyceny programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2.

Debica

Ograniczenie produkcji

Firma Oponiarska Debica ograniczy produkcje opon w 2025 r. Decyzja zarzadu zostata podjeta
w wyniku uzyskania od firmy Goodyear informacji o zmniejszeniu zamowieri na opony
produkowane przez spétke w pozostatej czesci biezacego roku. Jak podano, w wyniku
ograniczenia produkcji, prognozowana produkcja w 2025 r. bedzie nizsza o 4,49 proc. w
odniesieniu do opon do pojazddw osobowych poréwnaniu do pierwotnych planéw
produkcyjnych spotki na 2025 r.

Vigo Photonics

Projekty wojskowe

Vigo Photonics ktadzie nacisk na projekty wojskowe oraz strategicznie celuje w to, aby rynek
amerykanski byt dla spétki jednym z gtéwnych filarow - poinformowat PAP Biznes prezes
Adam Piotrowski. Wskazat, ze Vigo liczy na dobra druga potowe roku pod wzgledem ilosci
zamoOwien.

o "Jesli chodzi o te krdtsza, tegoroczng perspektywe — to zdecydowanie ktadziemy
nacisk na projekty wojskowe. Globalnie wiekszo$¢ podmiotdw dziata w trybie
awaryjnego dostarczania rozwigzan dla wojska albo dopiero przygotowuje sie do
takich przedsiewzie¢. | my tez funkcjonujemy w oparciu 0 podobne podejscie” -
powiedziat PAP Biznes Adam Piotrowski, prezes zarzadu.

e "Polska armia zaczyna coraz szerzej korzysta¢ z rdznych systemow - rosnie
zapotrzebowanie, a coraz wiecej polskich dostawcdéw dostarcza drony, pojazdy, czy
platformy bojowe. Natomiast te najbardziej precyzyjne komponenty, takie jak
detektory podczerwieni stuzace do obrazowania, nadal w duzej mierze pochodza z
zagranicy" - dodat.

e Wskazat, ze w zesztym roku spétka podpisata z PCO list intencyjny, po to by w
kwietniu br. zawrze¢ juz strategiczng umowe na dostawe chtodzonych matryc
podczerwieni dla polskiego wojska.

e "l to jest Swietny przyktad tzw. polonizacji systemdw. W drugim potroczu
spodziewamy sig pierwszych zamowien tego produktu" - powiedziat.

e "Ten kontrakt spowoduje, ze produkcja najbardziej zaawansowanych elementow
zacznie by¢ lokowana w Polsce. | ma to podwdjne znaczenie. Z jednej strony, chodzi
0 zabezpieczenie ekonomiczne, dtugoterminowe, zwigzane =z budowaniem
suwerennosci technologicznej w wojsku, a z drugiej strony - i to jest réwnie wazne -
zapewnienie bezpieczeristwa dostaw" - powiedziat Adam Piotrowski.

Zremb-Chojnice

Nowe zamdwienie

Zremb-Chojnice otrzymat zamdwienia na wykonanie kontenerdéw z przeznaczeniem dla sit
zbrojnych Szwecji i Norwegii za 4,5 mln zt. Termin realizacji zamowien i dostawy wszystkich
kontenerdw ustalono sukcesywnie od 1 grudnia 2025 r. do korica lutego 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 13 sierpnia 2025

ORLEN Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 6 zt na akcje.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 14 sierpnia 2025

ORLEN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LIBET Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ONESANO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 15 sierpnia 2025

poniedziatek 18 sierpnia 2025

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
UNIBEP Wyptata dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.
wtorek 19 sierpnia 2025
KETY Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 55,78 zt na akcje.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATREM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia GRENEVIA S.A. (spotka przejmujaca) ze spétkami zaleznymi: FAMUR SOLAR Sp. z 0.0.
GRENEVIA SrzgkliNVEST PV 1 Sp. z 0.0. (spdtki przejmowane) oraz przeniesienia Srodkéw pomiedzy kapitatami wtasnymi
GRODNO P[L)Jbtikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 sierpnia 2025
Wtorek, 12 sierpnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,70% 4,70% 4,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,30% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,70% 2,80% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,10% 3,00% 2,90%
Sroda, 13 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,00% 2,00% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 1,80% 1,80% 2,00%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,30% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,03 mln brk
Czwartek, 14 sierpnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -0,30% -0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 3,10% 4,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec -0,70% 1,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec 2,40% 3,70%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) [ kw. 0,10% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) I kw. 1,40% 1,50%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) lipiec 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 2,50% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 226 tys. 226 tys.
Piatek, 15 sierpnia 2025
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,10% 0,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 5,80% 6,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,60% 4,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,00% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpieri 62,1 61,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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