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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W czwartek na warszawskim parkiecie dominowata podaz, ktéra zepchneta notowania indeksu
WIG20 w okolice 2950 punktéw. Spadek ten wywotany byt w duzej mierze realizacja zyskéw na
bankach (WIG Banki -2,11%) spowodowanych ponownymi zapowiedziami zmian w podatku
bankowym oraz faktem braku piatkowej sesji. W piatek z kolei notowania na rynkach bazowych
byty pod presja zwigzana ze spotkaniem Donalda Trumpa z prezydentem Wladimirem Putinem.
Na Wall Street indeks S&P500 znizkowat o 0,29%, a technologiczny Nasdaql00 zaliczyt spadek
rzedu 0,5%.

Dodatkowym impulsem dla niedZzwiedzi byto piatkowe spotkanie Donalda Trumpa z Wladimirem
Putinem. Rozmowy nie przyniosty jednak wiele zmian, cho¢ obaj prezydenci podkreslili, ze
spotkanie byto ,konstruktywne”. Nie padta zapowiedZ zawieszenia broni, a Trump przyznat, ze nie
zawarto porozumienia. Ocenit jednak, ze osiagnieto wielkie postepy i dodat, ze prawdopodobnie
wkrétce znéw spotka sie z Putinem. W niedziele Donald Trump stwierdzit, ze prezydent Ukrainy
moze zakoriczy¢ wojne z Rosja niemal natychmiast, jesli tego zechce. Amerykariski prezydent
zaznaczyt, nie ma mowy o powrocie Krymu i cztonkostwie Ukrainy w NATO. Na dzisiejszy wieczdr
w Waszyngtonie zaplanowane sa spotkania prezydenta USA z prezydentem Zetenskim oraz w
wiekszym gronie z europejskimi przywddcami. Rynek z uwaga bedzie $ledzit kolejne doniesienia
zza oceanu, ktére powinny przynie$¢ wiecej konkretdw w obliczu trwajacego konfliktu na Ukrainie.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W biezacym tygodniu GUS opublikuje szereg kluczowych wskaznikéw, w tym dane z rynku pracy,
ktére od kilku miesiecy sa punktem obserwacyjnym dla decydentéw z RPP. Tydzieri rozpocznie sie
publikacja danych NBP o inflacji bazowej w lipcu. Ekonomisci BNP Paribas szacuja, ze inflacja bez
uwzgledniania cen zywnosci i energii nieznacznie zwolnita do 3,2% r/r z 3,4% r/r w czerwcu.
Kolejne dane opublikowane zostang w czwartek przez GUS. Tego dnia poznamy: ceny produkcji,
koniunkture konsumencka, produkcje przemystowa oraz budowlano-montazowa i dane z polskiego
rynku pracy. Na arenie globalnej uwage zwrdci protokét FOMC oraz wstgpne dane PMI, a w
weekend sympozjum w Jackson Hole, ktére moze wptyna¢ na nastroje inwestoréw. Wystapienia
publiczne cztonkéw Fed a w szczegdlnosci Jerome Powella moga rzuci¢ nieco $wiatta na obecnie
panujace nastroje wérdd decydentdw po opublikowanych danych NFP i inflacji, a takze wzmocnié¢
lub ostabi¢ oczekiwania co do wrze$niowego posiedzenia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D 1M YTD
WIG 109366.66 -1.28% +3.56% +37.4%
WIG20 294971 -1.58% +2.43% +34.6%
mWIG40 799143 -0.70% +1.04% +30.5%
SWIG80 29367.43 -0.04% +2.16% +24.5%
WIG20 USD 806.65 -2.28% +2.01% +51.4%
WIG20 TR 6460.75 -1.58% +4.42% +40.0%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6468.54 +0.03% +3.19% +9.98%
Nasdagq C. 21710.67 -0.01% +5.19% +12.4%
DAX 24377.50 +0.79% +0.90% +22.4%
CAC40 7870.34 +0.84% +0.80% +6.63%
FTSE250 21801.67 -0.23% +0.35% +5.72%
BUX 104722.69 -0.02% +5.30% +32.0%
NIKKEI 42649.26 -1.45% +8.08% +6.91%
Hang Seng 25519.32 -0.37% +5.44% +27.2%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.396 +0.20% +0.15% -8.28%
USA 4285 +1.18% -3.40% -6.36%
Niemcy 2.7120 +1.24% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426130 +0.19% +0.10% -0.34%
USD/PLN 3.65736 +0.66% +0.21% -11.44%
CHF/PLN 452834 +0.32% -1.00% -0.51%
GBP/PLN 494848 +0.33% +0.95% -4.24%
EUR/USD 1.16513 -0.46% -0.11% +12.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.84 +184%  -342%  -10.45%
Ztoto ($/0zt) 3383.20 -0.74% +0.72% +28.1%
Miedz (c/Lb) 44795 -040%  -1930%  +11.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-14
WZROSTY SPADKI
BOS +11.07% SPYROSOFT -9.24%
LOKUM +9.59% DATAWALK -4.95%
PROTEKTOR +9.09% JSW -4.65%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1681,85 129 (35.9%) 181 (50.4%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Zamiar przejecia sp6tki MKRI

"CCC zamierza dokona¢ koncentracji polegajacej na przejeciu kontroli nad spotkg MKRI. CCC
zamierza naby¢ co najmniej 41 proc. udziatéw w kapitale MKRI, co tacznie z aktualnie
posiadanymi juz udziatami pozwoli CCC na samodzielne sprawowanie kontroli nad MKRI"
MKRI posiada sklepy z odzieza casualowa i obuwiem sportowym w matych i sredniej wielkosci
miastach na obszarze catej Polski. Sklepy te dziatajg pod szyldem kaes. oraz pod szyldem
Worldbox (sie¢ franczyzowa CCC).

Odstapienie od realizacji Projektu Polimery Police

Grupa Azoty Polyolefins zdecydowata o odstgpieniu od umowy o kompleksowg realizacje
Projektu Polimery Police wedtug formuty "pod klucz" za cene ryczattowa, z przyczyn
obcigzajacych wykonawce, czyli Hyundai Engineering. Naliczyta w zwiazku z tym kary
umowne w kwocie 111,83 mln euro. Jak podano, odstgpienie od umowy nastapito w zwigzku
z op6znieniem w odbiorze kluczowych kamieni milowych, brakiem pomyslnego ukorczenia
ruchéw testowych w terminie, osiggnieciem limitu kar umownych naliczonych za opdéznienie
oraz nieosiggnieciem porozumienia w przedmiocie roszczen wzajemnych stron ani
kontynuowania dalszych rozmdw w oparciu 0 umowe standstill.

Z komunikatu wynika, ze oswiadczenie o odstapieniu od umowy EPC oraz nota obcigzeniowa
dotyczaca wskazanych kar umownych zostaty w 14 sierpnia 2025 roku doreczone wykonawcy.
9 sierpnia Grupa Azoty Polyolefins otrzymata ponad 107,5 mln euro z tytutu gwarancji w
zwigzku z nienalezytym wykonaniem umowy o realizacje projektu Polimery Police.

Powazna awaria wirnika w zaktadzie Orlen Unipetrol w Litvinovie

W zaktadzie produkcyjnym w Litvinovie w Czechach 13 sierpnia wystapita powazna awaria
techniczna sprezarki krakera parowego GT/GB 201. 4 lipca w zaktadzie w Litvinovie nastapito
nieplanowane i nagte wytaczenie wszystkich jednostek produkcyjnych, co spowodowato
szereg uszkodzen mechanicznych poszczegdlnych urzadzen krakera parowego.

"Awaria sprezarki GT/GB 201 ujawnita sie dopiero po jej petnym obcigzeniu. Doprowadzita ona
do nieplanowanego wytaczenia krakera parowego i powigzanych z nim technologii
produkcyjnych"

"Powyzsze ma istotny negatywny wptyw na nasza produkcje i ogranicza wykorzystanie mocy
produkcyjnych rafinerii w Litvinovie, co ma istotny wptyw na produkty dziatu
petrochemicznego"

"Wystgpienie i utrzymywanie sie wskazanej powyzej przeszkody - zdarzenia o charakterze
sity wyzszej - uniemozliwia spdtce Orlen Unipetrol RPA sro nalezyte wykonywanie
zobowiazan wynikajacych z ustalert umownych z partnerami biznesowymi"

+/-
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SWIG80 i inne
Agora

Komentarz spotki

Agora spodziewa sie zadawalajacej frekwencji w kinach w kolejnych kwartatach 2025 roku.

Z kolei cztonkini zarzadu, Agnieszka Siuzdak-Zyga wskazata, ze wzrost kosztow Gazety.pl w
Il kw. to jednorazowa sytuacja zwigzana z rebrandingiem medium.

e "Frekwencja rzeczywiscie bedzie zadowalajgca w kolejnych kwartatach. Widzimy to
juz po filmach 'Jurassic World', 'Superman’, tu rzeczywiscie frekwencja byta bardzo
duza. Mamy tez kilka ciekawych zaplanowanych premier na kolejne miesiagce"

e "Drugi kwartat jest historycznie najstabszym kwartatem roku (...). A tutaj nam sie
trafit skarb i praktycznie o wynikach drugiego kwartatu zawazyt jeden film i mielismy
szczescie, ze wszedt na ekrany w najstabszym miesigcu roku, czyli kwietniu. To byt
oczywiscie 'Minecraft"

e "W kontekscie przychodowym w drugim kwartale tego roku Gazeta.pl odnotowata
wzrost przychodéw. Gtéwnie wydarzyto sie to dzieki wzrostowi przychodéw e-
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commerce, wzrostowi przychodéw zwigzanych z wideo i takze réznym dziataniom
niestandardowym"

e "Co wiecej, dobre wyniki na tych liniach przychodowych to w Gazecie.pl jest trwaty
trend. | jeszcze jesli chodzi o przychody i 0 pewng dynamike roczng, o ktdrg tez byto
pytanie, to tutaj z kolei warto podkresli¢ sezonowosc internetowego rynku reklamy,
ktora sprawia, co do zasady, ze czwarty kwartat jest bardzo istotny przychodowo i w
efekcie pozytywnie wptywa na wyniki. Takze tutaj wynikowo czwarty kwartat zawsze
mamy najlepszy"

Decora Szacunki za 1H'25
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w pierwszym poétroczu 2025 roku spadt
0 13,2 proc. rdr do 38,7 mln zt, a EBITDA byta nizsza o0 6,5 proc. i wyniosta 61,8 mln zt.
Decora szacuje, ze w pierwszej potowie 2025 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 325,5 mln
zt wobec 294,7 mln zt za | pétrocze 2024 rok.

Mostostal Szacunki za 1H'25

Warszawa Mostostal Warszawa szacuje, ze w pierwszej potowie 2025 r. miat 1,6 mln zt zysku netto j.d.,
a przychody wyniosty 682 mln zt. Skonsolidowany zysk netto wynidst 2,2 mln zt, a zysk brutto
ze sprzedazy 31 min zt.

Stalprodukt Szacunki za 1H'25

Stalprodukt szacuje strate netto w | pétroczu 2025 roku na 28,2 mln zt. W samym Il kw. strata
netto wyniosta 9,5 mln zt, a konsensus zaktadat strate netto na poziomie 0,7 mln zt.
Wskazano, ze gtdwna przyczyna odnotowania przez grupe Stalprodukt ujemnych wynikéw w
| pétroczu 2025 r. byta przede wszystkim strata Segmentu Cynku.

Podano, ze wyniki osiggniete przez grupe Stalprodukt w | pétroczu 2025 r. wykazaty istotne
odchylenia od Sredniej wielkosci osiggnietej w tym samym okresie w ciggu dwoch ostatnich
lat. Wskazano, ze przyjete przez spotke kryterium istotnosci 0znacza zmiane na poziomie +/-
25 proc. w stosunku do wartosci bazowe;.

"Gtéwna przyczyna odnotowania przez grupe Stalprodukt ujemnych wynikéw w | pétroczu
2025 r. byta przede wszystkim strata Segmentu Cynku, ktdra z kolei byta konsekwencja niskich
gietdowych cen cynku w raportowanym okresie oraz niekorzystnego kursu dolara
amerykanskiego, wynikajacego z jego znacznego ostabienia w stosunku do ztotego"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 18 sierpnia 2025
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
UNIBEP Wyptata dywidendy w wysokosci 0,20 zt na akcje.
wtorek 19 sierpnia 2025
KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 55,78 zt na akcje.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATREM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.
GRENEVIA NWZA ws. potgczenia GRE[\JEYIA SA (spotka przejmujacla) ze ;p(?{kamj zaLeZnymi: FAMIUR SO!_AR Sp.z 0.0. 0raz
INVEST PV 1 Sp. z 0.0. (sp6tki przejmowane) oraz przeniesienia srodkdw pomiedzy kapitatami wtasnymi spotki.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

$roda 20 sierpnia 2025

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 55,78 zt na akcje.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.608.484 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NEPTIS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

STALPROFI Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 21 sierpnia 2025

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 22 sierpnia 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.
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MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 18 sierpnia 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 18,1 mld %:é
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,40% 3,40%
Wtorek, 19 sierpnia 2025
Sroda, 20 sierpnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,30%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,70% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien m?ﬁogrk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 21 sierpnia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,5 48,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 48,6 48,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,7 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,6
10:00 Polska (Cr‘jf)y produkeji sprzedanej przemystu lipiec 140%  -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,60% -0,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 1,40% 2,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,80% -0,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,6 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,8 51
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6 15,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 224 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,9 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 53,3 55,7
16:00 USA 'C”Odn‘}isrevxiiaég;igw wyprzedzajacych - lipiec -0,10% -0,30%
Piatek, 22 sierpnia 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,00% 3,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,70%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,00% -0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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