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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Nowy tydzieri na rynkach finansowych rozpoczat sie neutralnie, a inwestorzy z uwaga $ledza
kolejne doniesienia z Waszyngtonu. Wczorajszego wieczoru do stolicy Stanéw Zjednoczonych
przybyt prezydent Zeteriski wraz z przedstawicielami Europy aby wspdlnie omdwi¢ biezaca
sytuacje dotyczaca zakoriczenia konfliktu na Ukrainie. Wskazano, ze przez ostatnie dwa tygodnie
zrobiono wiecej niz przez ponad 3 lata aby doprowadzi¢ do zawieszenia broni i trwatego pokoju
za nasza wschodnia granica. Rozmowy Swiatowych przywédcéw sugeruja, ze porozumienie jest
juz blisko, 0 czym $wiadcza plany kolejnych negocjacji tym razem jedynie w gronie Putin-Zeteriski,
ktorych szczyt ma wspétorganizowaé Donald Trump. Na dzi$ nie jest ustalona ani konkretna data
ani miejsce lecz prezydent USA w swoich wypowiedziach zapewnit, ze w ciagu tygodnia lub dwdéch
takie spotkanie sie odbedzie. Ponadto padta deklaracja ze strony Ukrainy o zakupie broni od USA
na kwote 100 mld dolaréw aby uzyska¢ w zamian gwarancje bezpieczeristwa od Standw
Zjednoczonych.

Na warszawskim parkiecie panowat umiarkowany optymizm. Indeks WIG20 wzrést o 0,42%,
mWIG40 zaliczyt zwyzke o 0,88%. Najstabiej radzity sobie mate spétki, ktérych indeks wzrdst o
jedyne 0,19%. Z grona blue-chips silnie zwyzkowaty walory CD Projekt (+3,41%), Orange (+2,57%)
czy Dino (+2,46%). Po drugiej stronie znalazty sie akcje Pepco czy Zabki, notujac odpowiednio
spadki rzedu 1,41% oraz 0,96%. Na Starym Kontynencie nieznaczna przewage miaty niedzwiedzie.
Niemiecki DAX znizkowat 0 0,18% a francuski CAC40 obsunat sie 0 0,50%. Z kolei na Wall Street nie
obserwowalismy wiekszych zmian w notowaniach amerykanskich benchmarkéw, a kursy
indekséw pozostaty na tych samych poziomach co przed weekendem.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiejszy kalendarz makro $wieci pustkami, a rynki w dalszym ciagu beda zyty kolejnymi
doniesieniami z negocjacji pokojowych. Warto jednak zwréci¢ uwage na publikacje raportu
wynikowego za 2 kwartat br. przez KGHM, ktérego notowania od dtuzszego czasu poruszaja sie w
trendzie horyzontalnym. Dzi$ réwniez jest pierwszy dzier notowan bez dywidendy od spétki Kety.
Z uwagi na jej relatywnie niski udziat w indeksie WIG20, odcigcie nie powinno w znaczacym stopniu
wptynaé¢ na notowania indeksu warszawskich blue-chips. O poranku ztoty pozostaje stabilny, a
kurs USDPLN utrzymuje sie w okolicach 3.64.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D 1M YTD
WIG 109911.65 +0.50% +1.36% +38.1%
WIG20 2962.09 +0.42% -0.07% +35.1%
mWIG40 8062.15 +0.88% -0.29% +31.7%
SWIG80 2942181 +0.19% +1.05% +24.7%
WIG20 USD 813.07 +0.80% +0.01% +52.7%
WIG20 TR 6487.86 +0.42% +1.87% +40.6%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6449.15 -0.01% +2.42% +9.65%
Nasdagq C. 21629.77 +0.03% +3.51% +12.0%
DAX 2431477 -0.18% +0.10% +22.1%
CAC40 7884.05 -0.50% +0.78% +6.82%
FTSE250 21749.57 -0.04% -0.68% +5.46%
BUX 105519.50 +0.35% +4.20% +33.0%
NIKKEI 4371431 +0.77% +9.78% +9.57%
Hang Seng 25176.85 -0.37% +1.41% +25.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5437 -1.41% -1.41% -9.57%
USA 4334 +0.32% -1.86% -5.29%
Niemcy 2.7636 -0.83% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.25042 -0.19% +0.13% -0.60%
USD/PLN 3.64462 +0.14% -0.21% -11.75%
CHF/PLN 451334 +0.02% -0.95% -0.84%
GBP/PLN 492250 -0.22% +0.47% -4.74%
EUR/USD 1.16622 -0.33% +0.34% +12.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.48 +0.96% -4.04% -10.93%
Ztoto ($/0zt) 3378.00 -0.14% +0.59% +27.9%
Miedz (c/Lb) 44775 -033%  -20.11%  +11.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-18
WZROSTY SPADKI
PROTEKTOR +11.90% COALENERG -5.94%
LUBAWA +8.64% EUCO -5.06%
RAINBOW +6.98% DECORA -4.32%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1711,33 156 (42.7%) 156 (42.7%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Develia

Spétka zalezna nabyta nieruchomos$¢ w Poznaniu pod budowe ok. 116 lokali mieszkalnych
Spotka zalezna Develii, Bouygues Immobilier Polska, nabyta nieruchomos¢ w Poznaniu pod
budowe ok. 116 lokali mieszkalnych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego
projektu to IV kwartat 2025 roku. Cena za nieruchomo$¢ oraz pozostate Swiadczenia
wynikajace z umowy sprzedazy zostata okreslona na kwote 15,33 mln zt netto, powigkszona
0 podatek od towardw i ustug, tj. 18,85 mln zt brutto.

INYY

Dane o produkcji wegla w lipcu

Produkcja wegla w grupie JSW w lipcu 2025 roku ogétem wyniosta 1,23 mln ton, co stanowi
94,5 proc. planu na ten miesigc. Sprzedaz wegla ogétem w lipcu wyniosta 1,22 mln ton, co
stanowi 102,1 proc. planu na ten miesiac.

Sprzedaz wegla koksowego wyniosta 0,99 mln ton, co stanowi 98,2 proc. planu na ten miesiac,
a sprzedaz wegla do celdéw energetycznych w lipcu wyniosta 0,23 mln ton, co stanowi 123,4
proc. planu na ten miesiac.

"Notowania rynkowe cen wegla koksowego i koksu byty nizsze od prognoz przyjetych w
zatozeniach do PTE na rok 2025, co w potaczeniu z nizszymi kursami walut wptyneto na nizsze
ceny i przychody. Realizacja wolumendw sprzedazy w lipcu 2025 r. nie odbiegata znaczaco od
zatozen PTE"

GPW

Spétka widzi wzrost zainteresowania IPO

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie widzi w ostatnim czasie wzrost
zainteresowania gietda ze strony przedsiebiorcow.

"Obserwujemy rosnace zainteresowanie gietda wsrod przedsiebiorcdw, co potwierdzaja zapisy
na GPW IPO Academy. Sami takze inicjujemy spotkania z firmami z réznych branz, promujac
rynek kapitatowy i jego mozliwosci. Wspolnie z jednym z wiodacych biur maklerskich
prowadzimy juz cykl spotkarn w najwiekszych miastach w Polsce, promujac zalety IPO.
Pracujemy roéwniez nad uruchomieniem nowych formatow dziatan edukacyjnych w
najblizszych miesigcach"

"W perspektywie lat 2025-2026 dostrzegamy potencjat budowy solidnego pipeline’'u ofert
publicznych i liczymy, ze dojdzie do ich realizacji. W pierwszym podtroczu 2025 roku na rynku
gtéwnym z sukcesem zadebiutowaty spotki Diagnostyka i Arlen - obie przyniosty zyski
inwestorom uczestniczagcym w IPO"

Orange

Spétka widzi rosnace zainteresowanie ustugami immersyjnymi

"Mamy w tej chwili przynajmniej 15 klientéw, z ktérymi rozmawiamy, na temat ustug
immersyjnych dla nich. To jest m.in branza energetyczna, sportowa, mediowa czy
szkoleniowa i kazda z nich ma swdj pomyst na zastosowanie tej technologii"

W ramach ustug immersyjnych moze stworzy¢ tzw. cyfrowego blizniaka, czyli cyfrowy obraz
fizycznej przestrzeni zaréwno dla klientdw B2B, jak rowniez B2C. Rozwigzania powstajg na
znanym z gier mobilnym silniku Unity.

Wskazano, ze tworzenie tego typu rozwigzan trwa zazwyczaj od 3 do 6 miesiecy, w zaleznosci
od oczekiwan zamawiajacego.

Dodano réwniez, ze rozwigzania zwigzane z metaversum sg przewaznie preferowane przez
klientow B2C, z kolei B2B preferuje rozwigzania immersyjne zwigzane z tzw. rozszerzong
rzeczywistoscia.

SWIG80 i inne

+/-

Cl Games

Sprzedaz gry Lords of the Fallen przekroczyta 2 mln egzemplarzy
Cl Games podat, ze na dzieri 18 sierpnia 2025 roku sprzedaz gry Lords of the Fallen wynosi
2,04 mln egzemplarzy, z czego 1,6 mln to sprzedaz cyfrowa, a 0,44 mln sprzedaz fizyczna

gry.
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Creepy Jar

Premiera early access gry StarRupture
Creepy Jar wyznaczyt date premiery early access gry StarRupture w wersji na PC/Steam na 6
stycznia 2026 r.

Creepy Jar

Szacunki za 1H'25

Creepy Jar szacuje, ze w Il kw. 2025 r. wypracowat zysk netto w kwocie 3,3 mln zt wobec
konsensusu na poziomie 2,8 mln zt.

Jak podano we wstepnych danych finansowych, w catym | pdtroczu 2025 r. przychody ze
sprzedazy wyniosty 14,0 mln zt wobec 14,8 mln zt w | pétroczu 2024 r. (spadek o 5 proc. rdr),
zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 7,6 mln zt wobec 5,1 mln zt rok wcze$niej (wzrost o
48 proc. rdr), a zysk netto wynidst 8,3 mln zt wobec 6,1 mln zt w | pétroczu 2024 r. (wzrost o
36 proc. rdr).

"Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na wyzsza rentowno$¢ byto ujecie w ksiegach
rachunkowych za | pdtrocze 2025 r. korekty kosztu zwigzanego z Programem Motywacyjnym
na lata 2023-2025. Wynikata ona z przeszacowania liczby akcji przewidywanej do przyznania
w ramach Programu Motywacyjnego, zwigzanego z ustaleniem terminu premiery gry
StarRupture na date po zakoriczeniu okresu trwania Programu Motywacyjnego. W efekcie
koszt Programu Motywacyjnego w | patroczu 2025 r. wynidst 668 tys. zt wobec 2,4 mln zt w
1 pétroczu 2024 r."

IMC

Spétka zakoriczyta zniwa pszenicy ozimej

MC zakoriczyta zniwa pszenicy ozimej osiggajac $rednig wydajnos¢ w gospodarstwach na
poziomie 7,4 t/ha. Jest to rekordowa wydajnos¢ w catej historii spétki. Jak podano, z
powierzchni 20,7 tys. hektaréw zebrano ponad 153 tysigce ton zboza.

Dotychczasowy rekord spotki w zakresie wydajnosci pszenicy ozimej byt wypracowany w 2023
r.iwynidst 7,1 t/ha. W ubiegtym roku plon wynidst 6,9 t/ha.

Wskazano, ze tegoroczny wynik jest 0 71 proc. wyzszy niz Srednia wydajnos¢ pszenicy ozime;
w Ukrainie. Wyjas$niono, ze wedtug danych Ministerstwa Gospodarki, Srodowiska i Rolnictwa
Ukrainy na dzien 14 sierpnia 2025 r. $rednia wydajnos¢ pszenicy w Ukrainie wyniosta 4,32
t/ha.

"Pomimo niekorzystnych warunkdw pogodowych na polach IMC prawie nie doszto do
wymarzniecia pszenicy ozimej. Zima i wczesna wiosna charakteryzowaty sie niskimi opadami,
co budzito obawy o wystarczajacg wilgotnos¢ gleby. Z kolei maj byt nietypowo zimny i
deszczowy. Natomiast pierwsza potowa czerwca charakteryzowata sie zwiekszonymi
opadami, ale takze wyzszymi temperaturami, ktdre sprzyjaty sezonowi wegetacyjnemu"

Mex Polska

Realizacja celéw ekspansji

Grupa Mex Polska zrealizowata zaplanowany na 2025 rok cel ekspansji. W ciggu osmiu
miesiecy otwarto sze$¢ nowych lokali gastronomicznych.

"Realizacja rocznego planu ekspansji juz w sierpniu jest wyraznym dowodem na skutecznos¢
naszego modelu biznesowego i wysoka operacyjng dyscypline. Nasza strategia koncentruje
sie na dalszej optymalizacji efektywnosci operacyjnej oraz maksymalizacji potencjatu
wzrostowego w najwiekszych aglomeracjach i kluczowych miejscowosciach turystycznych"
Grupa realizuje strategie na lata 2024-2028, ktdra zaktada m.in. coroczne otwieranie szesciu
nowych lokali. Obecnie Grupa dysponuje blisko 60 lokalami gastronomicznymi.

Molecure

Rozszerzenie badania klinicznego

Molecure otrzymata zgody od regulatora na rozpoczecie badania klinicznego KITE z
produktem badanym OATD-01 w holenderskich osrodkach klinicznych. Molecure liczy na
istotne przyspieszenie w rekrutacji pacjentéw w badaniu KITE na jesieni.

"Obecnie przygotowujemy sie do rozpoczecia rekrutacji pacjentéw w dwdch osrodkach na
terenie Holandii na poczatku wrzesnia. Mocno liczymy na to, ze wtaczenie Holandii zwiekszy
efektywnos¢ rekrutacji w badaniu klinicznym KITE. Populacja odpowiednich pacjentéw do
badania w tym kraju jest juz dobrze rozpoznana, poniewaz niedawno w Holandii zostato
ukoniczone duze krajowe akademickie badanie kliniczne na zbieznej z nasza grupie pacjentéw"
Badanie kliniczne OATD-01 (KITE) jest miedzynarodowym wieloosrodkowym badaniem fazy Il
prowadzonym w USA i Europie (Dania, Norwegia, Francja, Grecja, Wielka Brytania i niebawem
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Holandia) w celu oceny skutecznosci i bezpieczenstwa kandydata klinicznego OATD-01 u
pacjentdw z aktywna sarkoidoza ptucna.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 19 sierpnia 2025

KETY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 55,78 zt na akcje.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATREM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.
GRENEVIA NWZA ws. potaczenia GRE[\IEVIA SA (spotka przejmuja:cla) ze ;p(?{kamj zaLeZnymi: FAMIUR SQLAR Sp. z 0.0. Oraz
INVEST PV 1 Sp. z 0.0. (spotki przejmowane) oraz przeniesienia Srodkéw pomiedzy kapitatami wtasnymi spotki.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
$roda 20 sierpnia 2025
KETY Dzier ustalenia prawa do dywidendy 55,78 zt na akcje.
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.608.484 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NEPTIS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

czwartek 21 sierpnia 2025

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 22 sierpnia 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
KINOPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.
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MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 18 sierpnia 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 2,8 mld 18,1 mld 15,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,30% 3,30% 3,40%

Wtorek, 19 sierpnia 2025

Sroda, 20 sierpnia 2025

8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,30%
8:00 Br;\gkﬁia Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,70% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,04 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 21 sierpnia 2025
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,5 48,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 48,6 48,5
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,7 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,6
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -1,40% -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,60% -0,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 1,40% 2,20%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,80% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,6 49,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,8 51
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6 159
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 224 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,9 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 533 55,7
16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - lipiec -0.10% -0,30%

Conference Board

Piatek, 22 sierpnia 2025

1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,00% 3,30%
8:00 WLk'. Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
Brytania
) WLk. . . - .
8:00 Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,70%
8:00 Niemcy  PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,00% -0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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