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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 111227.48 +1.20% +2.99% +39.8%
Wtorkowa sesja przyniosta powrdt do wzrostéw na warszawskim rynku, czego efektem sa az trzy . . .
nowe historyczne rekordy w cenach zamkniecia. Dzieki dobremu spotkaniu przedstawicieli WIG20 2993.07 +1.05% +1.46% +36.5%
europejskich lideréw w Waszyngtonie dyskonto od pozostatych rynkéw wschodzacych, mWIG40 8178.54 +1.44% +1.56% +33.6%
spowodowane wojna na Ukrainie dzief po dniu stopniowo sie zmniejsza. Indeks mWIG40 wzrést o o o
0 1,44% za sprawg az potowy spotek, ktérych zwyzki przekroczyty ponad 1%. Z kolei wsrdd sWiGg0 29567.99 +0.50% +1.19% +25.3%
krajowych blue-chips na wyréznienie zastuguje CCC, ktére po kilkunastu dniach korekty notowan WIG20 USD 823.40 +1.27% +1.17% +54.6%
zaliczyto zwyzke o ponad 6%. Dobrze radzity sobie takze pozostate spétki konsumenckie czyli WIG20 TR 6564.79 +1.19% +3.58% +42 2%
LPP(+2,77%) czy Allegro(+1,65%), a negatywnie zaskoczyt CDR, ktdry zostat przeceniony o 0,47%.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Odmienny przebieg notowari miat miejsce na Wall Street, gdzie niedZzwiedzie zdecydowanie S&P500 6411.37 -0.59% +1.68% +9.01%
przejety inicjatywe. Po burzliwych negocjacjach w sprawie pokoju na Ukrainie rynek, w centrum Nasdaq C. 21314.95 -1.46% +1.62% +10.4%
uwagi |nwest‘0row/‘zdajgv S.IQ z]bhzajqce sie posiedzenie bankieréw centralnych w Jacksorj Holg. DAX 2442307 +0.45% +0.47% +22 7%
Wobec oczekiwanej obnizki stép procentowych przez FOMC o 25 pb we wrze$niu przemdwienie ) ) )
Jeromea Powella, moze okaza¢ sie kluczowe i nakresli¢ zdecydowanie odmienny scenariusz. CAC40 7979.08 *1.21% +2.32% +8.11%
Patrzac na ostanie dane z amerykariskiej gospodarki, czyli m.in. wzrost inflacji bazowej CPI z 2,9% FTSE250 21833.26 +0.38% -0.81% +5.87%
do 3,1% oraz ogdlny wzrost oczekiwari inflacyjnych w horyzoncie kolejnego roku obnizka stép nie BUX 106542.75 +0.97% +5.13% +34.3%
musi by¢ przesadzona jak oczekuje tego rynek. NIKKE] 43546 29 -0.38% +9 48Y% +9.15%
Stad, najbardziej notowaniom amerykariskich indekséw ciazyty spétki z sektora big-tech a liderem Hang Seng 2512290 -021% +0.52% +25.2%
spadkdw byta jedna z gwiazd obecnej hossy - Palantir (-9,35%). Caty indeks Nasdaqg100 znizkowat OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
01,39%, g S&PSOO zaLiczy{.przFec‘ene rze(.iiu 0,59%. RelaFyyvna sita Szeroki,ego rynlf‘u moze $wiadczyd Polska 5431 -011% +046% -7 68%
o0 potencjalnie rozpoczynajacej sie rotacji w strone mniejszych podmiotéw, z racji, ze obecna hossa 0 0 o
napedzana byta gtéwnie przez najwieksze spétki amerykariskiego rynku. Rynek europejski we USA 4.307 -0.62% -1.64% -5.88%
wtorek odnotowat w przewazajacej wiekszosci wzrosty. Niemiecki DAX wzrést o 0,5%, a CAC40 o Niemcy 2.7495 -0.51% - -
ponad 1,20% WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII i GRS o om0
USD/PLN 3.64420 -0.01% +0.40% -11.76%
W dzisiejszym kalendarzu makro na uwage zastuguje cotygodniowa publikacja o stanie zapaséw CHF/PLN 451277 -0.01% -0.78% -0.85%
ropy nafFowej w USA. Wobec zbliZaJla(i:ego sie ‘posi.edzenia w Jackson Hole rynek powinie.n pozostac: GBP/PLN 491603 -013% +038% -4.87%
pod presja sprzedajacych. Po wzroscie od kwietniowego dotka o ponad 40%, schtodzenie notowan
w postaci korekty nie wydaje sig zaskoczeniem. EUR/USD 1.16475 -0.13% -0.40% +12.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 65.79 -1.22%  -494% -11.86%
35% Ztoto (§/0zt) 3358.70 -0.57% -1.40% +27.2%
30% Miedz (c/lb) 44225  -108%  -2155%  +9.83%
%g‘f NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-19
15% WZROSTY SPADKI
1%’ AGROTON  +16.44% INTERSPPL ~ -10.07%
ou/z RAEN ~ +15.48% POLTREG ~ -7.41%
5% IMMOBILE +9.62% LUBAWA -5.66%
-10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-15% g
sie-24 lis-24 lUt-25 maj-25 GPW 1539,00 194 (54.0%) 115 (32.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Wyznaczenie daty premiery nowej gry
11 bit studios wyznaczyto date premiery gry Moonlighter 2: The Endless Vault w formule
wczesnego dostepu w wersji PC na 23 pazdziernika - podat producent gier wideo w
komunikacie. Premiera gry na konsole obecnej generacji jest planowana w pdzniejszym
terminie. Tytut w wersji cyfrowej dystrybuowany bedzie za posrednictwem platform Steam i
Windows Store. Producentem Moonlighter 2 jest hiszpanskie studio Digital Sun, a 11 bit
studios jest wydawca gry.

Cyfrowy Polsat List Zygmunta Solorza do menadzerdw spotki

Zadna ze spotek Grupy Polsat Plus nie otrzymata zabezpieczenia z sadu na Cyprze -
poinformowat w przestanym mailowo komentarzu przewodniczacy rady nadzorcze
Cyfrowego Polsatu Daniel Kaczorowski. Wskazat, ze list podpisany przez Zygmunta Solorza,
ktory dotart do menadzerdw spotki nie zmienia nic w aktualnej sytuacji prawne;.
"Kontynuujemy nasza prace, przyjmujac jako podstawowe zadanie ochrone aktywdw Grupy.
Jest to wspdlny cel - 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych aktywa Grupy. Jest to dla nas
kluczowe zadanie i cel, szczegdlnie w kontekscie informacji o 11 nowych spétkach Zygmunta
Solorza, w ktdrych prezesem jest Pan Radostaw Kwasnicki"

KGHM Wyniki za 2Q25
Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2025 roku 2.374 mln zt wobec
2.489 mln zt w pierwszym kwartale. Wynik okazat sie ok. 6 proc. wyzszy od konsensusu PAP
Biznes, ktory zaktadat 2.235 mln zt skorygowanej EBITDA.
Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spd6tki KGHM Polska Miedz w drugim kwartale wynidst
1,178 mld zt wobec 1,253 mld zt w | kwartale 2025 r. Przychody spotki wyniosty 7.323 mln
zt.
Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kwartale - proporcjonalnie do 55 proc. udziatow,
ktére posiada w spotce KGHM - wynidst 630 mln zt wobec 672 mln zt kwartat wczesniej.
Przychody spotki wyniosty 988 mln zt.
KGHM International wypracowat w Il kwartale 448 mln zt skorygowanego zysku EBITDA wobec
462 mln zt zysku w | kwartale 2025 roku. Przychody spotki wyniosty 817 mln zt.

Synektik Komentarz Zarzadu do wynikéw
Synektik oczekuje wzrostu sprzedazy w biezacym kwartale oraz lepszych rdr wynikéw w
catym roku finansowym koriczacym sie we wrzesniu 2025 r. Grupa spodziewa sie takze
dalszego wzrostu kontraktacji dzieki m.in. przetargom zwigzanym z wydatkowaniem srodkow
z KPO.

e "W ostatnim kwartale wzrost wielkosci sprzedazy wynidst 24 proc., w tym 22 proc.
dynamika naszego najwiekszego segmentu, czyli sprzedaz urzadzeri medycznych i
rozwigzan informatycznych oraz 51 proc. wzrost sprzedazy segmentu
radiofarmaceutykdw. Wzrost pozwolit skompensowacé straty na poczatku roku
finansowego. Po dziewieciu miesigcach roku finansowego sprzedaz jest na zblizonym
rdr poziomie i oczekujemy dynamicznego wzrostu sprzedazy w biezacym kwartale
zamykajacym nasz rok finansowy"

e "Po tym kwartale zaktadamy, ze w skali dwunastu miesiecy osiagniemy pozytywna
dynamike wielkosci sprzedazy. Warto$¢ skonsolidowanych przychodéw bedzie
dodatnia rdr. Ten pierwszy kwartat, gdy mieliSmy mniejsza sprzedaz i gdy widoczny
byt efekt bazy, byt zaburzony, ale kazdy kolejny charakteryzowat sie wzrostem
wielkosci znormalizowanej EBITDA i sprzedazy. Oczekujemy utrzymania tendencji w
ostatnim kwartale. W skali catego roku mozemy powiedzie¢, ze wyniki beda istotnie
lepsze niz te osiagniete w poprzednim roku"

e "Planowalismy osiagna¢ w tym roku ok. 50 proc. udziat powtarzalnych przychoddw
za ostatnie dwanascie miesiecy i ten cel zostat osiagniety. (...) W perspektywie roku,
dwdch lat chcemy ten poziom zwiekszy¢ do ok. 60 proc.”
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e "Poziom kontraktacji w kazdym kolejnym kwartale rdst, a biorgc pod uwage timing
zwiagzany z wydatkowaniem srodkéw z KPO - jest mowa o tym, ze ostateczny termin
ich rozliczenia to czerwiec 2026 r. - spodziewamy sie najwiekszego wptywu tych
Srodkéw i poziomu kontraktacji w pierwszym kwartale nowego roku finansowego i w
og6le w roku finansowym 2025"

SWIG80 i inne
+/-
Action Szacunki za 1H'25
Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2025 roku na blisko 1,38
mld zt, a zysk netto na 18,6 mln zt. Rok wczesniej, w | pétroczu 2024 r., przychody wynosity
1,15 mld zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 20,8 mln zt. 4

Grupa szacuje, ze w samym |l kw. 2025 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 713,1 mln zt,
a zysk netto 10,9 mln zt.

Ostateczne wyniki finansowe Action przekaze w raporcie rocznym, ktdry zostanie
opublikowany 30 wrze$nia.

Artifex Mundi

Szacunki za 2Q'25

Artifex Mundi szacuje, ze drugim kwartale 2025 roku miat 5,6 mln zt zysku netto, co stanowi
spadek 0 19 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku - podata spétka
w komunikacie. Przychody w tym okresie wyniosty 26,1 mln zt i byty wyzsze o 6 proc. rdr.
Szacunki wskazuja, ze aplikacja Unsolved wygenerowata w drugim kwartale 24,8 mln zt
przychoddw, co stanowi wzrost 0 9 proc. rdr, z kolei gry typu HOPA zanotowaty 37 proc.
spadek przychoddéw w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku i wyniosty 1,1 mln zt.
Zysk operacyjny spotki w drugim kwartale wynidst 5,4 mln zt, co oznacza spadek o 24 proc.
rdr.

Cl Games

Trailer nowej gry

Cl Games zaprezentowat podczas Gamescom Opening Night Live w Kolonii trailer fabularny
do gry Lords of The Fallen Il. Gra ukaze sig na PC, PlayStation 5 oraz konsolach Xbox obecne]
generacji. Premiera gry jest zaplanowana na 2026 rok.

EO Networks,
Euvic

Spétka chce pozyskaé kapitat na akwizycje

Euvic zapowiada dalsza konsolidacje polskiego rynku, a takze chce pozyska¢ dodatkowy
kapitat na akwizycje. Podano, ze wobec ogtoszonego planu odwrotnego przejecia poprzez
potaczenie notowanego na NewConnect EO Networks i Euvic, pozostajacego dotad poza gietda,
notowana spotka zmieni nazwe na Euvic SA. Jednoczesnie na parkiecie powstanie podmiot z
druga najwieksza (po PGM SA) kapitalizacja na NewConnect o rynkowe] wycenie siegajace;
niemal 700 mln zt i skonsolidowanych przychodach przekraczajacych 750 mln zt rocznie.
"Nasze wczesniejsze zapowiedzi oraz plany nabieraja realnych ksztattéw, choc¢ nieco innych
niz pierwotnie zaktadatem. Prowadzimy fundamentalnie zdrowy, rosnacy i nowoczesny biznes
ze sporym udziatem eksportu"

"Poznalismy sie dobrze w ramach grupy i teraz przychodzi czas na prawdziwg konsolidacje.
Formuta spdtki z notowanymi akcjami z pewnoscig utatwi ten proces. Myslimy przy tym juz o
przenosinach na gtéwny parkiet GPW i pozyskaniu dodatkowego kapitatu"

Grupa Euvic to polska firma z obszaru technologicznego. Oferuje ustugi z zakresu IT, w tym
m.in. projektowanie i wdrazanie oprogramowania, outsourcing IT, ustugi chmurowe, integracje
systemodw, audyty bezpieczenstwa oraz doradztwo IT.

Izostal

Przedwstepmna umowa inwestycyjna

Izostal ma przedwstepna, warunkowa umowe inwestycyjng w sprawie nabycia od wspdlnikdw
spotki Proma wszystkich jej udziatéw za 23,3 mln zt. W przypadku spetnienia wszystkich
warunkow umowy przejscie na wtasnos¢ Izostalu udziatéw w Proma nastapi 2 stycznia 2026
r. Proma specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie
laminatéw szklano-zywicznych oraz powtok wtdknisto-cementowych. Firma oferuje
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rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej ochrony
antykorozyjnej, ktére zapewniaja trwatos¢ i wytrzymatos¢ rur w trudnych warunkach
eksploatacyjnych. Produkty spétki znajduja zastosowanie gtéwnie w branzy gazowniczej,
wodno-kanalizacyjnej i petrochemiczne;.

Kogeneracja,
Polimex Mostostal

Spétka zawarta aneks zwiekszajacy wynagrodzenie dla konsorcjum z Polimeksem
Kogeneracja zawarta z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal i Polimex Energetyka aneks
dotyczacy wzrostu wynagrodzenie umownego na budowe elektrowni gazowo-parowej w
Siechnicach o 157,5 mln zt. "Aneks zostat zawarty zgodnie z brzmieniem projektu, jaki
stanowit zatacznik do zawartej - przy udziale Mediatoréw Statych z Sadu Polubownego przy
Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej i zatwierdzonej przez sad powszechny -
ugody i dotyczy wzrostu wysokos$ci wynagrodzenia umownego za prace realizowane przez
wykonawce, o kwote 157,5 mln zt. Aneks ustala uregulowanie roszczen konsorcjum z tytutu
adaptacji umowy do zmienionych warunkéw jej realizacji oraz zaptate za wykonane prace
dodatkowe/zamienne oraz tytutem usuwania ryzyk terenu budowy". Warto$¢ umowy
zaktualizowana Aneksem nr 1 wynosi 1.316,7 mln zt netto.

Medinice

Zakoniczenie badania klinicznego

Medinice zakonczyto badanie kliniczne wyrobu medycznego PacePress oraz otrzymato
pozytywng analize koricowg. "Uzyskane dane stanowig solidng podstawe do dalszych dziatan
zmierzajacych do komercjalizacji technologii PacePress, ktorej celem jest poprawa jakosci
opieki nad pacjentami oraz zwiekszenie efektywnosci procedur medycznych. W ocenie
zarzadu zakonczenie badania, stanowi istotny krok przyblizajacy spotke do rynkowe]
komercjalizacji projektu". PacePress to terapeutyczny system opracowany w celu
ograniczenia powiktan po implantacji urzadzer CIED (ang. Cardiac Implantable Electronic
Devices).

Mennica Polska

Nowa umowa

Mennica Polska zawarta z Miastem Stotecznym Warszawa, w imieniu i na rzecz ktérego dziata
Zarzad Transportu Miejskiego, umowe dot. m.in. wdrozenia i uruchomienia systemu
biletowego w zakresie transportu publicznego. Catkowita wartos¢ umowy wynosi netto 283,2
mln zt.

Przedmiotem umowy jest tez m.in. zapewnienie fabrycznie nowych urzadzen wraz z ich
montazem w $rodkach transportu, bramkach metra i parkingach, $wiadczenie ustug
sprzedazy biletéw obowigzujacych w publicznym transporcie zbiorowym organizowanym
przez m. st. Warszawa, uruchomienie sieci sprzedazy biletdw w min. 50 punktach ustugowych
zlokalizowanych na terenie dziatania ZTM.

Novaturas

Wyniki za 1H"25

Novaturas, operator turystyczny w krajach nadbattyckich, miat w | pétroczu 2025 roku 791
tys. euro straty netto oraz 254 tys. euro straty EBITDA. Novaturas wygenerowat 74 mln euro
przychoddw w pierwszej potowie roku. W pordwnaniu z | pot. 2024 r. przychody spadty o 19
proc., gtéwnie z powodu uproszczonego programu wycieczek.

"Strategia ta, wprowadzona w celu przeciwdziatania ubiegtorocznej nadpodazy na rynku, juz
przynosi efekty: strata netto zmniejszyta sie z 2,28 mln euro do 791 tys. euro. Spoétka
spodziewa sie osiagnac¢ zysk w drugiej potowie roku, co powinno poprawié¢ catoroczny wynik"
"Z ostroznym optymizmem podchodzimy do drugiej potowy roku, oczekujac, ze wdrozone
przez nas dziatania efektywnosciowe umozliwig zyskowne funkcjonowanie w tym okresie i
wespra lepszy wynik roczny"

"Pilerwsza potowa 2025 r. przyniosta takze istotne wydarzenia strategiczne dla
dtugoterminowych perspektyw Novaturas. W marcu firma ogtosita pozyskanie inwestora
strategicznego - tureckiego przedsiebiorcy turystycznego i inwestora Neseta Kockara,
prowadzacego dziatalno$¢ w miedzynarodowej branzy lotniczej, nieruchomosci, turystyce i
innych sektorach. W kwietniu sfinalizowano pierwszy etap transakcji - Kockar nabyt 23,2 proc.
akcji od trzech indywidualnych akcjonariuszy"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 20 sierpnia 2025

KETY

Dzier ustalenia prawa do dywidendy 55,78 zt na akcje.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.608.484 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NEPTIS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 21 sierpnia 2025

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.

PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 22 sierpnia 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
KINOPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 sierpnia 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 2,8 mld 18,1 mld 15,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,30% 3,30% 3,40%

Wtorek, 19 sierpnia 2025

Sroda, 20 sierpnia 2025
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,50% -1,30% -1,30%
800 B;Vtgkr'”a Inflacja CPI (/r) lipiec  3,80% 3.70% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,6 min brk 3,04 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec

Czwartek, 21 sierpnia 2025
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,5 48,2
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 48,6 48,5
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,7 49,1
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,6
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -1,40% -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,60% -0,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 1,40% 2,20%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,80% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,6 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpieni 50,8 51
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6 159
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 224 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpieni 49,9 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 53,3 55,7
16:00 USA 'Cnocg‘jcfrevxiiaégmw wyprzedzajacych - lipiec -0,10% -0,30%

Piatek, 22 sierpnia 2025
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,00% 3,30%
8:00 Br\)//\i;khia Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
8:00 Br\)//\i;khia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,70%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [l kw. 0,00% -0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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