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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, WIG 110796.99 -0.39% +2.59% +39.2%
Sroda na rynku akcji przyniosta kontynuacje zwiekszonej awersji do ryzyka, chociaz spadki ) . .
pozostawaty umiarkowane. Z jednej strony czynnikiem przewagi podazy pozostaje realizacja WIG20 2982.29 -0.36% +1.10% +36.1%
zyskéw, z drugiej strony wczorajsze opublikowane zapiski z ostatniego posiedzenia Fed mWIG40 8133.80 -0.55% +1.01% +32.9%
pozosFayvaty dosé J&SU‘ZQ!Z)I?, tzn. V\lngkszlosc szonkoyv grem!umlmgrtW| sie 9 przyszta Sciezke SWIGS0 29532 10 -0.12% 1.07% +259%
inflacji i ryzyko wzrostu jej dynamiki. Niemniej nalezy pamietaé, ze tzw. minutes pochodza z
posiedzenia przed opublikowanymi stabymi danymi z amerykanskiego rynku pracy. Stad w samej WIG20 USD 817.55 -0.71% +0.45% +53.5%
oczekiwanej przez rynek $ciezce stép procentowych duzo sie nie zmienito, zatem scenariuszem WIG20 TR 6541.15 -0.36% +3.20% +41.7%
bazowym pozostaja obnizki 0 25 pb podczas wrzesniowego posiedzenia.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6395.78 -0.24% +1.43% +8.74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Nasdagq C. 21172.86 -0.67% +0.95% +9.64%
Dzi$ opublikowane zostang wstepne szacunki PMI za sierpieri dla gtéwnych gospodarek $wiata - DAX 2427697 -0.60% -0.13% +21.9%
w szczegolnosci uwaga rynku moze skupic sie na odczycie dla Standw Zjednoczonych po tym jak CAC40 7973.03 -0.08% +224% +8.02%
w Upclu wskaznik ldla przemystu spéd{ pomza granicznej bariery 50 pkt. W kraju zostang z kolei FTSE250 21885.88 +0.24% -0.58% +6.13%
opublikowane m.in. ceny produkcji, koniunktura konsumencka, produkcja przemystowa oraz ) ) )
budowlano-montazowa, a takze poznamy paczke danych z krajowego rynku pracy. Warto przede BUX 106542.75 +0.97% +5.13% *+34.3%
wszystkim zwrdci¢ uwage na ostatnig pozycje. Temat dynamiki wynagrodzer jest czesto NIKKEI 42888.55 -1.51% +7.83% +7.50%
poruszany przez cztonkéw RPP jak i samego prezesa NBP Adama Glapiriskiego. W czerwcu Hang Seng 25165.94 +0.17% +0.69% +25.5%
dynalmvi kalwynalgrodzeh wybita sie? z trendu spadkowego i wzrosl{a do 9,0% r/r. N}iemniej jednak na OBLIGACIE S 1D ™ YTD
podbicie $redniego wynagrodzenia wptyw miaty wynagrodzenia w sektorze gérnictwa. W lipcu
ekonomisci  BNP Paribas spodziewaja sie natomiast ponownego spowolnienia wzrostu Polska 5.427 -0.07% +0.39% -7.75%
wynagrodzen w okolice 8,3% r/r. Spowolnienie inflacji CPI (ostateczne szacunki poznamy dzisiaj) USA 4995 -0.28% -1.92% -6.14%
oraz ewentualne spOth)Lljlenle dynamiki wynagrodzeri moze zwiekszy¢ szanse na obnizkg stép Niemcy 27166 -1.20% . .
procentowych we wrzesniu przez RPP.
WALUTY Kurs 1D M YTD
Poza tym w weekend odbedzie sie sympozjum w Jackson Hole organizowane przez Rezerwe EUR/PLN 4.24863 +0.01% +0.09% -0.64%
Federalna. Wystapienia publiczne cztonkédw Fed a w szczegélnosci Jerome Powella moga rzuci¢ ) ) Y
nieco $wiatta na obecnie panujace nastroje wsréd decydentéw po opublikowanych danych NFP i USD/PLN 3.64571 -0.00% +0.44% -11.72%
inflacji, a takze wzmocnic lub ostabi¢ oczekiwania co do wrze$niowego posiedzenia. CHF/PLN 453519 -0.00% -0.29% -0.36%
GBP/PLN 490556 -0.01% +0.17% -5.07%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 116538 +001%  -034%  +12.6%
35% SUROWCE Kurs 1D M YTD
(]
30% Brent ($/bbl) 67.02 +1.87% -3.16% -10.21%
25% Ztoto ($/0zt) 3393.10 +003%  -0.39% +28.5%
igﬁ Mied? (c/Lb) 44323 +002%  -2138%  +101%
0
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-20
5% WZROSTY SPADKI
0% VIVID  +28.00% CIGAMES ~ -1095%
% EUCO  +9.93% ARLEN  -4.60%
its); BUMECH — +7.06% GAMFACTOR  -4.46%
-15% ;
Sie-24 lis-24 LUt-25 maj-25 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
0, 0,
WIG WIG20 MWIG40 SWIGS0 GPW 1277,82 127 (35.6%) 178 (49.9%)
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WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

Wyniki 2Q25

Zysk netto j.d. grupy Cyfrowego Polsatu w Il kwartale 2025 r. spadt do 112,9 mln zt z 146,4
mLln zt rok wczesniej, a skorygowana EBITDA wyniosta 823,8 mln zt wobec 843,9 mln zt w tym
samym okresie 2024 r. Konsensus PAP Biznes zaktadat 812 mln zt skorygowanej EBITDA i
113,7 mln zt zysku netto j.d.

Zysk netto spotki w Il kwartale 2025 r. spadt 0 22,9 proc. rok do roku i wzrdst o 36,7 proc. w
ujeciu kwartalnym.

Przychody wyniosty 3.590,4 mln zt wobec konsensusu na poziomie 3.585,8 mln zt. Przychody
wzrosty 0 3,9 proc. rdri o 1,7 proc. kdk.

Skorygowana EBITDA wyniosta 823,8 mln zt i byta 0 1,5 proc. powyzej konsensusu na poziomie
812 min zt. Z kolei w ujeciu rok do roku spadta o 19,4 proc. rdr, ale wzrosta 1,8 proc. kdk.
EBIT wyniost 384,3 mln zt i byt 0 4 proc. nizszy od konsensusu na poziomie 400,3 mln zt. Zysk
operacyjny Cyfrowego Polsatu spadt w drugim kwartale o 3 proc. rdr i zaliczyt réwniez 6,3
proc. spadek w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.

Przychody detaliczne od klientdw indywidualnych i biznesowych wyniosty w Il kwartale
1.811,3 mln zt wobec 1.784,4 mln zt w analogicznym okresie 2024 roku.

Cyfrowy Polsat podat, ze taczna liczba klientdw B2C w modelu kontraktowym wyniosta na
koniec drugiego kwartatu 5.692 tys., czyli 0 1,1 proc. mniej rdr. Wskazano, ze na erozje bazy
wptyw miata m.in. mniejsza popularnosc technologii satelitarnej, jak réwniez utrzymujacy sie
proces konsolidacji klientéw kontraktowych pod jedng wspdlng umowg kontraktowg w
ramach gospodarstwa domowego.

Energa

Wyniki 1H25

Wynik EBITDA Grupy Energa w pierwszym poétroczu 2025 roku wzrést o 2 proc. r/r, do 2,2 mld
zt, azysk netto o 1 proc. r/r i wynidst 843 mln zt. 46 proc. energii elektrycznej wyprodukowane;
przez Grupe Energa w tym okresie pochodzito z OZE.

taczne przychody grupy Energa w pierwszym pétroczu byty o 6 proc. nizsze r/r. Liczone bez
rekompensat z Funduszu Wyptat Réznicy Ceny (FWRC), przychody Grupy za dwa kwartaty
2025 roku wzrosty o 3 proc. r/r.

Przez pierwsze pdtrocze 2025 roku Grupa Energa wyprodukowata 1,6 TWh (+12 proc. r/r) i
przestata 11,6 TWh (+1 proc. r/r) energii elektrycznej. Sprzedaz detaliczna wyniosta 8,5 TWh
(+1 proc. r/r).

Najwiekszy udziat w wynikach finansowych Grupy miata dystrybucja, ktéra w pierwszym
potroczu poprawita wynik EBITDA o 2 proc. r/r (do 1,6 mld zt), zwiekszyta tez przychody o 3
proc. r/r (do 3,6 mld zt).

"Na wyniki finansowe Grupy Energa w minionym pétroczu wptyw miaty bardzo zréznicowane
czynniki, ktdrych efekty czesto wzajemnie sie kompensowaty. Korzystne wyniki
skonsolidowane dowodzg, ze model biznesowy Grupy Energa jest na tyle stabilny i
zdywersyfikowany, aby mogt skutecznie reagowa¢ na duzg zmiennos$¢ uwarunkowan
makroekonomicznych i rynkowych w poszczegélnych kwartatach”.

GPW

Wyniki 2Q25

W Il kwartale 2025 r. zysk netto j.d. GPW wzrdst 0 42,9 proc. rdr do 57,7 mln zt. Konsensus
PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. w wysokosci 56,8 mln zt. W tym okresie grupa wypracowata
przychody ze sprzedazy na poziomie 144,1 mln zt.

W drugim kwartale 2025 roku grupa kapitatowa GPW osiggneta 144,1 mln zt przychoddw ze
sprzedazy i jest to wzrost rok do roku o 19,2 proc., konsensus PAP Biznes zaktadat 140,9 mln
zt. EBITDA wyniosta 62,4 mln zt wobec 61,4 mln zt konsensusu, a EBIT byt na poziomie 52,9
mln zt wobec 52,1 mln zt konsensusu.

Jak podano, na rynku towarowym w drugim kwartale utrzymaty sie pozytywne tendencje, a
wyzsze przychody Towarowej Gietdy Energii byty efektem wzrostu obrotu gazem zaréwno na
rynku spot, jak i terminowym, co odzwierciedla rosnaca role tego surowca w krajowym miksie
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energetycznym. Przychody grupy w segmencie Rynku Towarowego zwiekszyty sie 0 12,5 proc.
rdr, osiagajac 44,4 mln zt.

KGHM Komentarze zarzadu
KGHM nie obawia sig o realizacje planu inwestycyjnego na 2025 r.
,Realizacja za pierwsze pétrocze to 1,512 mld zt, 0 4 procent mniej niz realizacja za ten sam
okres roku ubiegtego, ale plan ubiegtego roku wynosit 4,1 mld zt, a teraz 3,8 mld zt, czyli 8
proc. nizej. Nie budzi to naszego niepokoju, to naturalny etap rozwoju poszczegélnych
inwestycji, zlecania, wykonawstwa, wchodzenia w projekty. Wiemy, ze ten parametr zostanie
poprawiony do korica roku".
Grupa KGHM skupia sie na optymalizacji aktywdw zagranicznych. Dyskusje o zmianach
wiascicielskich w tych aktywach sg przedwczesne.
KGHM ocenia, ze jest za wczesnie, by rozmawia¢ o dywidendzie za 2025 rok z powodu
zmiennosci rynkowe;.

SWIG80 i inne

+/-

Bloober Team Szczeg6ty "Cronos: The New Dawn"
Bloober Team zaprezentowat w $rode okoto dziesieciominutowy fragment rozgrywki gry
"Cronos: The New Dawn" podczas panelu Xboxa Microsoftu podczas targdw Gamescom w
Kolonii.
Przedstawiony w $rode fragment gry prezentowat rozgrywke w opuszczonej fabryce, +
opanowanej przez Smiertelng epidemie. Wycinek z najnowszego horroru Bloobera pokazywat
elementy eksploracji, rozwigzywania tamigtowek oraz walki.
Dzien wczesniej, we wtorek podczas wydarzenia Opening Night Live, otwierajacego targi
Gamescom, spGtka zaprezentowata trailer gry "Cronos: The New Dawn".
Zgodnie z zapowiedzig tytut zadebiutuje 5 wrzesnia na konsolach obecnej generacji i PC.

PCF Group Data sprzedazy gry "Lost Rift"
PCF Group wyznaczyto date sprzedazy gry "Lost Rift" w formule wczesnego dostepu (early
access) na platformie Steam na 25 wrzes$nia.
"'Lost Rift' jest pierwszoosobowg strzelanka surwiwalowo-przygodowa, ktéra taczy tryb
kooperacyjny budowania baz PvE z wysokimi stawkami rozgrywki ekstrakcyjnej PvPVE
umiejscowionej na mistycznym archipelagu, ktory moze byc¢ eksplorowany w pojedynke lub w
zespotach do 5 graczy".

Vivid Games Umowa z Apple
Vivid Games zawart z Apple Inc. oraz z innymi spétkami z grupy Apple umowe dotyczaca
przygotowania przez spotke odrebnej wersji gry oraz wydania przez Apple gry Real Boxing 2 +
w modelu subskrypcyjnym Apple Arcade.
"Umowa stanowi istotny krok w realizacji strategii i moze, w ocenie zarzaduy, istotnie wptyna¢
na przyszte wyniki finansowe spotki".

ZUE Wyniki 2Q25

Grupa ZUE w pierwszym pétroczu 2025 r. odnotowata zysk netto na poziomie 5,6 mln zt oraz
402,8 mln zt przychoddéw. Portfel zamdwiert ma wartosc ok. 1,2 mld zt.

Marza brutto na sprzedazy wzrosta w | pétr. 2025 r. do 6,7 proc., w poréwnaniu do 4,5 proc.
rok wczesniej. EBIT wynidst 9,9 mln zt, a EBITDA 18,1 mln zt.

Rok wczesniej, w | potr. 2024 r. ZUE miato 617,2 mln zt przychoddw, 12,3 mln zt EBIT, 19,8
mln zt EBITDA i 7,1 mln zt zysku netto.

Jak podano, w portfelu grupy ZUE o wartosci ok. 1,2 mld zt sg obecnie kontrakty kolejowe |
miejskie na rynku polskim oraz zlecenia kolejowe w Rumunii.

Obecnie grupa jest w fazie rozbudowy portfela na kolejne okresy. Aktywnie uczestniczy w
przetargach na rynku krajowym i zagranicznym, pozyskujac w Il kwartale roku m.in. kontrakt
kolejowy na rynku polskim o wartosci 329 mln zt netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 21 sierpnia 2025
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
KINOPOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,63 zt na akcje.
PROTEKTOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 22 sierpnia 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
KINOPOL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,63 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 18 sierpnia 2025
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 28mld 18,1 mld 15,6 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,30% 3,30% 3,40%
Wtorek, 19 sierpnia 2025
Sroda, 20 sierpnia 2025
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) lipiec -1,50% -1,30% -1,30%
800 B;Vtgkr'”a Inflacja CPI (/r) lipiec 380%  3,70% 3,60%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier mtr?g:k _l’ngm 3,04 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 21 sierpnia 2025
9:15 Francja  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,5 48,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 48,6 48,5
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 48,7 49,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,5 50,6
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec -1,40% -1,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,60% -0,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 1,40% 2,20%
10:00 Polska  Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,80% -0,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,6 49,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,8 51
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 6 15,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 224 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,9 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 53,3 55,7
16:00 USA Lnoi?iie\zi:aéggﬁgw wyprzedzajacych - lipiec -0,10% -0,30%
Piatek, 22 sierpnia 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,00% 3,30%
8:00 Brz\gkﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
8:00 Brz\gkﬁia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,70%
8:00 Niemcy  PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,00% -0,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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