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PODWYZKA PODATKI CIT DLA BANKOW

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze trwajg prace legislacyjne nad projektem podwyzszajacym stawke podatku
dochodowego od oséb prawnych (CIT) dla bankéw oraz obnizajgcym podatek od niektérych instytucji finansowych.
Projekt w tej sprawie zostat wpisany do wykazu prac Rady Ministréw. Reakcja inwestorédw jest negatywna, WIG20
spada o ok. 3,5%, a indeks WIG-banki traci ponad 7%.

Przedstawiciele rzadu ttumacza, ze aby sfinansowac¢ rosngce wydatki obronne, Ministerstwo Finanséw planuje
podwyzke stawki podatku dochodowego od bankdw. Plany zaktadajg, ze w latach 2026-2027 stawka tego podatku
wynositaby odpowiednio: 30% i 26%. Natomiast docelowa (od 2028 r.) stawka podatku CIT dla bankdw wynosi¢ bedzie
23% zamiast obecnych 19%. Resort finansOw proponuje takze stopniowa obnizke stawki podatku od niektérych
instytucji finansowych (tzw. podatku bankowego) o 10% w roku 2027 i 0 20% (wzgledem biezacego roku) poczawszy
od roku 2028, celem pobudzenia akcji kredytowej. Ministerstwo Finansow szacuje, ze podwyzszenie stawki CIT dla
bankdw zwiekszy wptywy z podatku CIT w 2026 r. 0 ok. 6,5 mld zt, a w ciggu kolejnej dekady ponad 20 mld zt. "tgcznie
w okresie 10 lat proponowane rozwigzania maja przynies¢ budzetowi ponad 20 mld zt, co bedzie stanowito istotny
udziat sektora bankowego w finansowaniu wydatkdw budzetu paristwa, w szczegolnosci zwigkszonych potrzeb w
odniesieniu do wydatkéw na bezpieczenstwo i ochrone zdrowia" - napisano w komunikacie.

Jednocze$nie, Ministerstwo Finanséw poinformowato, Ze nie pracuje obecnie nad rozwigzaniem odnoszacym sie do
opodatkowania rezerw obowigzkowych utrzymywanych w NBP. Przypomnijmy, ze pod koniec czerwca szef resortu
finanséw i gospodarki Andrzej Domarniski informowat, ze MF pracuje nad podatkiem od odsetek od rezerw
utrzymywanych przez banki w NBP. Jego koszty miaty by¢ jednak znacznie nizsze niz proponowana podwyzka CIT,
bowiem szacowano je na ok. 1,5-2 mld zt rocznie.

Negatywna reakcja inwestorow nie powinna dziwi¢ biorac pod uwage skale obcigzenia pozyczkodawcdw. Rynek oswoit
sie juz z pomystem podatku od odsetek od rezerw utrzymywanych przez banki w NBP, a teraz musi zdyskontowac
kilkuktorotnie wieksze obcigzenie. Wedtug szacunkdw, podwyzka podatku CIT obnizy prognozowane zyski bankéw na
2026 r. o kilkanascie procent. Tym samym obnizy takze wartos¢ wyptacanych dywidend z zyskéw za 2026 r. Od 2028
r. wptyw na wyniki sektora powinien by¢ niski - jednocyfrowy.

Zmiany te oceniamy negatywnie i w krdtkim terminie moga one wptyna¢ na pogorszenie sie sentymentu wobec
notowanych na gietdzie pozyczkodawcéw. W naszych portfelach modelowych w ustudze Doradztwa Inwestycyjnego
mocno niedowazali§my banki. Z uwagi na to, ze przecena sektora bankowego juz sie dokonata, nie zmieniamy naszego
postrzegania polskiego rynku akcji (ktére jest umiarkowanie pozytywne), a decyzje co do zmian podejmiemy w
kolejnych dniach na Komitecie Inwestycyjnym Biura Maklerskiego. Podtrzymujemy jednak preferencje do matych i
Srednich spotek.
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacjg handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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