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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108534.08 +0.01% +1.64% +36.4%
Otwarcie wtorkowej sesji przyniosto znizki wszystkich krajowych indekséw. Wraz z uptywem dnia
do gtosu dochodzity byki, ktérym ostatecznie udato si¢ wypchna¢ notowania indeksu WIG20 ponad WIG20 2907.53 +0.07% +0.03% +32.6%
2900 punktéw, co oznaczato wzrost o 0,07%. Z grona blue-chips liderem wzrostéw byto PGE mWIG40 8002.62 -0.28% +0.02% +30.7%
(+1,68%) oraz Pepcg (+1,37%), natomia;t po drugiej stronie ?naFaz{y gie Orlen (-0,§6%) oraz LPP SWIGSO 29676.65 +0.33% +0.95% +25.8%
(-0,63%). Dwukrotnie obronione wsparcie na kluczowym poziomie moze sugerowac, ze rynek ma
ochote na wyprowadzenie wzrostowej kontry po ubiegtotygodniowej mocnej przecenie. Podobnie WIG20 USD 795.77 -0.13% +0.43% +49.4%
sytuacja przebiegata w drugiej i trzeciej linii warszawskiego parkietu. Indeks mWIG40 réwniez WIG20 TR 6377.19 +0.07% +2.12% +38.2%
wyhamowat spadki w $rodku szerszej konsolidacji na poziomie 8000 punktéw, a z kolei indeks
sWIG80 pozostawat relatywnie najsilniejszy notujac 0,33% wzrost. Na rynku walutowym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
minimalne zmiany, cho¢ publikacja danych GUS o stopie bezrobocia ostabity ztotego. Wedtug S&P500 6465.94 +0.41% +1.19% +9.93%
danych GUS stqpal bezrobocia w lipcu zwiekszy{alsie do 5,4% wobec 5,2% nlotowanychvw czerwcu. Nasdagq C. 21544.27 +0.44% +1.73% +11.6%
Byt to drugi miesiac wzrostu z rzedu. W reakcji na dane EUR/PLN wzrdst do poziomu 4,266. DAX 24152 87 -0.50% +0.76% +21.3%

Ostabienie ztotego byto jednak krotkotrwate, gdyz w kolejnych godzinach kurs obnizyt sie do

poziomu 4,258. Na europejskich rynkach akcji obserwowalismy kontynuacje poniedziatkowej CAC40 7709.81 -1.70% -1.17% +4.46%
stabosci. Drugi dzien z rzedu mocno spadat rynek we Francji (CAC -1,7%) na skutek wzrostu ryzyka FTSE250 21861.23 -0.98% -0.41% +6.01%
politycznego i ?Nalki 0 powstrzymanie clhatleul ;wiaz.anggo z dynamicznie rosnacymlzad{uZemem. BUX 105155.63 +0.31% +3.80% +32.6%
W N|emcz§ch indeks [?AX‘ bylt relatywnie silniejszy i znizkowat o O,.So/u. Nleco lepiej py{o na Wal‘l NIKKEI 4939440 -0.97% +3.41% +6.27%
Street gdzie amerykanskie indeksy zamknety wtorkowe notowania umiarkowanymi wzrostami. . . )
Indeks S&P500 wzrdst 0 0,41%, a technologiczny Nasdagl100 o 0,43%. Hang Seng 25524.92 -1.18% -0.15% +27.2%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5.427 -020%  +0.09% -7.75%
. o , o . . . o USA 4.260 -0.37% -3.47% -6.91%
Dla gwjtd naJwazmerlzyml wydlarzenlem d?lSI?JS?E.gO dnia bel@e posesyjnalpuvbllk.aqa kwartalnych Niemcy 27913 -1.29% . .
wynikéw NVIDIA, ktéra jest jedng z najwazniejszych akcji w amerykariskim indeksie S&P500
(prawie 8% udziatu). Patrzac na ostanie wzrosty w sektorze Al, rynek spodziewa sie dalszej WALUTY Kurs 1D M YTD
dynamicznej poprawy wynikéw S$wiatowego, technologicznego lidera. Jesli NVIDIA potwierdzi EUR/PLN 4.25833 -0.06% -0.12% -0.41%
swoja dominacje pobijajac konsensus to kontynuacja wzrostéw na amerykanskiej gietdzie wydaje . ) .
sie bardzo prawdopodobna. W piatek zostang opublikowane wstepne szacunki wskaznika inflacji USD/PLN 3.65670 -0.28% -0.59% -11.46%
CPI/HICP w sierpniu. Wsrdd krajéw strefy euro dane przedstawig m.in. Urzedy Statystyczne we CHF/PLN 454988 -0.03% -0.65% -0.03%
Franqll, ‘H|szpan||, W’Loszeclhl i Nulslmczech. Rownolegle z danymi z krajéw strefy euro GUS GBP/PLN 499941 -0.10% +0.31% -4.61%
opublikuje wstepne szacunki inflacji CPI dla Polski.
EUR/USD 1.16453 +0.22% +0.47% +12.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.70 -2.23% -3.78% -10.64%
B Ztoto ($/0zt) 343300 +045%  +197%  +30.0%
gg"/o Miedz (c/Lb) 45330 -034%  -19.28% +12.6%
20‘%(: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-26
0,
%gcﬁ WZROSTY SPADKI
5:4. VIVID +35.54% BLOOBER -4.13%
g;) GAMFACTOR  +13.27% GRUPRACUJ  -4.08%
-10% TSGAMES +6.80% CAPITEA -3.89%
-15% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
sie-24 lis-24 lut-25 maj-25
WIG  emmWIG20 e MWIGA) e SWIGEO GPW 2468,32 130 (36.6%) 183 (51.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Enea Szacunki za 2Q'25
Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 2025 roku 1,45 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA,
a zysk netto j.d. wynidst 874 mln zt. Konsensus zaktadat EBITDA na poziomie 1,292 mld zt, a
zysk netto 655 mln zt.
Ponadto szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 6,5 mld zt, wobec konsensusu +
wynoszacego 6,55 mld. Szacunkowe naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne wyniosty 2 800 mln zt.
Wynik EBITDA w obszarze wydobycie wynidst 22 mln zt, w obszarze wytwarzanie: 453 mln zt,
w obszarze dystrybucja: 654 mln zt, a w obszarze obrét: 203 min zt.

Grupa Pracuj Komentarz zarzadu do wynikéw
Brak porozumienia pomiedzy rzadem a prezydentem w zwiazku z zawetowang nowelg
dotyczaca pomocy obywatelom Ukrainy moze spowodowac réznego rodzaje reperkusje i nie
bedzie miat dobrego wptywu na nasze firmy.
"Zaktadam - mam przynajmniej takg nadzieje, ze rzad z panem prezydentem musi dojs$¢ do
jakiej$ formy kompromisu. Gtéwnym tematem jest kwestia 800 plus - pan prezydent chciatby,
zeby to byto skierowane tylko i wytacznie do 0sob pracujacych, czyli pozostajacych na rynku
pracy."
"Jezeli sie to nie stanie, to na pewno bedzie to miato réznego rodzaje reperkusje i nie bedzie
miato dobrego wptywu na nasze firmy, bo jednak wiele 0s6b z Ukrainy pracuje w Polsce"

INYY Realizacja planu oszczednosci
JSW od poczatku wdrazania planu strategicznej transformacji do 31 lipca zidentyfikowata
1,857 mld zt oszczednosci.
Podano, ze plan naktadéw inwestycyjnych zredukowano o 1,509 mld zt, a w okresie od 23
maja do 31 lipca 2025 roku uzyskano 19 mln zt oszczednosci w obszarze zakupdw.
"Tym samym w obszarze zakupw w okresie styczen-Llipiec 2025 uzyskano ok. 328 mln zt
oszczednosci z kwoty 360 mln zt, ktdra jest zatozona na 2025 rok zgodnie z Planem
Strategicznej Transformacji"

Kruk Wyniki za 2Q25
Kruk miat w drugim kwartale 2025 roku 332,4 mln zt zysku netto j.d. oraz 426,1 mln zt EBITDA.
Konsensus zaktadat 284,9 mln zt zysku netto i 430,4 mln zt EBITDA.
JPierwsze pdtrocze 2025 roku byto dla Kruka okresem konsekwentnej realizacji strategii
rozwoju i dalszego stabilnego wzrostu. OdnotowaliSmy solidne wyniki finansowe, bedace
odzwierciedleniem skutecznosci operacyjnej na wszystkich kluczowych rynkach, w tym
poprawiajacej sie sytuacji w Hiszpanii. Jestem zadowolony, ze kazdy z rynkdw pozytywnie
kontrybuowat do wyniku”
"Z optymizmem patrzymy na druga potowe roku, planujac dalsze inwestycje w portfele
wierzytelnosci oraz rozwdj dziatalnosci na rynkach zagranicznych. Nasza pozycja finansowa
pozostaje stabilna, a dostep do finansowania - zaréwno bankowego, jak i obligacyjnego -
umozLliwia nam elastyczne reagowanie na pojawiajace sie okazje inwestycyjne"

Orlen Spétka chce zmian w podatku od wydobycia ropy i gazu.

Orlen chce zmian w podatku od wydobycia ropy i gazu analogicznych jak w ulgach w podatku
tzw. miedziowym.

"Podatek od wydabycia niektdrych kopalin w odniesieniu do gazu ziemnego i ropy naftowe;
projektowany byt jako forma adekwatnej renty surowcowej w okresie przewidywanego
znacznego rozwoju wydobycia gazu i ropy naftowej z formacji tupkowych. Przemyst krajowego
wydobycia gazu i ropy naftowej obok obcigzen z tytutu podatkow i optat, podlega obecnie
bardzo duzym wyzwaniom inwestycyjnym zwigzanym z transformacja w kierunku
neutralnosci emisyjnej"

Orlen postuluje wprowadzenie mozliwosci odliczenia od podatku czesci poniesionych przez
podatnikéw od 1.01.2026 r. naktadéw inwestycyjnych w zakresie analogicznym do
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projektowanego rozwigzania dla podatnikéw podatku od wydobycia miedzi i srebra, tj.
odliczenie od podatku od wydobycia niektérych kopalin 50 proc. wysokosci poniesionych przez
podmioty kwalifikowanych naktaddw inwestycyjnych w zakresie wydobycia gazu ziemnego i
ropy naftowej - przy czym, w danym okresie rozliczeniowym maksymalna wysokos¢
odliczenia nie bedzie mogta przekroczy¢ 40 proc. wysokosci podatku obliczonego od
wydobytego w tym miesigcu gazu ziemnego lub ropy naftowej.

Orlen Zwiekszenie wydobycia gazu na Morzu Norweskim
Norweska spétka Orlen, wraz z partnerami, zakoriczyta kolejna faze zagospodarowania ztoza
Ormen Lange i zaktada, ze w szczytowym okresie produkcji pozyska ze ztoza dodatkowe 0,5
mld m szesc. Gazu.
"W szczytowym okresie sprezarki zamontowane na Ormen Lange pozwolg zwigkszy¢ dzienne
wydobycie gazu nawet o 50 proc., co przetozy sie na wzrost produkcji przypadajacej na Orlen
0 ok. 500 mln metréw szesciennych rocznie"
"Wzrosnie rowniez catkowita ilo$¢ gazu, ktéra udziatowcy Ormen Lange bedg mogli wydoby¢
ze ztoza w catym okresie jego eksploatacji. To dodatkowe 30-50 mld m szesc. surowca, z
czego na Orlen przypadnie 4-7 mld m szesciennych. Tym samym wspotczynnik wykorzystania
zasobow Ormen Lange wzrosnie z 75 proc. do 85 proc., co stawia je w rzedzie najefektywnie;
zagospodarowanych zt6z gazowych na Swiecie"

PGE Nowy przetarg na budowe elektrowni gazowej
Grupa PGE uruchomita postepowanie zakupowe na zaprojektowanie i budowe, w formule pod
klucz, szczytowej elektrowni gazowej o mocy ok. 600 MW w Gryfinie. Podano, ze przetarg
obejmuje takze 12-letni serwis wybudowanej elektrowni.

Pekao, PZU Ostateczny model fuzji Pekao i PZU bedzie uzalezniony od rekomendacji
Ostateczny model fuzji banku Pekao i PZU bedzie uzalezniony od rekomendacji, ktére otrzyma
resort aktywGéw paristwowych.
"Proces dotyczacy tak zwanego kompromisu duriskiego jest w zakresie zarzaddw jednego |
drugiego podmiotu, czyli Pekao i PZU. Pracujg komitety sterujagce. My mamy bardzo
ograniczony dostep do informacji. Taki sam zreszta, jak pozostali akcjonariusze, bo takie sa
zasady. Czekamy na rekomendacje i wynik tych prac"
"Jaki bedzie model ostateczny, ktéry zostanie przyjety, to bedzie zalezato od rekomendacji,
ktére dostaniemy. Bedziemy je bardzo detalicznie analizowali. A moim zadaniem jest w tym
procesie ewentualnie, jezeli do niego dojdzie, zabezpieczy¢ interesy Skarbu Parstwa"
"Jesli chodzi o kwestie oceny tego przez rynek czy regulatora, mamy sygnaty raczej
pozytywne. Czyli np. KNF odnosi sie dosy¢ pozytywnie do tego, ze zostang uwolnione powazne
kapitaty, ktére moga zdecydowanie zwiekszy¢ akcje kredytowa. Natomiast to, czego
oczekujemy od jednego i od drugiego zarzadu, jako Ministerstwo Aktywoéw Panstwowych, to
jest przygotowanie wariantdw w taki sposéb, zeby by¢ réwniez przygotowanym na scenariusz,
w ktérym nie bedziemy w stanie przeprocedowa¢ do korca kwestii legislacyjnych”

Torpol Oferta spétki najkorzystniejsza
Oferta Torpolu zostata ponownie wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu dotyczacym
zaprojektowania i wykonania robdt budowlanych na linii kolejowej nr 229 na odcinku Kartuzy
- Lebork. "Ponowny wybdr przez zamawiajacego oferty ztozone] przez emitenta jako
najkorzystniejszej nastapit po dokonaniu przez zamawiajgcego powtdrzenia czynnosci oceny
ofert w przedmiotowym postepowaniu przetargowym - zgodnie z wyrokiem Krajowej Izby
Odwotawczej [KIO] z dnia 22 sierpnia 2025 r."

Ten Square Games Komentarz zarzadu do wynikéw
Ten Square Games jest zadowolone z premiery gry "Trophy Hunter" i ma ona aktualnie
zapewnione miejsce w portfolio spotki. "Trzeci i czwarty kwartat, sg to kwartaty, gdzie nasza
roadmapa w 'Trophy Hunter' jest bardzo mocno napakowana. Mamy mndstwo kontentu,
mamy nowe, dobrze skrojone featury i wtasnie te rzeczy maja spowodowac, ze KPI takze
powyzej 7-30 dnia beda wygladaty bardzo dobrze i bedziemy mogli sukcesywnie skalowac ten
produkt". "To jest bardzo mtody produkt, mamy tak naprawde lipiec i potdwke sierpnia dla
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danych, takze ten poziom tez sie bedzie pewnie stabilizowat w dtuzszej perspektywie". Ilczuk
dodat réwniez, ze na ten moment "TH" jest "pewniakiem" spdtki w jej portfolio gier.

Ponadto ocenit, ze nie spodziewat sie tak dobrych wynikdw "TH" po globalnym starcie.

Ilczuk poruszajac temat "Real Combat Simulator" wskazat, ze studio Rortos nie ma
wyznaczonej doktadnej daty wydania gry.

XTB

Powotanie cztonka zarzadu

Rada Nadzorcza XTB podjeta uchwate w sprawie powotania w sktad zarzadu spotki Bartosza
Osiriskiego na stanowisko cztonka zarzadu ds. ryzyka. Jak podano, uchwata wchodzi w zycie i
powotanie na stanowisko cztonka zarzadu ds. ryzyka staje sie skuteczne pod warunkiem i z
chwilg udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody, wskutek czego Bartosz Osinski
stanie sie odpowiedzialny za nadzér nad systemem zarzadzania ryzykiem.

SWIG80 i inne

+/-

Kino Polska

Komentarz spdtki do wynikéw

Kino Polska po stronie przychodowej chce mniejszej zaleznosci od polskiego rynku, ponadto
ocenia, ze konkurencja na krajowym rynku telewizji jest bardzo mocna, co wymaga duzej
uwaznosci po stronie inwestycyjne;.

JPlanujemy w tym segmencie (reklamy) mocne wsparcie, jak i réwniez zmiany w programingu,
zmiany w inwestycjach, ktdre beda wymagaty o wiele wyzszych naktaddw inwestycyjnych
przy okazji rezygnacji z koncesji naziemnej i pozostania tylko przy koncesji satelitarno-
kablowej. Takze koniec roku, jak i poczatek przysztego roku bedziemy mieli duzo wigkszych
inwestycji jesli chodzi o content, ale tez wsparcie zardwno w promocji, jak i w marketingu”
"Jesli chodzi o przychody z rynkdw zagranicznych, to jest 29 proc. Pracujemy nad tym mocno
tez, zeby zdywersyfikowac troche te przychody i by¢ mniej zaleznym od przychoddéw na
terytorium Polski"

"Operujemy na dos¢ ryzykownym i konkurencyjnym rynku. Przede wszystkim rynek polski, od
ktorego jestesmy mocno zalezni, jest rynkiem dosyC zattoczonym. Wymaga bardzo duzej
uwaznosci, jesli chodzi (...) koszty inwestycji w zasoby programowe. To, co obserwujemy na
rynku, to o wiele wieksza konkurencyjnosc jesli chodzi o kanaty linearne, nie tylko ze strony
streamingu, ale tez z pozostatych kanatdw linearnych. Musimy bez przerwy dostosowywac
swoja oferte do tego rynku"

NanoGroup

Zawarcie umoéw inwestorskich

Zarzad NanoGroup zawart z 14 inwestorami umowy inwestorskie dotyczace dokonania
inwestycji w spdtke poprzez objecie akcji nowej emisji w zamian za wktady pieniezne o0 taczne;
wartosci 17 mln zt. Jak podano, zgodnie z trescig umdw inwestorskich, inwestor zobowigzat
sie dokonac inwestycji w spotke poprzez objecie akcji nowej emisji za cene emisyjna 2,50 zt
za kazda akcje nowej emisji w zamian za wktad pieniezny w tacznej wysokosci okreslonej w
umowie inwestorskie;j.

Srodki pozyskane w ramach emisji spétka chce przeznaczy¢ na cele zwigzane z realizacja
rozbudowy grupy kapitatowej emitenta oraz na finansowanie projektdw prowadzonych przez
spotki portfelowe.

NanoGroup podato, ze spdtka otrzymata w Lutym od czterech inwestoréw warunkowe oferty
objecia akcji nowej emisji za tagczng kwote 13,4 mln zt. Dodano, ze jeden z nich zawart réwniez
umowe inwestorska, w ktdrej zawarto jedoczesnie porozumienie dotyczace oferty.

One More Level

Ztozenie prospektu do KNF w zwiazku z planowanym przej$ciem na GPW
One More Level ztozyt prospekt do KNF w zwigzku z planowanym przejSciem na GPW z
NewConnect. Przenosinom nie bedzie towarzyszyta emisja akcji.
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"Ztozenie prospektu i planowane wejscie na rynek gtowny GPW to dla (...) przede wszystkim
element konsekwentnej realizacji strategii rozwoju na lata 2024-2029, zaktadajacej dalsze
wzmacnianie pozycji One More Level na rynku globalnym, rozwdj portfolio gier oraz
budowanie trwatej wartosci dla akcjonariuszy. Wejscie na GPW otworzy nam dostep do
szerszego grona inwestordw instytucjonalnych i zwigkszy rozpoznawalno$¢ marki ws$réd
partneréw biznesowych"

Wirtualna Polska

Wyniki za 2Q'25

Strata netto jednostki dominujacej Wirtualnej Polski wyniosta w drugim kwartale
2025 roku 11,1 mln zt, w poréwnaniu do zysku na poziomiel6,8 mln zt w I kw. 2024
r. Konsensus zaktadat zysk na poziomie 0,4 mln zt

Wirtualna Polska Holding w drugim kwartale 2025 roku zwigkszyta przychody o 42
proc. rdr do 540,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 526,9 mln zt przychoddw.
Skorygowana EBITDA zwiekszyta sie 0 23,9 proc. do 121,9 mln zt wobec oczekiwan
analitykow na poziomie 114,5 mln zt.

Pro forma, z uwzglednieniem wynikow Invia Group i Creative Eye, a takze korekty na
przychodach Audioteka Group, przychody gotéwkowe w pierwszej potowie 2025 r.
byty 0 5 proc. wyzsze rdr

W segmencie Reklama i Subskrypcje przychody gotéwkowe byty na podobnym
poziomie rdr (vs pro forma), w wysokosci 167,2 mln zt. Z jednej strony grupa
obserwowata negatywny wptyw trudnego otoczenia rynkowego w obszarze reklamy
online display, a z drugiej pozytywne trendy w obszarze subskrypcji. Skoryg. EBITDA
zmniejszyta sie o 1 proc. rdr.

W segmencie Turystyka przychody pro forma wzrosty o 3 proc. rdr, do 352,4 mln zt,
w wyniku silnego wzrostu przychoddw w obszarze turystyki zagranicznej (sprzedaz
pakietdw wyjazdéw zagranicznych w modelu OTA). Skoryg. EBITDA segmentu pro
forma spadta o 4 proc. rdr, do 65,0 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 27 sierpnia 2025
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
AGORA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
INSTALKRK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

czwartek 28 sierpnia 2025

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PzZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

APATOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

SOHODEV Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2024r. do 30.09.2025r.

TESGAS NWZA ws. ustalenia Liczby pztonkéw RN oraz wyboru cztonkdéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
wraz z wyborem uzupetniajacym.

TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 29 sierpnia 2025

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

COLUMBUS NWZA ws. zmiap w §Ktadzie R'N oraz zatvvielrdlzenia ostapec;nego ksztattu transakcji obejmujacej zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki oraz przejecie dtugu przez nabywce ZCP.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

KINOPOL Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.

KPPD Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORZBIALY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

PHARMENA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

VINDEXUS NWZA ws. polityki wynagrodzen cztonkdéw zarzadu i RN oraz ustanowienia programu motywacyjnego z okazji

30-lecia dziatalnosci.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 sierpnia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,80% 3,60% 2,10%
10:00 Niemcy  Indeks instytutu Ifo sierpien 89,0 88,6 88,6
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 10,80% 10,60% 10,50%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 652 tys. 630 tys. 627 tys.
Wtorek, 26 sierpnia 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,40% 5,40% 5,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 8,50% 8,50% 6,50%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) lipiec -2,80% -3,90% -9,40%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board  sierpien 97,4 96,3 97,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpieri -7 -17 -20
Sroda, 27 sierpnia 2025
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,0blrkmln
Czwartek, 28 sierpnia 2025
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 3,50% 3,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 95,9 95,8
13:30 Strefa Euro  Protokot z posiedzenia ECB lipiec
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 3,10% -0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 231 tys. 235 tys.
Piatek, 29 sierpnia 2025
1:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -1,10% 2,10%
1:50 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,80% 1,90%
8:00 Niemcy  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,40% 1,00%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,00%
8:45 Francjia  Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. sierpien 8,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 3,10%
14:00 Niemcy  Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,90% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,60% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,8 471
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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