BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas

X

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108528.44 +0.82% -0.02% +36.4%
Na poczatku nowego tygodnia na GPW mieliSmy prébe odrobienia czesci strat po piatkowej . ) .
przecenie spowodowanej informacjami o planach podwyzszenia podatku CIT dla sektora WIG20 2905.64 +0.87% -1.93% +32.6%
bankowego. O ile na poczatku sesji rzeczywiscie to branza bankowa odbijata najmocniej, tak po mWIG40 8025.28 +0.81% -0.94% +31.1%
dobry;h danych o0 sprzedazy detalicznej z? lipiec, na provvadzemelwylsulng{y sie spotki han@low?. SWIGS0 29578 54 +0.40% +0.38% +25 4%
Wyniki sprzedazy to wzrost 0 4,8% r/r (zaréwno w cenach statych, jak i biezacych) vs odpowiednio
+3,5% oraz +3,6% konsensus i +2,2% i +2,1% odnotowanych w czerwcu. To trzeci najlepszy wynik WIG20 USD 796.82 +0.33% -2.58% +49.6%
w tym roku i jeden z lepszych w ostatnich latach. Szczegélnie dobrze wygladata sprzedaz débr WIG20 TR 6373.04 +0.87% +0.11% +38.1%
trwatych takich jak meble, sprzet RTV i AGD, odziez i obuwie, a takze samochody i czesci.
Relatywnie stabiej prezentowata sie sprzedaz paliw oraz zywnosci. Dane te zostaty dobrze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odebrane w przypadku LPP i CCC, ktére zyskaty ponad 3,0%. Finalnie WIG-Banki byt na prawie 1,4% S&P500 6439.32 -0.43% +0.79% +9.48%
plusie. W gronie WIG20 gorzej zachowaty sie spétki relatywnie silniejsze w trakcie piatkowej Nasdagq C. 21449 29 -0.22% +1.62% +11.1%
przeceny, czyli Budimex i Orange, ktdre spadaty odpowiednio -3,2 i -2,2%. DAX 2496159 -0.42% +0.18% +21.9%
Na zagranicznych rynkach akcji obserwowalismy odwrotny przebieg sesji niz w Warszawie. Po CAC40 7843.04 -1.59% *011% +6.26%
pigtkowych wzrostach spowodowanych gotebim zwrotem w komunikacji Fedu na konferencji w FTSE250 22077.23 +1.19% +0.65% +7.05%
Jackson Hole, w poniedziatek mielismy do czynienia z realizacja zyskéw. Szczegdlnie mocno spadat BUX 104831.43 -0.65% +3.40% +32.2%
rynek we Frachi (CAC -1,6%) po og{oslzeniu.popo{udniu p‘rzlez premi.era anrou g{osowlania nad NIKKE] 42807 82 +041% +326% +730%
wotum zaufania dla rzadu przez kwestie budzetowe. WyraZnie przetozyto sie to na ostabienie EUR . ) .
w wyniku czego kurs EUR/USD spadt z 1,17 do prawie 1,16, znoszac cato$¢ piatkowych wzrostéw. Hang Seng 2582991 +194% +174% +28.8%
Realizacja zyskdw na pozostatych rynkach miata mniejsza skale, podobnie rzecz miata sie na Wall OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
StreeF gdz‘\e.Nasda(lq i S&P500 tracity po ok. 0,2-0,4%. Gietdy w WLk. Brytanii byty zamkniete z Polska 5438 1041% 115% 7 56%
uwagi na $wieto panistwowe.
USA 4.278 +0.49% -2.57% -6.51%
Niemc 2.7570 +1.32% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
Kluczowe publikacje danych makroekonomicznych skoncentruja sie gtéwnie na koricdwce EUR/PLN 426104 -0.00% +0.27% -0.35%
tygodnia. W piatek zostana opublikowane wstepne szacunki wskaznika inflacji CPI/HICP w sierpniu. ) ) .
Wsrod krajéw strefy euro dane przedstawig m.in. Urzedy Statystyczne we Francji, Hiszpanii, USD/PLN 3.66585 +0.83% +131% -11.24%
Wtoszech i Niemczech. Réwnolegle z danymi z krajéw strefy euro GUS opublikuje wstepne CHF/PLN 454724 +0.22% -0.09% -0.09%
szacunki inflacji C.pl, dla Polski. DLla gigid \{vaznym W)l/darzelnliem bedzieﬂpublikacja w‘srgdelpo segji GBP/PLN 493420 +039% +1 48% -451%
kwartalnych wynikéw NVIDIA, ktora jest jedng z najwazniejszych akcji w amerykariskim indeksie
S&P500 (prawie 8% udziatu). EUR/USD 1.16236 -0.82% -1.02% +12.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 68.17 +065%  -0.39% -8.67%
20% Ztoto (§/0zt) 3409.87 -0.25% +2.23% +29.1%
35% Miedz (c/Lb) 453.07 +1.61% -21.68% +12.5%
0,
%g;z NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-22
20% WZROSTY SPADKI
10% VIVID +30.71% RAFAMET -7.58%
52/0 BNPPPL +521% INTERSPPL -5.97%
_goz RAINBOW +5.00% KERNEL -4.72%
%gz/u OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- (]
sie-24 lis-24 lut-25 maj-25 GPW 1676,20 178 (49.3%) 132 (36.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Komentarz zarzadu do wynikéw

e Benefit Systems podtrzymuje zatozenie na 2025 rok i zaktada wzrost liczby kart w
Polsce 0 130 tys., a na rynkach zagranicznych o ok. 150 tys. Wzrost ARPU rok do roku
oczekiwany jest na poziomie niskich kilku procent w Polsce i na poréwnywalnym rdr
poziomie za granica. Spétka oczekuje ok. 20 otwar¢ w Polsce oraz ponad 45 na
rynkach zagranicznych, nadal analizuje rynek pod katem mozliwosci inwestycyjnych
w Polsce i za granica.

e W Polsce spétka oczekuje poréwnywalnej lub minimalnie nizszej rentownosci niz w
2024 roku. W segmencie Zagranica UE firma oczekuje presji na marzg z uwagi na
inwestycje w rozwoj sieci fitness i kart sportowych.

e W przysztym roku tempo ekspansji na rynkach zagranicznych (Czechy, Butgaria,
Stowacja, Chorwacja) moze by¢ nizsze niz w 2025 r,, ale otwieranych nadal moze by¢
kilkadziesigt klubdw rocznie.

e Benefit Systems chce pod koniec roku lub na poczatku przysztego zaktualizowad
strategie rozwoju, uwzgledniajac przejetg tureckg Grupe MAC.

e Spotka moze wraoci¢ do polityki dywidendowej w 2026 roku.

Grupa Pracuj Wyniki 2Q'25

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w drugim kwartale 2025 r. wyniosta 91,8 mln zt, wobec
89,5 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 89,3 mln zt skorygowanej EBITDA.
Przychody wyniosty 204,4 mln zt i byty 0 0,2 proc. wyzsze od konsensusu na poziomie 204,1
mln zt. Przychody wzrosty 5,6 proc. rdr.

Zysk netto j.d. grupy Grupy Pracuj w Il kwartale 2025 r. wzrdst do 54,8 mln zt z 41,2 mln zt
rok wczesniej. Zysk okazat sie by¢ 14,5 proc. ponizej oczekiwan analitykdéw, ktorzy
prognozowali, ze wyniesie on 64,1 mln zt.

KGHM Dane operacyjne za lipiec

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w lipcu 56,7 tys. ton i byta nizsza 0 5
proc. rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w lipcu 59,9 tys. ton i byta nizsza
0 2 proc. rdr.

e Sprzedaz srebra wyniosta 98,7 tony i byta nizsza o 28,4 tony (-22 proc.) od sprzedazy
z lipca 2024 roku. Produkcja srebra ptatnego wyniosta 130,4 tony i byta wyzsza 0 15,9
tony (+14 proc.) niz wielkos¢ produkcji odnotowana rok wczesniej.

e Sprzedaz TPM wyniosta 7,2 tys. troz i byta nizsza o 3,0 tys. troz (-29 proc.) od
sprzedazy z lipca 2024 roku. Produkcja TPM wyniosta 13,5 tys. troz i byta nizsza o
3,1 tys. troz (-19 proc.) w poréwnaniu do lipca 2024 roku.

e Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 mln funtéw i byta wyzsza o 0,3 mln funtéw od
sprzedazy z lipca 2024 roku. Produkcja molibdenu wyniosta 0,7 mln funtdw i byta
wyzsza 0 0,5 mln funtéw niz wielko$¢ produkcji odnotowana w lipcu 2024 roku.

Mirbud Szacunkowe wyniki 2Q'25
Mirbud szacuje, ze w pierwszym poétroczu 2025 roku miat 36 mln zt zysku netto, 1,2 mld zt
przychoddw oraz 88 mln zt zysku brutto ze sprzedazy.

Ten Square Games Wyniki 2Q'25
Sprzedaz wyniosta 81,4 mln zt (-17,3% r/r, -0,6% od oczekiwan). EBITDA ad]. to 27,0 mln zt (-
1,0% r/ri +9,1% od oczekiwan). EBIT wynidst 23,6 mln zt (+1,3% r/r i +10,9% od konsensusu) a +
zysk netto j.d. 20,0 mln zt (-9,1% r/r i +5,7% od konsensusu).
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Agora Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt udziat w akcjonariacie Agory
7 5,93% do 4,64% gtoséw na WZ.
Atende Szacunkowe wyniki 2Q'25
e Przychody ze sprzedazy miaty wynies¢ w Il kw. 63,6 mln zt wobec 64,8 mln zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.
e Skonsolidowany zysk EBITDA szacowany jest w Il kw. 2025 roku na 5,1 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej grupa miata 4,2 mln zt zysku EBITDA.
e  EBIT wynidst 2,1 mln zt wobec 1,3 mln zt rok wczesniej.
e  Zysk netto j.d. wynidst 0,8 mln zt wobec 0,5 mln zt rok wczesniej.
Boryszew Sprzedaz cze$ci przedsigbiorstwa
Zarzad Alchemii, spétki zaleznej Boryszewa, podpisat z podmiotem zagranicznym list
intencyjny dotyczacy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcej Oddziat
Rurexpol z siedziba w Czestochowie. Cena sprzedazy wyniosta 71,5 mln ztotych netto (19,5
mln USD).
BOS Wywiad z prezesem
e BOS Bank realizuje strategie na lata 2025-2027 zgodnie z planem i spodziewa sie, ze
druga potowa 2025 roku przyniesie przyspieszenie budowy sald kredytowych i dalszy
wzrost udziatu kredytow proekologicznych w tacznej sprzedazy.
e Bank szacuje, ze w grudniu br. dynamika kredytéw konsumpcyjnych i dla
przedsiebiorstw uksztattuje sie w przedziale 6-7 proc., a kredytdw hipotecznych w
okolicach 2,5 proc. rdr
e Bank liczy, ze pod wzgledem finansowym bedzie to okres podobny do pierwszej
potowy roku
Introl Dywidenda
Introl rekomenduje walnemu zgromadzeniu czesciowe rozwigzanie kapitatu rezerwowego w
wysokosci 6,17 mln zt na wyptate dywidendy, co daje 0,24 zt na akcje - wynika z projektow
uchwat na NWZ, zwotanego na 22 wrzesnia 2025 r.
Lubawa Szacunkowe wyniki 1H'25
Grupa Lubawa szacuje, ze miata w pierwszej potowie 2025 roku 58,1 mln zt skonsolidowanego
zysku netto, co stanowi wzrost o 94,7 proc. rdr Szacunkowy przychdd ze sprzedazy w
pierwszych poétroczu 2025 r. wynidst 312 mln zt, o 52,2 proc. wiecej rdr. Ponadto
skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst w pierwszym p6troczu 69,7 mln
zt, co stanowi wzrost 0 97,2 proc. rdr.
MLP Group Wyniki 2Q'25

MLP Group miat w Il kw. 2025 r. 121,9 mln zt zysku netto wobec 265,4 mln zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Z wyliczeri PAP Biznes wynika, ze spo6tka odnotowat w Il kw. 52,3
mln zt zysku EBITDA, wobec raportowanego w | kw. wyniku 53,9 mln zt. EBIT spotki w Il kw.
2025 roku wynidst 215,6 mln zt wobec 347,4 mln zt.

Przychody z czynszéw wyniosty 56,6 mln zt wobec 53,7 mln zt w Il kw. 2024 roku. Z kolei
Przychody z tytutu ustug obstugi nieruchomosci wyniosty 41,2 mln zt wobec 37,7 mln zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Polimex-Mostostal

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Polimex Mostostal obserwuje duzg podaz projektéw na rynku i spodziewa sie
utrzymania lub wzrostu portfela zamdwien.

e Warto$¢ projektdw planowanych i aktualnie ofertowanych oraz bedacych w procesie
przygotowania do ztozenia oferty przez sp6tki z grupy kapitatowej wynosi ponad 23
mld zt.

e Aktualny portfel zamdwieri grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz
przypadajaca na konsorcjantéw, wynosi 6,6 mld zt.
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e Zdaniem prezesa, wyzwaniem dla branzy budowlanej bedzie dostepnosc
pracownikow.

e SplGtka chce wroci¢ do wyptaty dywidendy, ale dopiero w perspektywie
dtugoterminowe;j.

Spyrosoft

Due dilligence potencjalnego celu akwizycyjnego

Spyrosoft przystapit do procesu badania due diligence w celu nabycia zagranicznego
podmiotu, ktdry specjalizuje sie w obszarze automotive na rynkach azjatyckich, w
szczegolnosci w Indiach i w Korei. Spétka szacuje, ze proces powinien zakonczyc sie jeszcze
w 2025 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 26 sierpnia 2025

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
AGORA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
ECBSA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,77 zt na akcje.
GIGROUP NWZA ws. uchylenia uchwaty NWZ z 21 stycznia 2022 r. oraz wycofania akcji spo6tki z obrotu na GPW.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
INSTALKRK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
$roda 27 sierpnia 2025
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
AGORA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
INSTALKRK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

czwartek 28 sierpnia 2025

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

APATOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

SOHODEV Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2024r. do 30.09.2025r.

TESGAS NWZA ws. ustalenia Liczby pz{onkéw RN oraz wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
wraz z wyborem uzupetniajacym.

TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 29 sierpnia 2025

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

COLUMBUS NWZA ws. zmign w §Ktadzie R.N oraz zatwielrdlzenia ostapecgnego ksztattu transakcji obejmujacej zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki oraz przejecie dtugu przez nabywce ZCP.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

KINOPOL Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.

KPPD Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORZBIALY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

PHARMENA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

VINDEXUS NWZA ws. polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN oraz ustanowienia programu motywacyjnego z okazji

30-lecia dziatalnosci.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 sierpnia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,80% 3,60% 2,10%
10:00 Niemcy  Indeks instytutu Ifo sierpien 89,0 88,6 88,6
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 10,80% 10,60% 10,50%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 652 tys. 630 tys. 627 tys.
Wtorek, 26 sierpnia 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,40% 5,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 8,50% 6,50%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) lipiec -3,90% -9,40%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference Board  sierpien 96,3 97,2
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpieri -17 -20
Sroda, 27 sierpnia 2025
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,0blrkmln
Czwartek, 28 sierpnia 2025
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 3,50% 3,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 95,9 95,8
13:30 Strefa Euro  Protokot z posiedzenia ECB lipiec
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 3,10% -0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 231 tys. 235 tys.
Piatek, 29 sierpnia 2025
1:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -1,10% 2,10%
1:50 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,80% 1,90%
8:00 Niemcy  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,40% 1,00%
8:45 Francja  Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,00%
8:45 Francjia  Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. sierpien 8,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 3,10%
14:00 Niemcy  Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10% 2,00%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 2,90% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 2,60% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 45,8 471

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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