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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 104775.45 -1.18% -3.02% +31.7%
Zgodnie z sezonowoscia, wrzesien na rynkach finansowych rozpoczat sie od spadkéw, a krajowe ) ) .
indeksy kontynuowaty korekte zapoczatkowang przed kilkoma dniami. Ponownie indeksowi blue- WIG20 2793.76 -1.22% ~5.33% +27.5%
chips ciazyty banki, a do znizek dotaczyty takze spétki konsumenckie tj. Allegro (-3,01%), Pepco (- mWIG40 7784.50 -1.36% -3.16% +27.1%
2,85%) czy Zabka (-0,73%) jak rowniez CD Projekt (-2,50%). In plus wyrdznity sie walory CCC B o B o o
(+2,28%), odbijajac sie po kilku dniach silnych spadkéw czy KGHMu (+1,09%), ktdry to podaza za sWiGg0 29224.38 0.55% 0.38% +239%
rosnacymi cenami miedzi i srebra. Obraz rynku nie zmienit sie réwniez w drugiej czy trzeciej Linii WIG20 USD 765.98 -0.91% -3.62% +43.8%
warszawskiego parkietu. Indeks mWIG40 stracit -1,03%, gtéwnie za sprawa mocnej przeceny WIG20 TR 6127.65 -1.22% -3.35% +32.7%
spoétek energetycznych (Tauron -6,46%, Enea -4,47%) czy Asseco Poland (-2,54%) ktdre to tacznie
maja okoto 20% udziat w catym indeksie. Ponownie najsilniejszy byt indeks sWIG80, ktéry ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zakoriczyt poniedziatkowa sesje minimalnym wzrostem o 0,19%. Patrzac na rynek walutowy ztoty S&P500 6460.26 -0.64% +1.40% +9.84%
pozostaje stabilny, a kurs USDPLN utrzymuje sie w okolicach 3,64, podczas gdy kurs EURPLN od Nasdagq C. 21455.55 -1.15% +1.69% +11.1%
dtuzszego czasu porusza sie horyzontalnie w przedziale 4,20-4,30. DAX 23902 21 -0.57% -1.30% +20.1%
Na rynkach bazowych bez wigkszych zmian, z uwagi na dzieri wolny od sesji gietdowej w Stanach CAC40 7703.90 -0.76% -1.95% +4.38%
Zjednoczonych. Na Starym Kontynencie udato sie bykom przetamac niechlubna serie spadkowa FTSE250 21605.72 -0.64% -0.86% +4.77%
zamykajac poniedziatkowa sesje na plusie. Niemiecki DAX zakoniczyt dzieri wzrostem o 0,57%, a BUX 102554.63 -1.15% +1.47% +29.3%
francuski CAC40 fir?iszowg’( z yvynikiem 0,05%. Nz?t rynku surowcéw warto zwrdcic’lulwage na]balrdlzo NIKKE] 4271847 -0.26% +503% +708%
dobra postawe spétek zajmujacych sie wydobyciem metali szlachetnych. Szeroki indeks gornikdw . 0 )
srebra wzrést wezoraj o ponad 4%, a fundusz skupiajacy wydobywcéw ztota zaliczyt zwyzke o Hang Seng 2507762 +032% -175% *25.0%
3,15%. OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
Polska 5.558 +0.14% +2.51% -5.52%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 4230 +0.64%  -2.04% -7.56%
iy ) e X ‘ ) Niemcy 2.7247 +1.12% -- --
Dzi$ o poranku kontrakty terminowe amerykanskich indekséw wskazuja na neutralne otwarcie
notowan. W Azji japoriski Nikkei oscyluje wokoto zera, a chifiski Hang Seng nieznacznie sie WALUTY Kurs 1D M YTD
koryguje. W kontek$cie krajowego rynku najwazniejszym wydarzeniem tygodnia pozostaje EUR/PLN 426304 -0.01% -0.38% -0.30%
jutrzejsza decyzja RPP w sprawie stép procentowych. Ekonomisci z grupy BNP Paribas oczekuja ) . .
obnizki stép 0 25 pb. z uwagi na stopniowe hamowanie dynamiki inflacji CPl oraz wolniejszy wzrost USD/PLN 3.64409 -0.17% -1.66% -11.76%
wynagrodzer. Ponadto dzisiaj zostana opublikowane wstepne dane o poziomie inflacji w strefie CHF/PLN 455420 -0.01% -0.97% +0.06%
euro w §ierpniu oraz indek§ ISlM dla przgmystu W‘Sta‘nach Zjednoczonych. Od czerwca dynamika GBP/PLN 492506 -0.13% -0.48% -4.69%
cen w ujeciu HICP utrzymuje sig na stabilnym poziomie 2,0% r/r.
EUR/USD 1.16985 +0.16% +1.30% +13.0%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D IM YTD
Brent ($/bbl) 67.48 -0.74% -5.86% -9.59%
B Ztoto ($/0zt) 351610  +120%  +399%  +331%
%g:é Miedz (c/Lb) 459.05 +1.13% -18.40% +14.0%
200/2 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-08-29
0,
%gég WZROSTY SPADKI
5‘;/0 RAEN +17.39% LSISOFT -12.34%
_g%‘; BUMECH +12.15% BETACOM -8.52%
-10% MEDINICE +5.19% TEXT -7.73%
-15% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
sie-24 lis-24 lut-25 maj-25 . >
WIG WIG20 mWIG40 SWIGS0 GPW 1536,71 90 (25.1%) 209 (58.4%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Nowa umowa z GDDKIA

Spotka zalezna Budimeksu, FBSerwis, ma umowy z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat w Gdansku na catoroczne utrzymanie drdg krajowych z podziatem na 2
czesci. Warto$¢ umow wynosi 287,8 mln zt netto.

Jak podano, cze$¢ pierwsza to catoroczne utrzymanie drdg krajowych zarzadzanych przez
Rejon w Cztuchowie. Wartos¢ tej czesci umowy wynosi: na zamdéwienie podstawowe - 56,6
mln zt netto, na opcje numer jeden - 11,3 mln zt netto, na opcje numer dwa - 11,3 mln zt
netto.

Czes¢ druga to catoroczne utrzymanie drég krajowych zarzadzanych przez Rejon w Gdarisku.
Wartosc tej czesci umowy wynosi: na zamowienie podstawowe - prawie 149 mln zt netto, na
opcje numer jeden - prawie 30 mln zt netto, na opcje numer dwa - prawie 30 mln zt netto.

Dom Development

Wprowadzenie nowych mieszkarn do oferty

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 87 mieszkari w nowym etapie osiedla Urbino,
realizowanego na granicy Wtoch i Ochoty. Jak podano, w nowym etapie inwestycji dostepne
sg mieszkania o metrazach od 34 do 90 m kw.

ISW

Odwotanie wiceprezesa ds. ekonomicznych

Rada nadzorcza JSW odwotata Remigiusza Krzyzanowskiego z funkcji zastepcy prezesa ds.
ekonomicznych. Do czasowego wykonywania jego obowigzkéw delegowany zostat cztonek
rady nadzorczej Bogustaw Oleksy, od 1 wrzesnia 2025 roku do 30 listopada 2025 roku
witacznie, jednakze nie dtuzej niz do powotania wiceprezesa ds. ekonomicznych.

SWIG80 i inne

Cognor

Wyniki za 2Q'25

Strata netto przypisana j.d. Cognor Holding w Il kwartale 2025 r. wyniosta 11,2 mln zt,
podczas gdy rok wczesniej Cognor miat 1,9 min zt zysku. Grupa pracuje nad
$rednioterminowym projektem modernizacji parku maszynowego i liczy na poprawe zardéwno
otoczenia rynkowego, jak i szybkie osiggniecie sprawnosci produkcyjnej siemianowickiego
zaktadu.

Cognor podat, ze w Il kwartale przychody grupy spadty do 594,9 mln zt z 550,9 mln zt rok
wczesniej, a EBIT do 7,7 mln zt z 14,4 miln zt.

W pierwszej potowie 2025 roku przychody spadty do 1.138 mln zt, a strata netto wyniosta
25,2 mln zt. EBITDA spadta do 27,5 mln zt z 53,3 mln zt rok wczes$niej.

e "Dalszy rozw6j uwarunkowany jest od zardwno otoczenia rynkowego, jak i od dziatan
wewnetrznych. W ramach tych ostatnich, na ktére mamy w pewnej perspektywie
czasowe] wptyw, wymieni¢ nalezy kroki zmierzajace do obnizenia kosztéw produkcji,
zwiekszenia asortymentu produktowego i dalszej poprawy jakosci oferowanych
wyrobow"

e "Grupa pracuje nad Srednioterminowym projektem modernizacji  parku
maszynowego, ktéra w znaczacym stopniu winna poprawic dziatalnos¢ operacyjna
we wszystkich trzech kluczowych aspektach.

e Niektdre przedsiewziecia w ramach $rednioterminowego planu rozwoju sg
zaawansowane i bedg finalizowane w roku 2025"

Debica

Szacunki za 1H"25
Firma Oponiarska Debica szacuje, ze w pierwszej potowie 2025 roku miata 82,5 mln zt zysku
netto oraz 1.510,7 mln zt przychoddw. Debica poinformowata, ze wynik za | pétrocze 2025
roku jest rezultatem odtworzenia mocy produkcyjnych po pozarze, ktéry miat miejsce w
sierpniu 2023 roku.
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"W opinii zarzadu, nie nalezy traktowac wyniku za | pétrocze 2025 roku jako zrédta wskazéwek
czy prognoz w odniesieniu do wynikoéw spétki w kolejnych okresach, z uwagi na to, ze w
dalszym ciggu okolicznos$ci biznesowe sg niestabilne"

GTC

Wyniki za 2Q'25

GTC odnotowato w Il kw. 2025 roku 1,9 mln euro straty netto przypadajacej akcjonariuszom
j.d. i 21,6 mln euro EBIT. Konsensus zaktadat, ze zysk netto wyniesie 10,8 mln euro, a zysk
operacyjny 24,6 mln euro. Przychody grupy wyniosty w Il kw. 51,3 mln euro wobec konsensusu
49,5 mln euro.

W catym pierwszym poétroczu 2025 r. przychody wyniosty 101,1 mln euro, EBIT 39,5 mln euro,
a strata netto j.d. 0,9 mln euro.

Marza brutto z wynajmu w pierwszym potroczu wzrosta o 2 proc. do 66 mln euro (65 mln
eurow | potr. 2024 r.), a FFO | (Fundusze z dziatalno$ci operacyjnej) wyniosto 23 mln euro (36
mln euro rok wczesniej), przy FFO na akcje w wysokosci 0,04 euro.

e "W pierwszym potroczu 2025 byliSmy skoncentrowani na wzmacnianiu pozycji
finansowej poprzez wzrost przychoddw z najmu, sprzedaz wybranych aktywGw oraz
przedtuzenia terminéw zapadalno$ci czesci z kredytdw. Nowy zarzad spotki,
wzmocniony w Il kw. przez topowych ekspertdw w obszarze nieruchomosci, finanséw
i ESG, aktywnie dziata - we wspotpracy z instytucjami finansowymi - na rzecz
refinansowania i sptaty zobowigzan zapadajacych w 2026 roku. Jednoczesnie, po
strategicznym wejsciu na rynek niemiecki mieszkaniowy, rozpoczelismy prace nad
zwiekszeniem  potencjatu  tych aktywdw, np. poprzez zwiekszenie ich
energooszczednosci z wykorzystaniem nowoczesnych technologii”

Medinice

Wywiad z prezesem

Medinice zaktada uzyskanie certyfikacji do dopuszczenia urzadzenia PacePress na rynek
europejski w 2025 r. i nie wyklucza uruchomienia procesu rejestracji produktu na rynku
amerykanskim

e ZakonczylisSmy badanie kliniczne PacePress, z ktérego powstat raport wskazujacy,
ze produkt jest skuteczny i bezpieczny. Obecnie przygotowujemy dokumentacje, ktora
przekazemy do jednostki notyfikacyjnej, aby produkt zostat dopuszczony na rynek
europejski. Spodziewamy sie, ze powinno do tego dojsc¢ jeszcze w tym roku. Wszystko
to znacznie przyspieszy rozmowy w sprawie komercjalizacji”

e W sprawie komercjalizacji PacePress rozmawiamy z kilkoma kontrahentami
réwnolegle, ale sg to rozmowy na réznych etapach. ChcielibySmy podpisa¢ umowe z
inwestorem, ktéry wprowadzitby urzadzenie do uzytku na catym Swiecie, ale zdajemy
sobie sprawe, ze produkt nie jest dopuszczony na rynek amerykarski, wiec
potencjalny kupiec na rynek globalny mdgtby oczekiwa¢ naszego zaangazowania w
taki proces. Z drugiej strony, jesteSmy otwarci, by podzieli¢ licencje na regiony -
Europy, Azji itd. i wtasnie gtownie w takim kierunku zmierzajg nasze rozmowy - 0
sprzedazy licencji na dany region”

e _Nie dostrzegam, by sentyment na rynku byt zty. Sytuacja geopolityczna, czy
zawirowania z ctami, nie stwarzajg wiekszych ryzyk”

e "Rejestracja w Stanach Zjednoczonych wymagataby przeprowadzenia dodatkowego
badania lokalnego, uwzgledniajacego zrdznicowanie etniczne uczestnikow.
Wigzatoby sie to jednak z koniecznoscig pozyskania dodatkowych $rodkdw
finansowych. Nasz inny projekt - CoolCryo - jest obecnie w trakcie rejestracji w USA,
dzieki czemu posiadamy juz doswiadczenie w tym zakresie. W przypadku ewentualne;
rejestracji PacePress potrzebujemy jednak partnera, ktdry zapewnitby niezbedne
finansowanie”

e _Mamy w portfolio ponad dziesie¢ projektéw, a dochodza kolejne - np. zastawka
tréjdzielna, czy narzedzie do wsparcia zabiegdw kardiochirurgicznych. Przy obecnej
wielkosci firmy mamy mozliwosci realizacji okoto trzech projektdw jednoczesnie”
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Ryvu Therapeutics

Nowa umowa

Ryvu Therapeutics zawarto strategiczng umowe z BioNTech dotyczaca wsparcia badan
klinicznych w obszarze immuno-onkologicznym realizowanych w Polsce. Na dziert zawarcia
umowy taczny budzet zlecen przekazanych do Ryvu wynosi 2,946 mln euro.

Umowa ma charakter ramowy, a poszczegélne ustugi beda realizowane przez Ryvu w oparciu
0 niezalezne zlecenia (SOW; ang. Scope of Work) przekazywane przez BioNTech.

Jak podano, zlecenia dotyczg wsparcia dla BioNTech w dziataniach majacych na celu
przyspieszenie aktywacji osrodkdw oraz rekrutacji pacjentéw do kilku kluczowych programéw
klinicznych w obszarze onkologii, realizowanych w Polsce przez BioNTech, w takich
wskazaniach jak rak ptuca, piersi i jelita grubego.

e Rozwijamy nasza dotychczasowg wspétprace badawcza z BioNTech poprzez zawarcie
strategicznej umowy, dzieki ktdrej wykorzystamy nasze doswiadczenie i sprawnos¢
operacyjna oraz kompetencje w prowadzeniu badan klinicznych w onkologii, aby
zwiekszy¢ liczbe programdw klinicznych BioNTech realizowanych w Polsce"

Simfabric

Nowa umowa dystrybucyjna

Spotka SimFabric podpisata umowe dystrybucyjna z koncernem Nintendo na produkcje i
dystrybucje gier spotki w sklepie Nintendo eShop na konsole Nintendo Switch 2. SimFabric w
ramach umowy otrzymat od Nintendo sprzet devkit do produkceji gier na konsole Nintendo
Switch 2, o wartosci 20 tys. euro.

Spotka szacuje, ze w ciggu najblizszych dwdch lat z tytutu umowy, zwiekszga sie wptywy z
tytutu sprzedazy gier w tym kanale dystrybucji o 100 proc.

Aktualnie Emitent posiada 12 gier, ktdre sa w ciagtej sprzedazy w Sklepie Nintendo eShop:
Gardenia, Saboteur!, Saboteur II: Avenging Angel, Saboteur SiO, Quantum Storm, Lust for
Darkness. Lust for Darkness: Dawn Edition, Farm Expert, Farm Mechanic Simulator, Truck
Mechanic Simulator, Preventive Strike, Construction Machines Simulator wydane na konsole
Nintendo Switch.

Wszystkie gry SimFabric przeszty poprawne testy kompatybilnosci z najnowsza konsola
Nintendo Switch 2 i sg na nig dostepne w sklepie Nintendo eShop. Sp6tka w ramach umowy
szykuje 4 tytuty wtasne z przeznaczeniem na konsole Nintendo Switch 2.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 2 wrze$nia 2025

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
FASING Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym Karbon 2 Sp. z 0.0. oraz pani
NEPTIS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
SECOGROUP NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
$roda 3 wrzesnia 2025
KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 16,69 zt na akcje.
PEKAO NWZA ws. podziatu Pekao Banku Hipotecznego S.A. oraz zmian statutu.
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATAL Wyptata dywidendy 5,50 zt na akcje.
DADELO NWZA ws. zmiany statutu.
GIGROUP NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 1 NWZ z dnia 2 grudnia 2024 r.

czwartek 4 wrze$nia 2025

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
ENERGA NWZA ws. zmiany zasad ksztattowania wynagrodzer cztonkdw zarzadu i RN.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 5 wrzes$nia 2025
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
PEKABEX Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 wrze$nia 2025

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 46,6 46,8 45,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 50,4 49,8 49,8
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,40% 3,40% 3,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,20% 6,20% 6,30%
Wtorek, 2 wrze$nia 2025
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 48,9 48
Sroda, 3 wrze$nia 2025
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 51,6 52,3
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,10% 0,60%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS lipiec 7,24 mln 7,437 mln
Czwartek, 4 wrzes$nia 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,00% 0,30%
14:15 USA Raport ADP sierpien 69 tys. 104 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 229 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpieni 51 50,1
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —2,3b9r£ﬂn
Piagtek, 5 wrze$nia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 0,50% -1,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,20% 0,90%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,20% 1,70%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -7,3 mld -7,62 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [l kw. 0,10% 0,60%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [l kw. 1,40% 1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4,30% 4.20%
14:30 USA écr)nzi;rr;atnziigluninienia W sektorze sierpien 74 tys. 73 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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