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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105999.04 +1.47% -0.54% +33.2%
Czwartek przyniést kontynuacje odrabiania wtorkowych strat, przy czym wzrosty byty . ) .
umiarkowane i nie przekraczaty na gtéwnych rynkach 1,0%. W Europie spadkiem dzieri koriczyt WIG20 2828.22 +1.51% -1.81% +29.0%
francuski indeks CAC40, z uwagi na zblizajacy sie termin gtosowania nad wotum zaufania. Z kolei mWIG40 7877.13 +1.83% -0.54% +28.7%
amerykanski S&PsOO lzyska{ 0,83% mimo mleszgnych danyclh z gospodark\. Raport ADP okazat sie SWIGSO 2947075 +0.21% +1.44% +24.9%
stabszy od oczekiwan (przyrost o 54 tys. etatdw vs oczekiwania +71 tys.), natomiast ustugowy
indeks ISM wzrést od 52 pkt. z 50,1 pkt. wczesniej oraz vs 51 pkt. w prognozach. Inwestorzy WIG20 USD 77396 +1.22% -0.66% +45.3%
odebrali powyzsze dane jako wspierajace dla scenariusza obnizek stép procentowych, natomiast WIG20 TR 6203.22 +1.51% -0.80% +34.4%
ostateczne oczekiwania co do wrzesniowych decyzji FOMC zbuduja dzisiejsze odczyty z rynku
pracy przygotowywane przez BLS. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6502.08 +0.83% +2.72% +10.5%
Podczas czwartkowej sesji pozytywnie wyrézniat sie krajowy rynek, przy czym tym razem prym Nasdaq C. 21707.69 +0.98% +3.11% +12.4%
wiodty $rednie spotki (mWIG40 +1,83%) i niewiele stabiej zachowywaty sie najwigksze spotki DAX 2378703 +0.81% +0.12% +19 5%
(WIG20 +1,51%). Najmniejsze podmioty zyskat skromne 0,21%, przy czym w ostatnich 5 sesjach to ) ' 00 ’ UU ) UU
one zachowywaty sie relatywnie najmocniej. Tym samym WIG20 oddalit sig od wsparcia w okolicy CAC40 769892 -0.27% +0.88% +4.31%
2 700 pkt., stad rosnie szansa, ze ostatnie odreagowanie to tylko korekta w trendzie wzrostowym. FTSE250 2147468 +0.76% -1.76% +4.13%
Konferencja prezesa Glapiriskiego nie przyniosta przetomowych wnioskéw. Zdaniem prezesa, RPP BUX 104462.87 +1.29% +3.48% +31.7%
pozostaje ostrozna w zakresie obnizek stép procentowych, gdyz dostrzega ryzyka dla inflacji (m.in. NIKKE] 4258027 +153% +5 68% +6.73%
luzna polityka fiskalna, wysoka dynamika ptac, ozywienie konsumpcji i niepewnos$¢ w zakresie cen ’ oS o P
energi). Hang Seng 25058.51 -1.12% +1.31% +24.9%
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5.523 -0.07%  +1.53% -6.12%
USA 4158 -1.47% -0.91% -9.13%
W kalendarium makroekonomicznym tydzief zakoriczy sie publikacja danych amerykanskiego Niemcy 27182 -0.78% . .
rynku pracy, ktére beda analizowane z duzym zainteresowaniem, zwtaszcza po ostatniej rewizji. ; i
Kolejny staby miesiac przyrostu miejsc pracy moze potwierdzi¢ trwajace trudnosci na rynku pracy WALUTY Kurs 1D M YTD
w USA i wzmocni¢ argumenty za obnizka stép procentowych przez FOMC na wrze$niowym EUR/PLN 4.25084 -0.05% -0.56% -0.59%
posiedzeniu (17 wrzes$nia). W kontekscie Starego Kontynentu zwracamy uwage na zblizanie sie ) ) )
terminu gtosowania nad wotum zaufania dla francuskiego rzadu (8 wrzes$nia). Na chwile obecna USD/PLN 364820 +0.03% -1.26% -11.67%
sceptyczne nastawienie do posunie¢ obecnego premiera przejawia zaréwno prawica, jak i lewica. CHF/PLN 4.52905 -0.08% -0.99% -0.49%
Chociaz rynek czes’cigwo juz zargagowa{ po ogtoszeniu gtosgwania, W[ydaje sie ze ziszczellwie sie GBP/PLN 490168 -0.02% -011% -514%
negatywnego scenariusza przetozytoby sie na dalsze spadki notowarn na rynku francuskim, co
jednoczes$nie wywartoby presje na pozostate europejskie aktywa, w tym walute. EUR/USD 116519 -0.08% +0.71% +12.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 66.80 -1.18%  -2.85% -10.50%
20% Ztoto (§/0zt) 3601.17 -0.94% +511% +36.4%
35% Miedz (c/Lb) 456.40 -1.38% +2.90% +13.4%
0,
%gég NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-04
20% WZROSTY SPADKI
10% EUROTEL +23.04% SIMFABRIC -7.14%
52/0 ASSECOPOL +10.93% MOLECURE -6.22%
_goz BUMECH +10.41% PURE -5.65%
%gz/u OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- (]
Wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 1507,54 187 (52.1%) 131 (36.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Allegro miato w sierpniu 22,479 mln uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach.
ATS, czyli Sredni czas, jaki realni uzytkownicy spedzaja na danym kanale mediowym wynidst
w sierpniu 1 godz. 20 min. i 21 sek.
Na urzadzeniach mobilnych liczba uzytkownikdw wyniosta 20,164 mln, zasieg wyniost 67,20
proc., a ATS 1 godz. 01 min. 48 sekund.

cyber_Folks Komentarz zarzadu
cyber_Folks spodziewa sie pozytywnego wptywu akwizycji Shopera na EPS w ciagu
najblizszych kilku kwartatéw. Grupa przewiduje takze spadek zadtuzenia w kolejnych
okresach.
"Z punktu widzenia EPS, czyli zysku netto na akcje, w Il kwartale wptyw akwizycji Shopera na
ten wskaznik byt jeszcze ujemny. Niemniej spodziewam sig, iz w bardzo szybkim tempie - w
ciggu najblizszych kilku kwartatow - ten wptyw bedzie juz pozytywny".

"Z jednej strony wynika to z wysokiej dynamiki - ponad 20 proc. - wzrostu zysku netto w *
Shoperze, czyli w kazdym kolejnym kwartale spodziewamy sie, iz zysk Shopera (...) bedzie
rést, a z drugiej strony spodziewamy sie bardzo radykalnego spadku kosztéw odsetkowych".
"Warto zwrdci¢ uwage, iz wszystkie nasze spotki, czyli cyber_Folks, Vercom oraz Shoper, w I
kwartale wyptacity rekordowe dywidendy, tacznie ponad 100 miliondw ztotych. Widzimy, ze
mimo wyptaconych dywidend poziom zadtuzenia byt stabilny, a w kolejnych kwartatach
spodziewamy sig, iz do$¢ gwattownie ten poziom zadtuzenia zacznie spadac".
Synektik Robotyczna platforma diagnostyczna do biopsji ptuc
Synektik wprowadzit na krajowy rynek robotyczng platforme diagnostyczna do biopsji ptuc -
system lon. Technologia pozwala lekarzom dotrze¢ do trudno dostepnych obszaréw ptuc i +
pobiera¢ praobki guzkdw w sposdb bezpieczny i precyzyjny, wyznaczajac nowy standard w
rozpoznawaniu raka ptuca.
SWIG80 i inne
+/-
AmRest Wyniki 2Q25
AmRest miat w drugim kwartale 2025 roku 107,7 mln euro EBITDA wobec 112,8 mln euro rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 115,9 mln euro EBITDA.
Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 2025 r. 641,7 mln euro wobec 669,3 mln euro
konsensusu. _
Zysk netto jednostki dominujacej siegneta 7,6 mln euro wobec 24,6 mln euro straty rok
wczesniej. Analitycy przewidywali 14,5 mln euro zysku netto.
Marza EBITDA wyniosta 16,8 proc. wobec 17,7 proc. rok temu.
CAPEX w drugim kwartale 2025 r. wynidst 38,8 mln euro.
Wedtug stanu na koniec drugiego kwartatu AmRest zarzadzat siecig 2.103 restauracji.
BoomBit Przychody w sierpniu
Grupa BoomBit zanotowata w sierpniu 2025 roku spadek przychodéw o 7,7 proc. mdm, do
15,7 mln zt.

Wydatki na User Acquisition spadty o0 11,1 proc. mdm do 8,2 mln zt, a koszty prowizji platform
zmniejszyty sie 0 11,2 proc. do 1,2 mln zt. Grupa miata 14,2 mln pobran.

Przychody pomniejszone o wydatki na pozyskanie uzytkownikow (UA) i prowizje platform (bez
projektéw blockchain) wyniosty 6,2 mln zt, czyli spadty 1,9 proc. mdm.

Przychody grupy BoomBit ze sprzedazy gier mobilnych w sierpniu wyniosty 15,6 mln zt.

W sierpniu 2025 r. najlepiej zarabiajacymi tytutami byty Darts Club (2,31 mln zt), Hunt Royale
(2,18 mln zt) oraz Car Sales Simulator (1,97 mln zt).

Diagnostyka Wyniki 2Q25
Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 2025 roku 63,8 mln zt zysku netto j.d., co oznacza wzrost o +
14,5 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 63,1 mln zt zysku.
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EBITDA w Il kw. 2025 r. wyniosta - wedtug wyliczeri PAP Biznes - 152,9 mln zt, a zysk
operacyjny 102,8 mln zt. Konsensus zaktadat 146,4 mln zt EBITDA i 98,1 mln zt EBIT.
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 593,4 mln zt (+22,5 proc. rdr), w tym przychody
Z tytutu umow z klientami 588,3 mln zt (+22 proc. rdr).

Analitycy oczekiwali przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 585,9 mln zt.
Narastajagco, w catym pierwszym poétroczu 2025 r. przychody z dziatalnosci operacyjne;
wyniosty 1.188,2 mln zt, EBITDA 312,2 mln zt, EBIT 215 mln zt, a zysk netto j.d. 136,7 mln zt.
Recurring EBITDA wyniosta 314,1 mln zt. Marza Recurring EBITDA wyniosta 26,6 proc.

"Za nami bardzo udany kwartat, w ktérym wzrost organiczny zostat napedzony zaréwno
rosnacym wolumenem badan, jak i wyzsza $rednig ceng pojedynczego badania. Wzrost
Sredniej ceny wynikat z podwyzek cen w kanatach B2B i B2C, szczegdlnie w ramach badan
histopatologicznych, co wspierane byto poprzez pozytywny mix produktowy oraz rozpoczecia
konsolidacji spétek dziatajacych w obszarze diagnostyki obrazowej. W kolejnych latach
naszym celem pozostaje umacnianie pozycji w segmencie diagnostyki laboratoryjnej oraz
dynamiczny rozwdj w diagnostyce obrazowej".

Elektrotim Nowa umowa
Elektrotim zawart umowe z Polskimi Elektrowniami Jadrowymi na zaprojektowanie i budowe
stacji elektroenergetycznej 110/15kV wraz z liniami zasilajacymi na potrzeby pierwsze;
elektrowni jadrowej w Polsce za maksymalnie 161,8 mln zt netto.
Zamawiajacy ma prawo do skorzystania z prawa opcji do 15 pazdziernika 2025 r. (opcje o +
tacznej wartosci 148,7 mln zt netto) oraz do 30 stycznia 2026 r. (opcje o tacznej wartosci 3,4
mln zt netto).
Termin zakonczenia realizacji prac z zakresu podstawowego ustalono na styczeri 2027 roku,
a z zakresu opcjonalnego na maj 2028 roku.

Klepsydra Komentarz zarzadu
Grupa Klepsydra analizuje kilka projektdw akwizycyjnych. Rynek pogrzebowy po okresie
pandemicznym stabilizuje sie i powoli rosnie.
Zarzad zaktada, ze wyptata dywidendy bedzie mozliwa z zysku za 2025 r.
,Bedziemy dazy¢ do tego, by do naszej grupy dotaczyty kolejne firmy, bySmy realizowali
kolejne akwizycje. To najwazniejszy punkt naszego rozwoju. (...) PlanowaliSmy drugie
przejecie na 2025 r. i dgzymy do tego, by ten cel zrealizowaé. Mamy kilka projektdw, ktdre
analizujemy, ale to dtugi proces i ta decyzja jest nie tylko nasza jako zarzadu, ale patrzymy z
punktu widzenia inwestorskiego, czy projekt bedzie pasowat do grupy".
"Grupa generuje ok. 10 mln zt gotéwki rocznie (...) - czes$¢ z tych pieniedzy przeznaczamy na
inwestycje wewnetrzne, a cze$¢ na akwizycje. (...) W tym roku zrobilismy jedng akwizycje,
ktdra kosztowata nas 3,7 mln zt, wiec byta sfinansowana z generowanych przez spotke
$rodkdw, ale jeste$my tez w kontakcie z bankami (...) i z rozmdw wynika, ze mozemy pozyskac
ok. 30-40 mln zt dtugu".

Recykl Przejecie HRV
Grupa Recykl zakoriczyta negocjacje i ustalita istotne warunki transakcji dot. nabycia 100 proc.
udziatow w niemieckiej spétce Harzer Reifenhandel und Verwertung Wernigerode. Ostateczne
zamkniecie transakcji zaktadane jest najpdzniej w Il kwartale 2026 r.
W komunikacie przypomniano, ze rozpoczecie negocjacji i procesu due diligence HRY,
nastapito w maju 2024 roku. Szacowane zaangazowanie Grupy Recykl w transakcje, z
uwzglednieniem ewentualnego mechanizmu earn-out wynosi nie wigcej niz 10,1 mln euro.

Ptatnos¢ w dniu transakcji wynosi¢ ma 6,6 mln euro, pozostata czes¢ kwoty bedzie warunkowo
ptatna po spetnieniu sie okreslonych warunkdw finansowych do 2027 r.

Spyrosoft Wyniki 2Q25
Grupa Spyrosoft miata w drugim kwartale 2025 roku 145,5 mln zt przychoddw, co oznacza
wzrost 0 40,8 proc. rdr, a zysk netto spadt o 7,8 proc. rdr do 7,9 mln zt. Grupa rozwija
segmenty dziatalnosci: Defence, Security & Aerospace oraz AdTech & MarTech.
Na spadek zysku netto w Il kwartale wptyw miato zastosowania nizszych niz rok wczesniej
ulg podatkowych. Pozytywny wptyw na koricowy wynik w Il kw. 2025 r. miaty natomiast
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przychody finansowe na poziomie 1,2 mln zt, osiaggniete gtéwnie z tytutu wyceny kontraktow
forward.

EBITDA wyniosta w Il kwartale 12,7 mln zt, czyli byta 15,2 proc. wyzsza rdr.

Jak podano, trwa przeglad opcji strategicznych, a intencjg zarzadu jest zakonczenie tego
procesu do korica br.

TERMINARZ SPOLEK
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Data Ticker Wydarzenie
piatek 5 wrzesnia 2025
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PEKABEX Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,17 zt na akcje.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 wrze$nia 2025

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 46,6 46,8 45,9

10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,40% 3,40% 3,20%

11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,20% 6,20% 6,30%
Wtorek, 2 wrze$nia 2025

11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP wst. (r/r) sierpien 2,1% 2,0% 2,0%

16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 48,7 48,9 48
Sroda, 3 wrze$nia 2025

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20% 0,10% 0,60%

? Polska Stopa referencyjna wrzesien 4,75% 4,75% 5,00%

16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS lipiec 7,181 mln 7,377 mln 7,357 mln
Czwartek, 4 wrze$nia 2025

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,50% -0,20% 0,60%

14:15 USA Raport ADP sierpien 54 tys. 69 tys. 104 tys.

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 237 tys. 230 tys. 229 tys.

16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 52 51 50,1

18:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 2,4b2r|£ntn -3,4 mln brk -2,3;)9rkrnln
Piagtek, 5 wrze$nia 2025

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 0,50% -1,00%

8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 1,20% 1,70%

8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -7,3 mld -7,62 mld

10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,60%

11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [l kw. 0,10% 0,60%

11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [l kw. 1,40% 1,50%

14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4,30% 4,20%

Zmiana zatrudnienia w sektorze

14:30 USA pozarolniczym sierpien 74 tys. 73 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 3,70% 3,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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