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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
o v dni obal ‘w0 akei ot . WIG 107523.29 +1.86% -3.06% +35.1%
oczatek tygodnia na globalnym rynku akcji przynidst przewage strony popytowej. Za
oceanem wsparciem pozostaja oczekiwania co do wiekszej skali cie¢ stdp procentowych w WiG20 286251 +2.05% -5.28% +30.6%
biezacym roku na bazie stabszych danych z rynku pracy. Finalnie jednak wzrosty na Wall mWIG40 8052.58 +1.51% -0.77% +31.5%
Street okazaty sie symboliczne - S&P500 zyskat w okolicy 0,2%. Lepiej sesja wypadta na sSWIGS0 29960.92 +1.40% +2.18% +27.0%
Starym ifontynenc!e, mimo iz ngrastaja obawy dot?/czazce sytuacji .budzetowych w WIG20 USD 792 02 +216% 450% +487%
poszczegélnych panistwa w otoczeniu rosnacych naktaddw na programy infrastrukturalne,
w tym na obronnos¢. Co ciekawe, mimo iz tak jak oczekiwano francuski rzad Frangois Bayrou WIG20 TR 627843 +2.05% -4.31% +36.0%
nie uzyskat wotum zaufania (gtosowanie 194 do 364), gtéwny indeks z Paryza CAC40 zyskat ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
blisko 0,80%. Najwyrazniej taki scenariusz w petni zdyskontowat spadek indeksu z korica S&P500 649515 +021% +165% +104%
sierpnia. Nasdag C. 2179870  +045%  +163%  +12.9%
W powyzszym otoczeniu dobrze radzit sobie krajowy rynek akcji. Wsrdd najwiekszych spétek DAX 2382410 +0.96% -1.40% *19.7%
najlepiej radzity sobie banki, co moze oznaczaé ze przecena z ostatnich dni byta CAC40 773484 +0.78% -0.11% +4.80%
przesadzona badZ narastaja oczekiwania na pozytywne rozstrzygniecie na poziomie TSUE. FTSE250 21684.45 +0.50% -1.25% +5.15%
Trybunat 11 wrze$nia ma przedstawi¢ opinie w zakresie wskaznika WIBOR w kontekscie BUX 102973.66 -0.20% -1.26% +29.8%
stosowania jako benchmark dla kredytéw hipotecznych. WIG20 zyskat ponad 2,0% i okazat NIKKE] 4364381 +1 45% +4.36% +9 40%
sie najmocniejszy w Europie. Hang Seng 2563391  +085%  +312%  +27.8%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 5.448 +0.11% +0.52% -7.39%
Dzi$ rano obecny premier Francji ma podac si¢ do dymisji - to juz dziewigta zmiana rzadu USA 4.038 -0.86% -5.72% -11.76%
za prezydencji E. Macrona. Utworzenie nowego rzadu pozostaje kluczowe w kontekscie Niemcy 26419 -0.69% -- --
ustalenia przysztgrocznego budzaletu, a sytuacji nie poprawla domag.alnle S|§ przez Marm? WALUTY Kurs D) ™ YTD
Le Pen przedterminowych wyboréw parlamentarnych. W piatek rewizje ratingu dla Francji
przeprowadzi m.in. agencja Fitch. Gdyby doszto do drastycznej rewizji w dét, nalezatoby sie EUR/PLN 424711 -007%  +0.02% -0.67%
spodziewaé przeceny francuskich aktywdw, ktdre w ostatnich dniach zachowywaty sie USD/PLN 3.61140 -0.43% -0.98% -12.56%
relatywnie mocno, w tym réwniez obligacje (rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych CHF/PLN 455937 +0.20% +0.89% +0.02%
znizkowaty z 3,6% do 3,4%). Rozwdj wydarzeri we Francji moze pozostawac tematem numer ) ) . ) . ) .
jeden w najblizszych dniach. GBP/PLN 4.89182 -0.11% -0.28% -5.33%
EUR/USD 1.17603 +0.36% +1.01% +13.6%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.20 +1.07% -0.59% -11.31%
40%
35% Ztoto (§/0zt) 3677.15 +0.66% +5.33% +39.2%
3(532? Miedz (c/Lb) 456.70 +0.36% +2.15% +13.4%
20:;; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-08
%g:f WZROSTY SPADK|
= GRENEVIA  +30.00% PTWP  -11.56%
0% BUMECH +25.93% CELTIC ~ -10.00%
-5% EUCO +18.73% COALENERG -7.86%
- 0,
1?;" OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 1321,31 189 (51.9%) 128 (35.2%)
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WIG20 i mWIG40

Bogdanka

Wyniki 2Q25

Grupa Bogdanka miata w | pétroczu 2025 roku 264,7 mln zt skonsolidowanego zysku netto,
zgodnie z szacunkami. W tym okresie grupa odnotowata 1.522,6 mln zt przychoddw ze
sprzedazy i 310,8 mln zt EBIT, takze zgodnie z szacunkami.

Na wyniki finansowe wypracowane przez grupe w | pétroczu 2025 r. wptyw miata nizsza cena
sprzedazy wegla, ktdra czesciowo zostata skompensowana wyzsza sprzedazg. Ponadto
istotny wptyw na wyniki okresu miato réwniez otrzymane odszkodowanie oraz nizsza
amortyzacja wynikajaca z nizszej wartosci bilansowej aktywdw trwatych, w zwiazku z
dokonanymi w 2024 r. odpisami aktualizujgcymi.

Wydobycie wegla brutto w | pdtroczu 2025 r. wzrosto rdr. 0 6,0 proc., tj. 0 334 tys. ton do
poziomu 5.863 tys. ton, produkcja wegla handlowego w tym okresie wyniosta 3.872 tys. ton,
czyli 0 375 tys. ton wiecej niz w analogicznym okresie 2024 r., uzysk wynidst 66,0 proc. wobec
63,2 proc. w | pétroczu 2024 r.

W | pdtroczu sprzedaz wegla handlowego wyniosta 4.002 tys. ton, tj. 0 10,3 proc. wiecej niz w
analogicznym okresie 2024 r., w Il kwartale 2025 r. sprzedaz wegla spadta o 5,7 proc. w
stosunku do Il kwartatu 2024 r. i wyniosta 1.765 tys. ton.

Budownictwo

Zapowiedzi inwestycji CPK

Centralny Port Komunikacyjny ogtosi w 2026 r. postepowania inwestycyjne warte ok. 40 mld
7t

"W 2026 r. CPK ogtosi postepowania inwestycyjne warte ok. 40 mld zt. Najwieksze z nich
obejmie budowe linii KDP na trasie Warszawa-t6dz".

Podczas prezentacji przysztorocznych plandw inwestycyjnych Petnomocnik rzadu ds. budowy
CPK Maciej Lasek powiedziat, ze uruchomionych zostanie niemal 100 postepowari.

"W ogtaszanych w 2025 r. i w kolejnych latach postepowaniach bedziemy premiowaé m. in.
wiedze na temat polskiego prawa oraz docenimy doswiadczenie w realizacji inwestycji na
terenie RP. Dzieki temu duza czes$¢ wydawanych kwot moze trafi¢ do krajowych podmiotdw,
o stworzy nowe miejsca pracy i da impuls do rozwoju".

W | kwartale wartos$¢ postepowan ma wynies¢ ok. 7 mld zt, w Il kwartale - ok. 20 mld zt, w Il
- ok. 3 mld zt i ok. 10 mld zt w IV kwartale.

cyber_Folks

ABB

cyber_Folks rozpoczat proces budowania ksiegi popytu na maks. 1.134.400 akcji serii E, ktore
zostang wyemitowane przez spotke w drodze subskrypcji prywatnej. cyber_Folks planuje
przeznaczy¢ wptywy z przeprowadzanej emisji akcji na sfinansowanie transakcji M&A, ktére
zamierza zrealizowac spotka lub inny podmiot z grupy.

Enea

Wyniki 2Q25

Grupa Enea miata w I kw. 2025 roku 1,45 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a zysk netto
j.d. wynidst 874 mln zt.

Przychody ze sprzedazy wyniosty 6,5 mld zt, co oznacza spadek o 16,1 proc. rdr.

W catym | p6troczu 2025 r. grupa Enea wypracowata wynik EBITDA na poziomie 3,39 mld zt
(spadek rdr 0 83,6 mln zt).

Podano, ze w obszarze wydobycia osiggnieta zostata EBITDA na poziomie 411,3 mln zt (wzrost
rdr o 140,5 mln zt). Istotny wptyw na wynik EBITDA miata wyptata odszkodowania za szkode
powstatg w Llutym 2023 r. w wyniku wylewu wdd podziemnych (zdarzenie jednorazowe w
kwocie 144,85 mln zt). Wskazano, ze pomimo wzrostu wolumenu sprzedazy wegla,
odnotowano nizsza cene sprzedazy, co w efekcie wptyneto na zrealizowanie nizszych
przychoddw ze sprzedazy wegla.

Mirbud

Portfel zlecen
Warto$¢ portfela zamowien grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano - montazowych na
koniec sierpnia wynosit ok. 8,757 mld zt netto wobec ok. 8,788 mld zt netto na koniec lipca.
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Wartos¢ portfela zaméwien dla kontraktéw infrastrukturalnych na koniec sierpnia wynosita
6,968 mld zt wobec 7,1 mld zt netto na koniec lipca, a w segmencie budownictwa
kubaturowego 1,742 mld zt wobec 1,684 mld zt w lipcu.

W segmencie deweloperskim w okresie styczeri-sierpien 2025 r. przekazano aktami 127
mieszkan, a liczba zawartych umoéw przedswstepnych i deweloperskich wyniosta 225.

SWIG80 i inne

Bloober Team

Sprzedaz "Cronos: The New Dawn"

Do 8 wrzesnia 2025 roku sprzedaz gry "Cronos: The New Dawn" przekroczyta 200 tys. sztuk
w wersji cyfrowej na wszystkich platformach.

Jednoczesnie Bloober Team informuje, ze gra do dnia 8 wrzesnia 2025 r. uzyskata ponad 1
mln zapiséw na listach zyczen (wishlists).

Mostostal Zabrze

Wstepne wyniki 2025

Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w Il kwartale 2025 roku 266,3 mln zt
przychoddw ze sprzedazy oraz 11,4 mln zt zysku netto.

W catym pierwszym potroczu 2025 r. grupa odnotowata 505,3 mln zt przychoddw ze
sprzedazy oraz 19,7 mln zt zysku netto.

Na koniec sierpnia 2025 r. wartos¢ backlogu grupy, tj. wartos¢ zakontraktowanych robdt do
zrealizowania w kolejnych okresach wynosi 1.221,9 mln zt, natomiast szacowana warto$¢
kontraktéw do podpisania w oparciu 0 aktualne oferty wynosi 351,8 mln zt, co tacznie stanowi
1.573,7 mln zt.

Newag

Wyniki 2Q25

Newag szacuje, ze w | p6troczu 2025 r. grupa wypracowata 129,7 mln zt zysku netto, podczas
gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk wyniost 46,7 mln zt (+177,7 proc.).
Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2025 roku wyniosta 849,2 mln zt,
co stanowi wzrost 0 273,9 mln zt (+47,6 proc.) w stosunku do danych za pierwsze potrocze
2024 roku.

W tym okresie wartos¢ EBITDA wyniosta 183,4 mln zt i byta wyzsza o 103,3 mln zt (+128,9
proc.) rdr.

Podano, ze na wyniki spotki i grupy gtowny wptyw miat istotny wzrost przychodow ze
sprzedazy, bedacy konsekwencja planowej realizacji pozyskanych kontraktdw, a takze
wartos¢ marzy brutto na sprzedazy, ktéra wyniosta 238,8 min zt (0 99,1 mln zt wyzsza rdr),
W ujeciu procentowym marza wyniosta 28,1 proc. i byta wyzsza o 3,8 punktéw procentowych
w pordwnaniu z pierwszym potroczem 2024 roku.

Torpol

Komentarz zarzadu

Torpol widzi szanse na wzrost backlogu, a poziom ofert ztozonych lub w przygotowaniu
szacuje na ok. 8,5 mld zt. Torpol zaktada, ze pod wzgledem wynikowym drugie pétrocze 2025
r. nie bedzie gorsze od pierwszego.

"Pierwsze pétrocze byto dobre dla grupy (...). Wyniki sa, odnoszac sie do analogicznego okresu
roku poprzedniego, progresywnie lepsze, przy troche mniejszej rentownosci - to jest
podyktowane wejsciem do realizacji kontraktdw, ktdre byty zawierane w latach 2023-2024.
Backlog grupy wynosi 3,15 mld zt, wiec spadt, ale sg nadzieje na to, ze bedzie rdst".
"Zaktadamy, ze drugie p6trocze powinno by¢ nie gorsze niz pierwsze pdtrocze 2025 r. Widzimy
jakies Swiatetko, ze moze by¢ lepiej, ale za wczednie dzisiaj o tym maéwic (...). Drugie pdtrocze
nie powinno na pewno by¢ gorsze od pierwszego pétrocza".

"Srednia marza portfela ksztattuje sie na poziomie 6 proc. brutto, po pierwszy pétroczu jest
lepiej, bo 69 proc, ale to wynika z elementdw, ktére sie dziejg w trakcie prowadzenia
kontraktu dtugoterminowego, jak roboty dodatkowe, czy optymalizacje".

"Spétka czuje sie mocno w obszarze elektroenergetyki nisko- i $rednionapigciowej oraz sieci
trakcyjnej (...). Chcielibysmy budowac kompetencje réwniez w napieciach wyzszych. (...) Wizja
udziatu w tym rynku sie rysuje - chcemy, by byta budowana o wtasne kompetencje i zasoby".

Ultimate Games

Wyniki 2Q25
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Spdtka Ultimate Games szacuje, ze jej zysk netto w pierwszym poétroczu 2025 roku wyniesie
3,1 mln zt, a EBIT 4,3 mln zt

Spdtka szacuje, ze jej przychody catkowite wyniosg 16,8 mln zt, a przychody netto ze
sprzedazy 16,3 mln zt.

Zgodnie z szacunkami, Srodki pieniezne na koniec okresu, tj. 30 czerwca 2025 r. wyniosg 7,4
mln zt.

Jak wskazano w komunikacie, na szacunkowe dane za | pétrocze wptyw miaty m.in.: premiery
nowych gier komputerowych w szczegdlnosci "Crime Simulator" w wersji na PC oraz "Drug
Dealer Simulator" w wersji na konsole Xbox; sprzedaz gier z segmentu PC, zwtaszcza
"Ultimate Fishing Simulator" oraz "Thief Simulator 2", sprzedaz gier z segmentu konsol
("House Flipper", "Cooking Simulator", "Thief Simulator" oraz "Thief Simulator 2"); koszty
prowizji wyptacanych deweloperom, koszty marketingu i wynagrodzeri; zmiennos$¢ kursu
walut, w tym kursu USD i EUR w stosunku do PLN; wzrost kosztéw ustug podmiotdw
zewnetrznych wzgledem okresu poréwnywalnego.

Unibep Wyniki 2Q25
Grupa Unibep odnotowata w pierwszym p6troczu 2025 r. zysk operacyjny w kwaocie 35,8 mln
zt, przychody w wysokosci 1.035,5 mln zt oraz zysk netto j.d. na poziomie 0,4 mln zt.
W | potroczu 2025 roku grupa odnotowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 81,7 mln zt.
Podano, ze pomimo nizszej sprzedazy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk
brutto ze sprzedazy jest wyzszy, zardwno w wartosciach bezwzglednych, jak i procentowo.
Poinformowano, ze na ogdlng rentownosc¢ operacyjng osiggnieta w | pétroczu 2024 roku przez
grupe kapitatowa miato wptyw zdarzenie jednorazowe odnotowane w ramach dziatalnosci
deweloperskie;.
"Spotki zalezne od Unibepu funkcjonujace w strukturach grupy Unidevelopment podjety
wowczas uchwaty o zaprzestaniu prac przygotowujacych ich wybrane nieruchomosci
gruntowe do realizacji projektow mieszkaniowych oraz utrzymaniu tych gruntow w celu
uzyskania korzysci z tytutu wzrostu ich wartos$ci, co wigzato sie z przekwalifikowaniem tych
nieruchomosci gruntowych z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych oraz wyceny gruntow
do wartosci godziwej. Ponadto podjeta zostata decyzja o sprzedazy dziatki przy ul. Coopera w
Warszawie".
Eliminujac zdarzenia jednorazowe, w | pétroczu 2025 roku grupa osiagneta zysk operacyjny w
wysokosci 28,8 mln zt i w poréwnaniu do 17 mln zt zysku odnotowanego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.
Warto$¢ portfela zamdwien sektora budownictwa infrastrukturalnego na koniec Il kwartatu
2025 roku wynosi ponad 1,5 mld zt. W ramach obszaru infrastruktury wartos¢ podpisanych
kontraktéw w | pétroczu 2025 roku wyniosta 274 min zt.

Wielton Dane o rejestracjach w sierpniu
Wielton zarejestrowat w okresie styczen-sierpien 2.007 przyczep i naczep, czyli 0 29,2 proc.
wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP.
Udziat firmy w rynku wynidst 14,88 proc. wobec 12,49 proc. rok wczesniej.
Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajow, w sierpniu wyniosty
7.015 szt. i byty wieksze niz przed rokiem o 15 proc.
0d poczatku 2025 roku zarejestrowano tacznie 63.663 przyczep i naczep wszystkich rodzajow
i jest to wynik wyzszy o 10,3 proc. niz rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 9 wrzesnia 2025
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na

IFIRMA .
akcje.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SANOK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczynski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku
TARCZYNSKI z umowa kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych z dnia 11 grudnia 2017 r., z

pozn. zm.

$roda 10 wrzeénia 2025
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ABPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.313.000 akcji serii B1 oraz 1.674.771 akcji serii C3.
ARTIFEX Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
SANOK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

WOODPCKR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 11 wrze$nia 2025

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

APATOR Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,14 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TARCZYNSKI Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 12 wrze$nia 2025

ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,96 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,14 zt na akcje.

Zakoriczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 3,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Selena Industrial

IZOLACIA Technologies sp. z 0.0.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TARCZYNSKI Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Czas Kraj

Wydarzenie

Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
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Poniedziatek, 8 wrze$nia 2025

1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,50% 0,30% 0,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,70% 1,20% 1,70%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,60% 0,10% 0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -0,10% -1,00% 4,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,30% 1,00% -1,90%
Wtorek, 9 wrzes$nia 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -1,60% 3,80%
Sroda, 10 wrzesnia 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien -0,20% 0,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,90% -3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) sierpien 0,30% 0,90%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,42 mln brk
Czwartek, 11 wrze$nia 2025
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien 2,00% 2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,90% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 3,10% 3,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 237 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
Pigtek, 12 wrze$nia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 2,20% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,10% 1,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 0,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 58 58,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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