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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 106641.59 -0.82% -3.13% +34.0%
Wtorek na rynkach finansowych nie przyniést wiekszych zmian w notowaniach $wiatowych ) ) .
indekséw. Na Wall Street przewage miaty byki, co pozwolito amerykarskim indeksom WiG20 283641 -0.91% -5.28% +29.4%
zblizy¢ sie do kolejnych historycznych pozioméw. Indeks S&P500 wzrést podczas mWIG40 7968.68 -1.04% -1.29% +30.2%
wczorajszej sesji 0 0,27% a technologiczny Nasdagl00 o 0,37%. W centrum uwagi byty sSWIGS0 30131.43 +0.57% +2.55% +27.7%
posesyjny,raport splotkl Oraclg, ktéra pomimo stabszych wynikéw od ocz‘ek|wan na poziomie WIG20 USD 78191 128% 4.05% +46 8%
przychoddw i zyskéw na akcje, wzrosta o ponad 23% w handlu posesyjnym. Powodem byt
dynamiczny przyrost nowych zamdwien (backlog) ktére to wzrosty o 359%. Z kolei na WIG20 TR 622119 -0.91% -4.31% +34.8%
europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje. Niemiecki DAX zaliczyt przecene o ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
0,37%, a francuski CAC40 wzrést o symboliczne 0,19% w nadziejach na ustabilizowanie S&P500 6512 61 +027% +218% +10 7%
. . . ) P k . . . , h , . . . (1] . (1]
pollltycznego zamlleslzanla ongdto naptynety kolejne |nj0rmac1e z dvyoc frontéw Nasdag C. 21879.49 +0.37% +231% +133%
wojennych. Na Bliskim Wschodzie, Izrarel zaatakowat stolice Kataru, gdzie przebywato ) ) .
kierownictwo palestyriskiego Hamasu, a z kolei Rosja przeprowadzita kolejny znaczacy atak DAX 2371845 -0.37% -1.51% +19.1%
na Ukrainie. Drony wtargnety takze w polska przestrzeri powietrzna, jednak wszystkie CAC40 7749.39 +0.19% +0.66% +4.99%
zostaty zestrzelone. FTSE250 21596.71 -0.40% -1.34% +4.72%
BUX 102653.31 -0.31% -1.48% +29.4%
Z{ &olei ;akwgrszav;s.kizw l<rylnkulpcriziwz?/%leG;10ieli .s‘irzedfja{%yélcS przebi)”ié/z%sig na ipa}dki NIKKEI 43459 29 -042% +173% +8.94%
gtdwnych krajowych indekséw. Indeks znizkowat 0 0,91%, a m obsunat sie o 0 0 o
ponad 1%. Przecena omineta jednak najmniejsze spotki, a indeks sWIG80 zaliczyt wzrost o Hang Seng 25938.13 +1.19% +414% +29.3%
0,57%. Sita matych spotek po raz kolejny jest widoczna na GPW, dzieki dobrym wynikom OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
wielu spétek z tego segmentu oraz optymistycznych perspektyw rozwoju na najblizsze Polska 5.460 +0.22% +0.85% -7.19%
kwartaty. USA 4.086 +1.09% -4.64% -10.71%
Niemcy 2.6586 +0.63% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII T s s 5 T
Dzi$ w kalendarzu makro publikacja inflacji producenckiej w Stanach Zjednoczonych. Rynek EUR/PLN 4.24790 +0.02%  -0.18% -0.66%
spodziewa sig, ze wskaznik PPI ksztattowat sie w sierpniu na poziomie 3,3% r/r i 0,30% m/m. USD/PLN 3.62715 +0.44% -0.99% -12.17%
Doda.tko’wo ryrjek z uwaga lbedme sled.zﬁ‘kollejne donllesllema z pobudzonych ostatmg CHF/PLN 455031 -0.02% +0.86% -0.02%
konfliktéw zaréwno na Bliskim Wschodzie jak i na Ukrainie. W obliczu rosnacych napieé . ) .
geopolitycznych spodziewamy sie dalszej presji podazy szczegdlnie na rynkach europejskich GBP/PLN 4.90684 +0.31% -0.28% -5.04%
EUR/USD 117114 -0.43% +0.82% +13.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.39 +0.56% -0.36% -11.05%
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20%‘: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-09
%g:f WZROSTY SPADKI
= VIVID  +27.13% GRENEVIA  -9.49%
0% LARQ +20.00% ENEA -5.92%
-5% BUMECH +16.18% TAURONPE -5.90%
- 0,
1?;" OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 1577,32 160 (44.0%) 156 (42.9%)

WIG — \\/|G20 e MW G40 — S\V1G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

o ;i B N P PARI BAS Autor: Tymoteusz Barwiriski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl

\'A‘lww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40 +/-

Cyber_folks Zakoriczenie budowy ksiegi popytu ABB
Grupa cyber_Folks zakoriczyta proces budowania ksiegi popytu na akcje serii E, pozyskujac
204,192 mln zt (48 mln euro) od inwestorow. Jak podano, inwestorzy objeli wszystkie
1.134.400 akcji, przy minimalnym dyskoncie wynoszacym ponizej 2 proc. wobec ceny
rynkowej. Cena emisyjna zostata ustalona na 180 zt za akcje.

"W perspektywie kolejnych dwunastu miesiecy mozliwe jest przeprowadzenie transakcji o
tacznej wartosci do 1 mld zt, przy czym finansowanie moze by¢ uzupetnione kredytem
bankowym, co zwiekszy skale potencjalnych dziatan. Wedtug zatozer cyber_Folks, przejecia
majg nie tylko powiekszy¢ baze klientdw i otworzy¢ droge do dalszego cross-sellu, ale réwniez
wzmocni¢ obecnos¢ Grupy na rynkach zagranicznych, zapewnic geograficzng dywersyfikacje
przychoddw oraz pozwolic na petniejsze wykorzystanie synergii kosztowych i
technologicznych"

InterCars Przychody za sierpieri

Grupa Inter Cars miata w sierpniu 1.624,5 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 5,4
proc. Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 1.047,2 mln zt (wzrost o 3,7 proc. rdr), z czego sprzedaz
w Polsce to 635,1 miln zt.

Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granica wyniosta w sierpniu 851 mln zt, czyli 0 6,5 proc.
wigcej niz przed rokiem.

W okresie I-VIII 2025 roku grupa Inter Cars miata 13.494,9 mln zt przychoddw, czyli 0 8,8 proc.
wiecej niz rok wczesniej.

JISW Uruchomienie nowej $ciany w kopalni Pnidwek
JSW uruchomita w kopalni Pniéwek nowa sSciane wydobywczag Pw-1 w poktadzie 361. Jej
szacowane zasoby wynoszg blisko 490 tysiecy ton wegla koksowego.
"W JSW uruchamiamy kolejne Sciany wydobywcze, a sama produkcja przebiega zgodnie z
zatozeniami Planu Techniczno-Ekonomicznego. Jednocze$nie musimy mierzy¢ sie z
wyzwaniami rynku - utrzymujacymi sie niskimi cenami wegla koksowego oraz niekorzystnym
kursem walut. Czynniki te nie pozostajg bez znaczenia dla naszej sytuacji finansowej"

ISW RN JSW zgodzita sie na umorzenie certyfikatéw
RN JSW zgodzita sie na umorzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (FIZ) o tacznej kwocie ok. 400 mln zt. "Jednoczesnie
spotka informuje, ze zgodnie z zapisami umowy konsorcjalnej dotyczacej finansowania w -
formule Sustainability-linked loan spétka nie zarekomenduje wyptaty zadnych dywidend oraz
podziatu zysku, chyba ze w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych takg rekomendacje spotka
nie dokonywata wyptat z FIZ"

PGE Wyniki za 2Q25
Grupa PGE miata w drugim kwartale 2025 roku 3,34 mld zt raportowanej EBITDA i 3,27 mld
zt powtarzalnej EBITDA przy przychodach na poziomie 13,8 mld zt. Wyniki sg zgodne z
szacunkami.

"Il kwartat 2025 roku w grupie PGE zdominowaty inwestycje w nowoczesng energetyke. W
tym czasie przeznaczyliSmy rekordowe 3,2 mld zt na projekty wspierajace transformacije
energetyczng - to wyrazny sygnat, ze nasza strategia do 2035 roku przektada sie na konkretne
dziatania. Realizowane przez nas przedsiewziecia w obszarze nisko- i zeroemisyjnych zrédet
energii nabierajg szczegbdlnego znaczenia w kontekscie rosnacej presji na sektor weglowy i
systematycznego spadku produkcji energii z wegla"

"W obliczu tych wyzwan konsekwentnie wzmacniamy pozycje Grupy PGE, bo tylko silna i
stabilna organizacja moze skutecznie odpowiada¢ na dynamiczne zmiany w branzy

energetycznej"
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XTB Nowe rachunki maklerskie
XTB w ciggu roku pozyskato 334,96 tys. rachunkéw maklerskich - wynika z danych KDPW. Na
koniec sierpnia 2025 roku liczba rachunkdéw papieréw wartosciowych oraz rachunkdw
zbiorczych wyniosta 614,96 tys.
W ciggu miesigca w XTB otwarto 34,495 tys. rachunkdw.
SWIG80 i inne
+/-
Digital Network Wstepne wyniki 2025
Digital Network prognozuje zysk netto j.d. w pierwszym pdtroczu 2025 r. na 12,2 mln zt, co
oznacza wzrost rdr 0 47 proc., a takze 15,3 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, czyli 0 57 +

proc. wiecej rdr. EBITDA prognozowana jest na 21,5 mln zt (wzrost o 37 proc. rdr), a przychody
ze sprzedazy na 35,9 mln zt (wzrost o 25 proc. rdr).

Elektrotim

Konferencja z zarzadem

Backlog Elektrotimu na koniec lipca 2025 r. wynosit 676,3 mln zt, z czego ok. 357,8 mln zt
zaplanowano do realizacji w 2025 r., natomiast 318,55 mln zt w latach 2026-2027.

"Po pierwszym poétroczu 2025 roku portfel zamowien spétki Elektrotim koncentruje sie
gtéwnie na kontraktach w obszarze infrastruktury elektroenergetycznej (budowy i
przebudowy stacji oraz linii dla operatordw systemdw dystrybucyjnych) oraz budownictwa
specjalistycznego. Przewage stanowig zlecenia o wysokim stopniu zaawansowania
technicznego, realizowane dla podmiotéw sektora publicznego i strategicznych klientow
przemystowych. Utrzymuje sie wysoki udziat projektow realizowanych w formule generalnego
wykonawstwa, obejmujacych zardwno nowe inwestycje, jak i modernizacje istniejacych
obiektow"

"Od lipca obserwujemy wyrazne ozywienie na rynku - przetargi sa ponownie ogtaszane i
bardzo aktywnie ofertujemy. Widzimy to m.in. po dziataniach PSE, ktére opublikowaty liste
planowanych postepowan, czy NASK, ktory uruchomit przetargi w ramach projektu Krajowego
Centrum Przetwarzania Danych. Aktywnos¢ przetargowa pojawia sie rowniez w sektorze
wojskowym oraz w energetyce zawodowej, pierwsze zlecenia pojawity sie tez w obszarze
trakcji"

"Nie nalezy oceniaC Elektrotimu wytacznie przez pryzmat wynikdw jednego kwartatu. Nasza
dziatalno$¢ ma charakter projektowy, co naturalnie wigze sie z pewng sezonowoscig i
przesunieciami w rozpoznawaniu przychoddw oraz marz. Kluczowe jest spojrzenie na
perspektywe catego roku. Wynik finansowy za pierwsze poétrocze 2025 roku nie odzwierciedla
bowiem realnego poziomu marz wypracowanych przez grupe w tym okresie"

Energa

Aneks zwiekszajacy kwote pozyczki z KPO

Energa Operator podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy pozyczki ze
Srodkow Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, zwiekszajacy kwote pozyczki
27,66 mld zt do 9,38 mld zt

"Dla dekarbonizacji polskiej energetyki i jej skutecznej transformacji niezbedna jest
modernizacja krajowych systemdw dystrybucyjnych. W miare postepéw nad kolejnymi
kluczowymi inwestycjami, m.in. morskimi farmami wiatrowymi, sieci beda musiaty w jeszcze
wiekszym stopniu niz obecnie sprosta¢ potrzebom rozproszonej i wymagajacej znacznej
elastycznosci produkcji energii. Dlatego dla Grupy Energa tak wazna jest realizacja
najwiekszego w naszej historii programu inwestycyjnego w infrastrukture dystrybucyjna, jej
unowoczesnianie i cyfryzacje"

Esotig&Henderson

Przychody za sierpieri

Esotig&Henderson w sierpniu 2025 roku miat skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie okoto 32 mln zt, wiecej o okoto 32 proc. od przychoddw uzyskanych rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody w okresie oSmiu miesiecy 2025 r. wyniosty okoto 209,3 mln zt i
byty wyzsze o ok. 9 proc. rdr.

Przychody grupy Esotig&Henderson ze sprzedazy internetowej w sierpniu 2025 r. wyniosty ok.
10,2 mln zt i byty wyzsze o 103 proc. rok do roku.
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Skonsolidowane przychody producenta i sprzedawcy bielizny ze sprzedazy internetowej w
okresie 8 pierwszych miesiecy 2025 r. wyniosty ok 63,6 mln zt i byty wyzsze o 44 proc. niz w
poréwnywalnym okresie 2024 r.

PHN

Wyniki 2Q25

Grupa Polski Holding Nieruchomosci odnotowata w Il kwartale 2025 roku strate netto w
wysokosci 11,7 mln zt. W catym | pétroczu zysk netto wynidst 174,2 mln zt wobec straty w
wysokosci 76,0 mln zt rok wczesniej.

W pierwszym pétroczu 2025 r. Grupa PHN osiagneta przychody operacyjne na poziomie 429,1
mln zt, co oznacza wzrost 0 41 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Skorygowana EBITDA Grupy PHN w pierwszym pétroczu 2025 r. wyniosta 87,8 mln zt, w
poréwnaniu do 66,1 mln zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

"Wyniki osiggniete w pierwszym potroczu 2025 r. potwierdzaja stabilng kondycje Grupy PHN
oraz skutecznosc realizowanej strategii +Nowy Start+"

"Grupa PHN rozwija takze dziatalno$¢ w obszarze odnawialnych zrodet energii. Pierwsza
farma o niemal 28 MW mocy zainstalowanej powstanie przy miejscowosci Owinska w gminie
Czerwonak w Wielkopolsce. Spotka pozyskata finansowanie w wysokosci 33,5 mln zt na
budowe tej farmy o mocy okoto 18 MW. Szacuje sie, ze okoto 70 proc. wyprodukowanej energii
zostanie przeznaczone na potrzeby wtasne nieruchomosci Grupy PHN, co przetozy sie na
obnizenie $ladu weglowego i wzrost atrakcyjnosci oferty najmu dla obecnych i przysztych
klientow"

Ryvu Therapeutics

Rozpoczecie wspétpracy przy projekcie Medway

Ryvu Therapeutics rozpoczyna wspotprace w ramach projektu Medway - nowego,
niekomercyjnego badania klinicznego fazy |, ktérego celem jest ocena inhibitora CDK8/19
RVU120 w skojarzeniu z lekiem ewerolimus u dzieci z nawrotowa lub postepujaca
medulloblastoma grupy 3 Lub 4.

"Z entuzjazmem przyjeliSmy informacje o przyznaniu grantu ABM i cieszymy sie z mozliwosci
wspotpracy z Ryvu w ramach badania klinicznego RVU120 jako potencjalnej ratujacej zycie
terapii dla dzieci z guzami mézgu. W przypadku nawrotowej medulloblastomy u dzieci
potrzeby terapeutyczne sg bardzo duze. Decyzja o finansowaniu tego projektu potwierdza
zasadnos$¢ kliniczng oraz potencjat leczenia skojarzonego RVU120 z ewerolimusem*
Pierwsza dostawa leku planowana jest na Il kwartat 2026 r. Projekt Medway ma by¢
realizowany w okresie od 1 lipca 2025 r. do 30 czerwca 2033 r., z mozliwoscig zakoriczenia
przed czasem.

Unibep

Konferencja z zarzadem

Unibep ocenia, ze 4 mld zt backlogu na koniec 2025 r. jest osiggalne, a przyszte wyniki
sprzedazowe beda sie poprawia¢, w tym roku nie spodziewa sie poprawy rdr wynikow.
"Backlog po podpisaniu kontraktéw m.in. dla PGE w lipcu, wynosi ok. 4,1 mld zt. Do korica
roku bedziemy robic¢ swoje, by kolejne kontrakty podpisywac (...). Wydaje sig, ze do korica roku
ponad 4 mld zt (portfela) bedzie osiggalne"

"Ten kontrakt jest do podziatu na czterech konsorcjantéw, wiec dla naszej czesci w kwotach
netto to bedzie ok. 1 mld zt, w budzecie inwestorskim. Bedziemy tez startowac w kontraktach
infrastruktury kolejowej jak Warszawa Wschodnia, w przetargu na droge techniczng dojazdu
do CPK i bedziemy szuka¢ miejsca na kontraktach drogowych"

"W energetyce zrealizowalismy kontraktem dla PGE cel budzetowy na ten rok - ok. 1 mld zt
kontraktacji. Jeszcze 2-3 kontrakty podpiszemy i tak naprawde bedziemy tylko dobiera¢ do
portfela kontrakty o zdrowym charakterze. W kubaturze celowaliSmy w ponad 1 mld zt na
kontraktacji - jesteSmy w trendzie wzrostowym i cel zrealizujemy, ale penetrujemy tez
segment wojskowy. Na radarze jest ok. 900 mln zt nowych przetargdw, z ktorych mamy
nadzieje pozyskac znaczaca czes¢, wiec jest szansa, ze kontraktacyjnie budownictwo ogélne
w tym roku zrealizujemy z nawiazka w stosunku do naszych planéw"
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Unimot

Wyniki za 2Q25

Grupa Unimot miata w Il kwartale 2025 roku 110,4 mln zt skonsolidowanej EBITDA
skorygowanej (o szacunkowa wycene zapasu obowigzkowego paliw ptynnych i gazowych,
uzasadnione przesuniecia w czasie kosztdw i przychoddw oraz zdarzenia jednorazowe).

"l pétrocze 2025 r. to czas intensywnej pracy - konsekwentnie realizujemy przyjeta w
ubiegtym roku strategie biznesowa, a takze budujemy jeszcze mocniejsze fundamenty
dalszego rozwoju. Pomimo zmiennego otoczenia rynkowego wypracowaliSmy solidny wynik
EBITDA skorygowana, ktéry potwierdza odporno$¢ naszego modelu biznesowego na
niesprzyjajace warunki. Wynik ten jest efektem skutecznego zarzadzania ryzykiem i
Swiadomej alokacji kapitatu w obszary o kluczowym znaczeniu"

W Il kwartale 2025 r. w gtéwnych obszarach dziatalnosci (bitumen, paliwa ciekte, LPG, paliwa
state) osiagnat wynik EBITDA skorygowana na poziomie 749 mln zt. W logistyce
(infrastruktura i logistyka, stacje paliw) EBITDA skorygowana wyniosta 25,2 mln zt, a w
segmentach przejSciowych i transformacyjnych (gaz ziemny, OZE, energia elektryczna,
RCEkoenergia) osiggneta ona 10,3 mln zt.

Zremb Chojnice

Spélka liczy na dalszy wzrost backlogu w segmencie obronnym

Zremb Chojnice, producent specjalistycznych kontenerdw i platform transportowych, chce
utrzyma¢ w drugim potroczu dynamike wzrostu wynikow. Oczekuje dalszego wzrostu
backlogu w segmencie obronnym

"Systematycznie rosniemy od lat, czego potwierdzeniem jest wzrost sprzedazy w pierwszym
pétroczu br. o 21,5 proc. w poréwnaniu do S$redniej z trzech wczesniejszych lat.
Odnotowalismy tez skokowy wzrost zysku netto. Rowniez w drugim pdtroczu chcielibySmy
utrzymac dynamike z ostatnich lat"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 10 wrzes$nia 2025

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ABPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.313.000 akcji serii B1 oraz 1.674.771 akcji serii C3.
ARTIFEX Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANOK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

WOODPCKR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

czwartek 11 wrze$nia 2025

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
APATOR Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,14 zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TARCZYNSKI Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,60 zt na akcje.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

piatek 12 wrze$nia 2025

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,96 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,14 zt na akcje.

IZOLACIA Zakoﬁczen_ie zapis6éw na sprzedaz akcji po 3,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Selena Industrial

Technologies sp. z 0.0.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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TARCZYNSKI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,60 zt na akcje.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 wrze$nia 2025
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,50% 0,30% 0,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,70% 1,20% 1,70%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,60% 0,10% 0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -0,10% -1,00% 4,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 1,30% 1,00% -1,90%
Wtorek, 9 wrze$nia 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -1,10% -1,50% 3,70%
Sroda, 10 wrzesnia 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien -0,40% -0,20% 0,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,90% -2,90% -3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) sierpien 0,30% 0,90%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 2,42 mln brk
Czwartek, 11 wrzesnia 2025
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien 2,00% 2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,90% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 3,10% 3,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 237 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
Piatek, 12 wrze$nia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 2,20% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,10% 1,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 1,10% 0,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 58 58,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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