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WIG 107484.11 +1.01% -2.21% +35.1%
Poniedziatkowy handel na rynkach finansowych przyniést wzrosty na wiekszosci $wiatowych . ) .
indekséw. W Europie zyskiwaty zaréwno francuski CAC40 (+0,92%), jak i niemiecki DAX (+0,21%). WIG20 2866.16 +1.04% -3.24% +30.8%
Za oceanem pozytywny sentyment z poprzedniego tygodnia utrzymywat sie, co pozwolito mWIG40 7980.05 +1.24% -1.02% +30.3%
amerykanskim indeksom na osiagniecie nowych poziomdéw ATH. Indeks S&P500 zyskat 0,47%, Wi 9 -007% +198% +27.2%
przekraczajac poziom 6600 punktdw, a technologiczny Nasdaql00 zwyzkowat o 0,84%, dobijajac sWiGg0 300035 0.07% 8% P
do poziomu 24 300 punktéw. W centrum uwagi znalazty sie walory Alphabetu (d.Google), ktdre WIG20 USD 793.25 +1.48% -2.44% +48.9%
kontynuowaty rajd na pétnoc zyskujac ponad 4%. Byczy sentyment do akcji spétek WIG20 TR 6286.43 +1.04% -3.10% +36.2%

technologicznych poprawita takze Tesla, rosnac o 3,56% za sprawa informacji o zakupach duzych

pakietéw akacji przez samego wtasciciela Elona Muska. Zwracamy uwage na zblizajace sie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
$rodowe posiedzenie FOMC, ktdre moze by¢ impulsem do realizacji zyskéw po ostatnich solidnych S&P500 6615.28 +0.47% +2.57% +12.5%
wzrostach. Rynek oczekuje obnizki stdp procentowych o 25 pb. W ostatnim czasie po kolejnych Nasdagq C. 22348.75 +0.94% +3.36% +15.7%
stabych danych z amerykarskiego rynku pracy rynek zaczat wycenia¢ réwniez obnizke o 50pb, DAX 2374886 +0.21% 251% +19.3%
niemniej jednak prawdopodobieristwo takiego ruchu jest bardzo mate. Prognoza ekonomistéw BNP ) ' UU ’ °° ' UU
Paribas zaktada, ze obnizki pojawia sie jeszcze na dwdch kolejnych posiedzeniach w pazdzierniku CAC40 7896.93 +0.92% -0.33% +6.99%
i grudniu, kazda po 25pb. FTSE250 21646.59 +0.10% -0.51% +497%
BUX 100640.56 -0.55% -4.29% +26.9%
Na krajowym rynku réwniez przewage miaty byki. Indeks WIG20 wzrést podczas wczorajszej sesji NIKKE] 000 0.00% 0.00% 0.00%
0 1,04%, a mWIG40 zaliczyt 1,24% wzrost. Po ostatnich dynamicznych wzrostach, wyhamowanie ’ . e e
nastapito na indeksie SWIG80, ktéry symboliczne stracit 0,07%. Z kalendarza makro, finalne dane Hang Seng 26446.56 +022% +4.66% +318%
o dynamice inflacji CPI w Polsce w sierpniu wyniosty 2,9% r/r. To o 0,1pp wiecej niz wynik OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wstepnego odczytu. Chwile po publikacji danych ztoty zaczat sie umacniaé. Kurs EUR/PLN spadt Polska 5496 +0.13% +331% -6.58%
w okolice poziomu 4,245. Potencjalnie moze to oznaczaé, ze rynek interpretuje to jako argument ’ ’ 00 ’ 00 ’ Z
za wolniejszymi obnizkami stop procentowych. Nawet jesli nie na najblizszym posiedzeniu, to na USA 4.040 -0.69% -6.48% -11.71%
kolejnych. Wpisuje sie to réwniez w ostatnie wypowiedzi cztonkéw RPP, w tym Gabrieli Niemcy 2.6894 -0.92% -- --
Mastowskiej, zdaniem ktérej w tym roku jest przestrzen na tylko jedna obnizke stdp procentowych WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.24890 -0.14% -0.23% -0.63%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USD/PLN 361120 039%  -0.78% 19 56%
Dzi$ w kalendarzu makro warto zwrdci¢ uwage na lipcowe dane o produkcji przemystowej w strefie CHF/PLN 454507 -0.17% +0.73% -0.14%
euro. Rynek oczekuje dodatniej dynamiki na poziomie 0,30% m/m oraz 1,6% w ujeciu r/r. Dzi$ GBP/PLN 491315 -0.07% -0.41% -4.92%
obrazu dopetnia dane o inflacji bazowej publikowane przez NBP. Wedtug szacunkdéw ekonomistéw ' ' ' '
z Grupy BNP Paribas inflacja bez uwzgledniania cen zywnosci i energii spowolnita do 3,2% r/r z EUR/USD 117659 +0.25% +0.55% +13.6%
3,5% r/r w lipcu. SUROWCE Kurs 1D M YTD
; Brent ($/bbl) 67.44 +0.67% +2.41% -9.65%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 371900 +088%  +9.95% 20 8%
gg;o Mied? (c/Lb) 471.75 +141%  +501% +17.2%
A "
ggz/o NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-15
2002 WZROSTY SPADKI
1% ALTUS  +30.16% EUCO  -10.68%
5% POLIMEXMS ~ +13.45% VIVID  -6.48%
ggf ENERGOINS +12.03% MEDICALG -6.15%
iO‘i OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
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Allegro

Nowa umowa dot. doreczen przesytek

Allegro i DPD podpisaty nowag umowe dotyczaca doreczeri przesytek w ramach programu
Allegro Delivery. Umowa zostata zawarta na czas do korica kwietnia 2030 roku.

Jak podano, umowa obejmuje dostawy do sieci automatéw paczkowych (APM) i punktow
odbioru (PUDQ) DPD, dostawy pod adres oraz aktualizacje stawek i docelowego modelu
integracji dla dostaw do sieci automatdw paczkowych i punktow odbioru Allegro One - One
Box i One Point.

Podstawowy cennik ustug DPD jest uzalezniony od wolumenu nadawanych przesytek i
pozostanie niezmienny do korica marca 2026 roku. Po tym terminie ceny beda korygowane co
12 miesiecy za pomocag wzoru waloryzacyjnego. Wzdr ten uwzglednia zmiany wskaznika
inflacji oraz przecietnych wynagrodzeri w sektorze przedsiebiorstw.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do korica kwietnia 2030 roku z 6-miesiecznym
okresem wypowiedzenia, przy czym wypowiedzenie nie jest mozliwe wczesniej niz po uptywie
24 miesiecy od dnia podpisania umowy.

Enea

Zarzad Enei uzgodnit plan podziatu spétki

Enea jako spotka dzielona oraz Enea Power Gas Trading, jako spétka przejmujaca, uzgodnity
plan podziatu. "W ramach podziatu na spotke przejmujaca przeniesiona zostanie
wyodrebniona organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo cze$¢ majatku emitenta i inne
elementy zwigzane z tym majgtkiem, stanowigce tacznie zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa emitenta przeznaczong do prowadzenia dziatalnosci polegajacej na obrocie
energig elektryczng i paliwami gazowymi" Podziat zostanie przeprowadzony bez obnizenia
kapitatu zaktadowego spotki dzielone;.

InterCars

Komentarz zarzadu

Capex Inter Cars w Il pétroczu 2025 roku ma by¢ podobny do tego po | pétroczu, a w 2026
roku ma byC wyzszy ze wzgledu na rozpoczecie inwestycji zwigzanej z magazynem
zlokalizowanym niedaleko Poznania. Capex grupy po | pétroczu wynidst 180 mln zt.

e "Jezeli chodzi o drugg potowe tego roku, to nalezy sie spodziewaé¢ mniej wiecej tyle
samo w drugim pétroczu. Natomiast jezeli chodzi o przyszty rok, no to rozpoczynamy
duzg inwestycje zwiazang z magazynem zlokalizowanym niedaleko Poznania, ktéry
ma obstugiwac zachodnig Polske oraz naszg sprzedaz do Niemiec. To jest inwestycja
rzedu 600 mln ztotych. Méwimy tutaj o zaréwno o murach, jak i o petnej robotyzacji"

e "W przysztym roku nalezy sie spodziewac dodatkowego capexu na poziomie 300 mln
zt ponad ten, ktéry jest mniej odtworzeniowy, ktdry jest zwigzany z naszymi
inwestycjami IT, ktdry jest zwykle na poziomie amortyzacji. Czyli w przysztym roku
ten poziom bedzie troche wyzszy niz w tym"

e "Dzisiaj magazyn w Zakroczymiu wprawdzie najwiekszy, ale jest na skraju zdolnosci
operacyjnych. (...) jest ekonomia skali wynikajaca ze wzrostu danego magazynu, ale
przy pewnej wielkosci, zamiast ekonomii skali zaczynamy mie¢ wiekszy batagan i
problemy w zarzadzaniu. W zwigzku z tym stwierdziliSmy, ze nie jesteSmy w stanie
juz wiecej rozwija¢ Zakroczymia, nie bylibySmy nim w stanie zarzadzac"

Inter Cars w drugim kwartale 2025 roku zwiekszyt udziaty rynkowe i zanotowat sprzedaz na
poziomie 5,3 mld zt.

e "Jestto 9,5 proc. wzrostu w ztotéwce w pordwnaniu do drugiego kwartatu roku 2024.
Aftermarket zaréwno w USA jak i Europie nadal ma zauwazalne op6znienie w popycie.
Widzimy brak inflacji cen i naszym zdaniem klienci oszczedzajg. Kontynuowany jest
trend niepewnosci zwigzany z kierunkiem wschodnim, z procesem cet, ktdre sg
naktadane przez Stany Zjednoczone"

Orlen

Nowa umowa
Orlen Neptun, spotka z grupy Orlen, podpisat kontrakt z Smulders na wykorzystanie
infrastruktury morskiego terminala instalacyjnego w Swinoujsciu. "Podpisali$my kolejny
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kontrakt z liderem produkcji komponentéw dla morskich farm wiatrowych, ktéry pozwoli
wykorzystac¢ nasza infrastrukture do magazynowania i montazu komponentdw dla nastepne;
inwestycji na morzu". "Terminal postuzy do dostaw, sktadowania oraz montazu platform SIP
(Service Inspection Platforms), ktdére nastepnie beda przetransportowane na docelowe
miejsce instalacji na morzu. W Swinoujsciu odbywacd sie bedzie zatadunek komponentéw na
specjalistyczne jednostki ptywajace. Wspétpraca obejmuje réwniez budowe hali produkeyjnej,
w ktorej przeprowadzane beda prace przygotowawcze, montazowe, instalacyjne i naprawcze"

Orlen Orlen Lietuva dostarcza ekologiczne paliwo lotnicze SAF na lotniska pafstw battyckich
Na lotniskach w Wilnie, Rydze i Tallinie samoloty moga tankowa¢ dostarczane tam przez
Orlen Lietuva paliwo SAF, wytwarzane z surowcéw odnawialnych lub odpadowych - ogtosita
litewska spétka Grupy Orlen. W lipcu tego roku Orlen wprowadzit SAF na lotniska w
Warszawie, Krakowie i Katowicach. Informujac w poniedziatek o wprowadzeniu na rynki
krajow battyckich zréwnowazonego paliwa lotniczego, Orlen Lietuva, ktéra zarzadza rafineria
w Mozejkach, podkreslita, ze dostawy SAF, w tym takze na totwe i do Estonii, rozpoczeta w
zesztym tygodniu.
,Paliwo bedzie dostepne dla wszystkich Linii lotniczych operujacych z lotnisk w Wilnie, Rydze
i Tallinie”
Wedtug Orlenu, wprowadzajac SAF do sprzedazy koncern wypetnia wymogi unijnego
rozporzadzenia ReFuelEU Aviation, ktére zaktada udziat zréwnowazonego paliwa w catej
sprzedazy w 2025 r. na poziomie 2 proc. Rozporzadzenie dotyczy lotnisk na terenie Unii
Europejskiej, ktdre w poprzednim roku przekroczyty liczbe 800 tys. obstuzonych pasazeréw
lub 100 tys. ton cargo. Rozporzadzenie ReFuelEU Aviation zaktada wzrost udziatu SAF w
ogolnej sprzedazy paliw lotniczych w kolejnych latach: do 6 proc. w 2030 r., 20 proc. w 2035
r.i70 proc. w 2050 r.

SWIG80 i inne
+/-

Ambra Wyniki za rok obrotowy 2024/2025
Zysk netto j.d. Ambry w roku obrotowym 2024/25 wynidst 44,7 mln zt wobec 55,1 mln zt przed
rokiem, a przychody spadty do 894,9 mln zt z 913,8 mln zt. EBIT spadt do 87,3 mln zt z 95,8
mln zt w roku 2023/2024.
"Rok 2024/2025 byt rokiem spadku konsumpcji wiekszosci kategorii napojow alkoholowych.
Jednoczesnie utrzymywaty sie pogorszone nastroje konsumenckie, co szczegélnie negatywnie
wptywato na kategorie premium, do ktdrych nalezy duza czes¢ produktow Grupy Ambra. W
tych trudnych warunkach nasza grupa osiagneta nieznacznie wyzszy wolumen sprzedazy i
nieco nizszg wartos¢ sprzedazy niz w roku poprzednim"
"Pomimo poprawy udziatow rynkowych naszych gtéwnych marek takich jak Dorato, Cin&Cin
czy Zarea, spadki sprzedazy w pozostatych segmentach rynku nie pozwolity na zwiekszenie
wartosci sprzedazy. Dobrze rozwijaty sie nasze najnowsze projekty takie jak Winiarnia
Zamojska oraz wina dealkoholizowane, ktére doskonale wpisujg sie w trendy powrotu do
produktéw regionalnych oraz umiarkowanej konsumpcji alkoholu"

Ambra Propozycja dywidendy
Zarzad Ambry zaproponuje walnemu zgromadzeniu wyptate z zysku wypracowanego w roku
obrotowym 2024/2025 dywidendy w wysokosci 1,1 zt akcje. Rada Nadzorcza Ambry
pozytywnie zaopiniowata propozycje wyptaty dywidendy.
Spotka wyptacita dywidende za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,1 zt na akcje. tacznie
na ten cel trafito 27,7 miln zt.

DefenceHub Nowe kierunki rozwoju spotki

(d.Klabater) Defence Hub, dawniej Klabater, zaprezentowat nowe kierunki rozwoju, ktdre opiera sie o
cztery obszary - wsparcie w zakresie relokacji produkcji z Ukrainy do Polski, produkcje
systemdw bezzatogowych, medycyne pola walki oraz zabezpieczenia materiatowe.
"Podstawowg S$ciezka dziatalnosci beda kompleksowe rozwiagzania dla bezpieczeristwa i
obronnosci, co z kolei bedzie podzielone na cztery filary - wsparcie w zakresie relokacji
produkcji z Ukrainy do Polski, produkcje systeméw bezzatogowych, medycyne pola walki oraz
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zabezpieczenie materiatowe"."Kolejnym kierunkiem rozwoju bedzie wdrozenie produkcji
drona klasy MALE (Medium Altitude Long Endurance). Bezzatogowe systemy sa jednym z
kluczowych elementéw wspotczesnego pola walki. Spotka zamierza wejs¢ we wspétprace z
zespotem juz posiadajacym rozwigzanie technologiczne, a takze zaangazowac sie w projekty
zwigzane ze szkoleniem specjalistdw w zakresie obstugi drondw, zaréwno w sferze cywilnej,
jak i militarnej"."W planach znajduja sie inwestycje w poszukiwanie i rozwdj technologii
odzysku surowcow krytycznych, a takze stopniowe rozszerzanie dziatalnosci handlowej o
towary i technologie podwdjnego przeznaczenia, z zachowaniem petnej zgodnosci z
obowigzujacymi przepisami krajowymi i miedzynarodowymi"

Energa,
Polimex Mostostal

Nowa umowa na budowe elektrowni gazowo-parowej w Gdarisku

Spétka zalezna Energi - CCGT Gdarisk - podpisata z konsorcjum firm Polimex Mostostal,
Siemens Energy Global oraz Siemens Energy Sp. z 0.0. umowe dotyczaca zaprojektowania i
budowy w Gdarisku elektrowni gazowo-parowej (CCGT) o mocy okoto 561 MWe netto za
szacunkowa kwote ok. 3 mld zt.

Projekt realizowany bedzie w formule "pod klucz", obejmujacej realizacje wszystkich prac.
Harmonogram realizacji Projektu przewiduje rozpoczecie prac budowlanych w 2025 roku,
natomiast oddanie elektrowni do eksploatacji w 2029 roku.

W lipcu 2025 roku Energa zawarta z Operatorem Sieci Przesytowych 17-letni kontrakt w
ramach rynku mocy z obowigzkiem mocowym w wysokosci 525,224 MW, z pierwszym rokiem
dostaw przypadajacym na 2029 rok. taczne przewidywane przychody spotki z tytutu tego
kontraktu w okresie jego obowigzywania moga wynies¢ co najmniej ok. 4,8 mld zt.

Energa Nowa umowa na budowe elektrowni gazowo-parowej w Grudziagdzu
Spotka zalezna Energi - CCGT Grudzigdz - zawarta z konsorcjum firm Siemens Energy Global
oraz Siemens Energy umowe dotyczaca zaprojektowania i budowy w Grudzigdzu drugiego
bloku gazowo-parowego o mocy okoto 560 Mwe netto za szacunkowa kwote ok. 3,1 mld zt.
Nowa inwestycja bedzie zlokalizowana obok budowanego obecnie bloku gazowo-parowego o
takiej samej mocy.
W lipcu 2025 roku CCGT Grudziadz zawart z Operatorem Sieci Przesytowych 17-letni kontrakt
w ramach rynku mocy z obowigzkiem mocowym dla CCGT Grudziadz Il w wysokos$ci 525,224
MW, z pierwszym rokiem dostaw przypadajacym na 2029 rok.

Genomtec Przyznanie ochrony patentowej wynalazkowi przez urzad w Japonii
Genomtec otrzymat od Urzedu Patentowego w Japonii decyzje o udzieleniu patentu na
wynalazek stuzacy wykrywaniu wiruséw HPV16 i HPV18. Okres ochrony bedzie trwat do 8
pazdziernika 2040 r., pod warunkiem terminowego wznoszenia opat urzedowych za kolejne
lata ochrony.
HPV16 i HPV18 sg jednymi z wirusdéw przenoszonych droga ptciowg nalezacymi do rodziny
wiruséw brodawczaka ludzkiego.

Getin Zgoda RN na nabycie 100% akcji w FaktorOne
Getin Holding chce naby¢ do 100 proc. akcji w kapitale zaktadowym FaktorOne, na co zgode
wyrazita rada nadzorcza. FaktorOne to firma specjalizujgca sie w $wiadczeniu ustug
faktoringowych dla réznych przedsiebiorstw. FaktorOne jest podmiotem powigzanym z
akcjonariuszem Getin Holding - Leszkiem Czarneckim.

MBF Group Nowy projekt

Konsorcjum MBF Group, Squadron oraz Polskiego Lobby Przemystowego rozpoczeto realizacje
projektu IRYDA Plus (IRYDA+), stanowigcego jeden z trzech kluczowych projektow konsorcjum.
Zarzad MBF Group podat, ze IRYDA Plus to pierwszy w Europie bezzatogowy samolot
mysliwski (system hard-kill C-UAS) przeznaczony do zwalczania drondw, rojéw i amunicji
krazacej. Rozwiazanie od poczatku pozycjonowane jest nie tylko na rynek polski, lecz takze na
rynki zagraniczne - zardwno europejskie, jak i pozaeuropejskie

Jak poinformowano w komunikacie, rozwoj projektu IRYDA Plus podzielony jest na etapy,
ktorych kazdy stanowi mierzalny cel i potencjalny punkt raportowania:
a) rok 1: budowa demonstratora i testy naziemne systemu strzeleckiego,
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b) rok 2: integracja gondoli z platforma powietrzna, proby symulacyjne i pierwsze testy w
locie,

c) rok 3: petne testy w locie i przygotowanie do produkcji,

d) kamiert milowy: pierwszy egzemplarz zdolny do dziatan bojowych w perspektywie 2-3 lat.

Jak wskazano, IRYDA Plus jest systemem modutowym, co oznacza mozliwos¢ sprzedazy i
komercjalizacji wybranych elementéw jeszcze przed ukorczeniem catosci projektu.

Murapol Wyniki kontroli dotyczace] obowigzkéw podatkowych
Naczelnik Lubelskiego UCS w Biatej Podlaskiej w wyniku kontroli dotyczacej obowiazkdw
podatkowych w okresie 1 | - 31 XII 2022 r. ocenit, ze Murapol jako ptatnik zobowigzany byt
naliczy¢ i przekazac¢ podatek dochodowy w dniu dokonania wyptaty dywidendy na rzecz AEREF
V PL Investment.
W ocenie Urzedu, Murapol zobowigzany byt naliczy¢ i pobra¢ zryczattowany podatek
dochodowy wg stawki 19 proc. w dniu dokonania wyptaty dywidendy na rzecz AEREF V PL
Investment w nastepujacy sposob:
- 24 pazdziernika 2022 r. od kwoty 76,66 mln zt kwote podatku po zaokragleniu 14,57 mln zt,
- 7 listopada 2022 r. od kwoty 196,08 mln zt kwote podatku po zaokragleniu 37,25 mln zt.

Nastepnie spo6tka powinna - w ocenie UCS - przekaza¢ pobrany podatek w terminie do 7
listopada i 7 grudnia 2022 r. na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Jak podano, spotka analizuje wynik kontroli oraz dalsze kroki w sprawie i poinformuje o
podjetej decyzji. Spotka zamierza poinformowac o wyniku kontroli podatnika, czyli AEREF V PL
Investment.

Playway Rozpoczecie ABB na akcjach Baked Games
PlayWay rozpoczyna proces sprzedazy posiadanych akcji spotki Baked Games w ramach
budowy ksiegi popytu. Chce sprzedac do 664 tys. akcji, stanowigcych do ok. 26,68 proc. udziatu
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow.
Planowany termin zakonczenia oferty to 17 wrzesnia 2025 r.

Scope Fluidics Zgoda RN na podjecie dziatarh w celu zawarcia umowy z EBI
Rada nadzorcza Scope Fluidics wyrazita zgode na podjecie przez spétke dziatari majacych na
celu zawarcie z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umdw dotyczacych pozyskania
finasowania dla projektu BACTEROMIC w wysokosci do 15 mln euro na warunkach ramowo
okreslonych w Term Sheet.
Jak podano, warunki zaprezentowane w Term Sheet nie moga by¢ na tym etapie traktowane
jako ostateczne, a zawarcie umoéw jako pewne. Pozyskanie finansowania bedzie wymagato
ustalenia przez spotke i EBI ostatecznych warunkéw umdw, w tym umowy finansowania i
umowy warrantowej, oraz podjecia po stronie EBI ostatecznych decyzji o zatwierdzeniu
transakcji. Niemniej, w ocenie zarzadu po otrzymaniu zgody Management Committee mozna
byto zasadnie oczekiwad, ze finansowanie zostanie spétce przyznane.
Zgodnie z warunkami, finansowanie zostanie udzielone w trzech transzach: transza A w
wysokosci 4 mln euro, transza B w wysokosci 5 mln euro oraz transza C w wysokosci 6 mln
euro.

"Oprocentowanie dla kazdej z transz jest takie samo i wynosi 8 proc. w skali roku ptatne
razem ze sptatq pociagnietej transzy oraz 1 proc. w skali roku ptatne w pdtrocznych lub
rocznych okresach" - wskazano w komunikacie.

Wyjasniono, ze kazda z transz bedzie podlegata jednorazowej sptacie po okresie 6 lat od jej
uruchomienia. Dodatkowo EBI bedzie uprawniony do bezptatnego objecia warrantdw
subskrypcyjnych upowazniajacych do objecie do ok. 4,95 proc. akcji Scope, przy czym EBI
bedzie nabywat prawa z warrantéw w powigzaniu z uruchomieniem przez Scope kolejnych
transz - uruchomienie Transzy A, Transzy B i Transzy C bedzie dawato mozliwos¢ wykonania
praw z warrantdw uprawniajacych do objecia odpowiednio 1,95 proc., 1,65 proc. i 1,35 proc.

akcji Scope.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Selena

Wyniki za 1H25

Grupa Selena, producent i dystrybutor chemii budowlanej, zanotowata w pierwszym pétroczu
2025 roku 43,2 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 44,2 mln zt zysku rok
wczesniej. EBITDA wzrosta do 107 mln zt z 92,9 mln zt w | pétroczu 2024 r.

Zysk operacyjny wynidést 82,8 mln zt, w poréwnaniu do 71,3 mln zt przed rokiem.

Przychody z uméw z klientami spadty do 857,7 mln zt z 874,5 mln zt przed rokiem.
Rentownos$¢ brutto sprzedazy wyniosta 34,9 proc. wobec 34,1 proc. w | potowie 2024 r. Jak
podano, wzrost ten byt wynikiem statego zwiekszania efektywnosci oraz udziatu sprzedazy
produktéw innowacyjnych o wyzszej marzy.

e "Niepewnos$¢ branzy w pierwszym potroczu potgegowaty tez wydarzenia na poziomie
globalnym, zwtaszcza zmienno$¢ sytuacji w obszarze finalnego poziomu taryf
celnych. Dla naszej grupy, posiadajacej swoje sp6tki w 19 krajach Swiata, w tym w
USA, ktdre pozostaja dla nas jednym z kluczowych rynkdw, miato to duze znaczenie"

e "Mimo to wyniki finansowe naszej spotki z pierwszego pétrocza 2025 roku pozostaja
w trendzie wzrostu"

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 16 wrze$nia 2025

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2025 w wysokosci 0,50 zt na akcje.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TARCZYNSKI Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

$roda 17 wrze$nia 2025

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2024 r. i koriczacy
sie 31 marca 2025 r.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,89 zt na akcje.

czwartek 18 wrze$nia 2025

ALLEGRO

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AGORA

Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
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ANSWEAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DMGROUP Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ERG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego w nastepstwie
umorzenia akcji wtasnych, zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz upowaznienia zarzadu do

IMS nabywania akcji wtasnych spotki na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie Spotki.
NWZA ws. zwiekszenia liczby cztonkéw RN, powotania cztonka RN oraz zbiorowej oceny odpowiedniosci
MBANK .
cztonkdw RN.
MCI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,61 zt na akcje.
MDIENERGIA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PANOVA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
TEXT Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,89 zt na akcje.

piatek 19 wrzes$nia 2025

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CLNPHARMA Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.
DADELO Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
DEBICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,23 zt na akcje.
Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad
DIAG .
indeksu sWIG80.
GAMEOPS Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1 zt na akcje.
HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spdtke sktadnikdw aktywow trwatych, w rozumieniu
KOGENERA ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, 0 wartosci nieprzekraczajacej 35 700 000,00 PLN
(stownie ztotych: trzydziesci pie¢ miliondw siedemset tysiecy).
MClI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,61 zt na akcje.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
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IENTARZ PORANNY

PANOVA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 15 wrze$nia 2025
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,40% 5,70% 5,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,40% 3,80% 3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,80% 3,10%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 53mld 11,7 mld 3,7 mld

Wtorek, 16 wrzesnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,70% 4,70% 4,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 0,40% -1,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec 0,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 27,5 34,7
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,10% 3,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% -0,10%

Sroda, 17 wrzesnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,90% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’9;?[”
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesieri 4’00%4’25 4’25%4’50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 18 wrze$nia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -0,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 0,50% 2,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 0,40% 0,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 8,00% 7,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien -0,80% -0,90%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa wrzesien 4,00% 4,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 1,5 -30,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 263 tys.
16:00 USA Lnoi?iie\zi:aéggﬁgw wyprzedzajacych - sierpien 0,00% -0,10%

Piagtek, 19 wrze$nia 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,80% -1,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,20% 0,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,50% 1,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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