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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105950.79 -1.43% -3.60% +33.1%
Po wyraZnych wzrostach od poczatku miesiaca, wczoraj inwestorzy postanowili zrealizowad czes$¢ ) ) .
zyskéw w oczekiwaniu na decyzje Fed. Spodziewana obnizka stép procentowych o 25 pb. na WIG20 2819.54 -1.63% ~4.81% +28.6%
$rodowym posiedzeniu Rezerwy Federalnej wspierata nastroje na globalnych gietdach, wspierajac mWIG40 7890.03 -1.13% -2.13% +28.9%
takze notoyvamg obligacji, z{olta oraz ostabiajac amerykariskiego (liolara. Oile W(IZZOI”EIiJ WIdZ\ellsmy SWIGS0 29860.40 -0.48% +1.49% 126.6%
kontynuacje opisanych ruchéw na pozostatych klasach aktywdéw (w szczegdélnosci zwracamy
uwage na ztoto, ktére dotarto do 3 700 USD oraz na kurs EUR/USD ktdry wybit sie ponad 1,18 - WIG20 USD 784.43 -1.11% -3.52% +47.3%
najwyzszy poziom od potowy 2021 r.), tak w przypadku akcji mieliSmy do czynienia z pewna WIG20 TR 6184.18 -1.63% -4.68% +34.0%
redukcja pozycji. Relatywnie silniej zachowywaty sie parkiety za oceanem - gtéwne indeksy
oscylowaty wokét zera, co jest logiczne biorac pod uwage wsparcie dla koniunktury ze strony ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oczekiwanego ruchu Fed. Ponadto pomadc mogty Llepsze od oczekiwari dane o sprzedazy detalicznej S&P500 6606.76 -0.13% +2.44% +12.3%
i produkcji”przemys{owej w  USA , za sierpielr’]. Z drugiej strony lvvyrlaz’niejszla‘l przecene Nasdagq C. 22333.96 -0.07% +3.26% +15.7%
opseryvowallsmy na rynkeilch europejskich. Pom|m9 lepsz/ego od oneklwan szkazmka ZEW z DAX 93399 24 177% -4.05% +17.2%
Niemiec, DAX mocno in minus odstawat od reszty indekséw, spadajac o prawie 1,8% i atakujac ) . )
wazne wsparcie w rejonie 23-23,5 tys. pkt. Szeroki indeks Stoxx 600 tracit 1,15% bedac pod CAC40 7818.22 -1.00% -0.83% +5.93%
wptywem przeceny akcji bankow. FTSE250 21491.87 -0.71% -1.18% +4.22%
_ BUX 99877.82 -0.76% -5.35% +25.9%
Zachovxfanl.e krajowego rynku wPlsa{o sie w nastroje w Europie, ktdre przlevx{azy{y nad kontynuaqa} NIKKE] 44902 27 +030% +272% +12.6%
wzrostéw indeksu MSCI Emerging Markets. W efekcie WIG20 przecenit sie o ponad 1,6%, choc¢
Hang Seng 2643851 -0.03% +5.01% +31.8%

notowania poruszaja si¢ nadal w krétkoterminowym trendzie bocznym ponad 2 800 pkt., ktéry
obowiazuje od prawie dwdch tygodni. Duza szeroko$¢ spadkéw obrazuje fakt, ze jedynie jedna OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
spotka, czyli CD Projekt, odnotowata minimalne wzrosty, pozostate 19 blue chipéw zakorczyto

) D o i Polska 5.506 +0.18% +1.27% -6.41%
sesje na czerwono. Wptyw globalnych nastrojéw wida¢ byto przez pryzmat mniejszej skali . o o
spadkdéw indekséw mWIG40 oraz sWIG80. Dla inwestoréw zagranicznych opisane spadki byty USA 4.028 -0.30% -7.06% -11.98%
jednak amortyzowane przez ostabienie USD, w efekcie ktérego kurs USD/PLN wybit sie dotem z Niemcy 2.6920 +0.10% -- --
konsolidacji i jest ponizej 3,60 (najnizszy poziom od poczatku 2018 r.). WALUTY Kurs 1D M YTD

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI FUR/PLN 42504 0ove - -000% 00

USD/PLN 3.58255 -0.79% -1.70% -13.25%
Gtéwnym punktem dzisiejszej sesji, jak i catego tygodnia bedzie ogtoszenie decyzji z posiedzenia CHF/PLN 455656 +0.25% +0.96% +0.11%
Fed (godz. 20:00)._ jednakze poza sama zmiaha stop procentowych, ktéra jeslt julz oczekiwana GBP/PLN 488953 -0.48% -067% -5138Y%
bedzie prezentacja nowych prognoz ekonomicznych Fed (kwartalna aktualizacja), a przede
wszystkim komentarze prezesa Powella w trakcie konferencji prasowej (20:30). EUR/USD 118642 +0.84% +1.73% +14.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 68.47 +153%  +2.81% -8.27%
Ztoto ($/0zt) 3725.10 +0.16% +10.3% +41.0%
Miedz (c/Lb) 469.40 -0.50% +4.99% +16.6%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-16
WZROSTY SPADKI
INTERSPPL +31.85% EUCO -15.94%
ALTUS +13.82% CELTIC -6.35%
ATENDE +8.99% RANKPROGR -4.69%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 1498,29 117 (32.2%) 197 (54.3%)

WIG m— \\/|G20 e MW |G40 e S\\/|G80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty Modyfikacja uméw finansowania
Grupa Azoty oraz wybrane pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Grupy Azoty podpisaty
porozumienia z 13 instytucjami finansujacymi, na mocy ktdrych zgodzity sie one na
odstgpienie od stosowania wybranych warunkdw umow o finansowanie Grupy Azoty. Efektem
zawartych porozumieri jest zgoda na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA
obliczanego na dzieri 30 czerwca 2025 roku.

Grupa Azoty Szacunkowe wyniki 2025

Grupa Azoty szacuje, ze miata w drugim kwartale 2025 roku 71 mln zt straty. Z kolei
szacowane przychody grupy w tym okresie wyniosty 3,32 mld zt. Konsensus PAP Biznes
wskazywat na 45,5 mln zt straty EBITDA oraz 3,41 mld zt przychoddw.

Poprawe wyniku EBIT i EBITDA odnotowano we wszystkich segmentach, z wyjgtkiem
Segmentu Tworzywa, ktdry zostat istotnie obcigzony wynikami spotki Grupa Azoty Polyolefins.
Dodatnig rentownos¢ na poziomie EBITDA uzyskano w Segmencie Agro. Po wytaczeniu
negatywnego wptywu Grupy Azoty Polyolefins EBITDA na poziomie Grupy Azoty przyjmuje
réwniez wartos¢ dodatnig i wynosi 73 mln zt.

Cyber_Folks Emisja akcji

cyber_Folks zawart z wybranymi inwestorami umowy objecia 1,13 mln akcji zwyktych na
okaziciela serii E. Cena emisyjna za jedna akcje wynosita 180 zt, a taczna wartos$¢ emisyjna
akcji serii E wyniosta ok. 204,19 mln zt. Jak wskazano, cyber_Folks planuje przeznaczy¢
wptywy z przeprowadzanej emisji akcji serii E na sfinansowanie transakcji M&A, ktdre
zamierza zrealizowa¢ sp6tka lub inny podmiot z grupy. Aktualnie grupa cyber_Folks
zidentyfikowata 5 potencjalnych celéw akwizycyjnych o jednostkowej wartosci transakeji od
ok. 15 mln euro do ok. 150 mln euro.

GPW Debiut nowego ETF na GPW
Na warszawskie] gietdzie zadebiutowat we wtorek BETA ETF Bitcoin. Fundusz bedzie dziatat
w oparciu o polskie przepisy prawa, a ekspozycja na kryptowalute bitcoin bedzie realizowana
poprzez kontrakty futures.

SWIG80 i inne
+/-
Apator Likwidacja sp6tki zaleznej
Zarzad Apatora podjat decyzje o zamiarze likwidacji spotki FAP Pafal i w zwigzku z tym
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchylenie uchwaty o potaczeniu Apatora z Fap Pafal.
Jak podano, decyzja ta zostata podjeta w zwigzku z obecng sytuacja biznesowa spotki FAP
Pafal, w tym utratg zrodta przychoddw powodujaca brak perspektyw rynkowych
umozliwiajgcych dalszy rozwdj i pokrycie kosztow jej dziatalnosci.
Archicom Likwidacja sp6tki zaleznej

e Archicom podtrzymuje cel sprzedazy blisko 3 tys. mieszkan w 2025 r. i 4 tys. w
kolejnych latach.

e W 2025 r. deweloper planuje przekaza¢ do uzytku okoto 2 400 mieszkan. W
pierwszym potroczu przekazano 404 lokale.

o W pierwszym p6troczu 2025 roku Archicom wprowadzit do oferty i do przedsprzedazy
1 938 nowych mieszkan.

e Potencjat banku ziemi obejmuje 12 599 mieszkan. Na koniec pierwszego poétrocza
oferta Archicom obejmowata 2 937 mieszkan.

Atende Wyniki 2Q25
Grupa Atende miata w Il kwartale 2025 r. 5,1 mln zt zysku EBITDA. Wyniki za Il kw. okazaty
sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami. Przychody ze sprzedazy wyniosty w Il kw. 63,6 mln
zt wobec 64,8 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. EBIT wynigst 2,1 mln zt
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wobec 1,3 mln zt rok wczesniej. Zysk netto j.d. wynidst 0,8 mln zt wobec 0,5 mln zt rok
wczesnie.

Esotig&Henderson

Zadanie zwrotu dofinansowania

Polski Fundusz Rozwoju zwrdcit sie do Esotiq & Henderson o zaptate 1,75 mln zt stanowigce;
50 proc. subwencji finansowej udzielonej spétce w programie rzadowym "Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm". W kwietniu 2024 r. PFR zdecydowat
o0 koniecznosci zwrotu 100 proc. udzielonej spdtce subwencji finansowej. Pozostate 50 proc.
subwencji finansowej zostato dobrowolnie zwrdcone przez spotke.

Helio

Skup akcji

Helio zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 150 tys. akcji spotki, stanowigcych ok. 3 proc.
kapitatu zaktadowego, po cenie 29 zt za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczyna sie
17 wrzes$nia, a zakoriczy sie do 24 wrzesnia 2025 r. (do godz. 17:00).

Intersport

Emisja akcji

Intersport ma umowe z OTCF ws. objecie akcji serii M - podat Intersport w komunikacie. OTCF
obejmie akcje w liczbie nie wigkszej niz 15.733.333 w zamian za wniesienie wktadu
pienieznego o wartosci nie wiekszej niz 11,8 mln zt.

Lokum Deweloper

Wyniki 2Q25

Przychody wyniosty 21,6 mln zt (-51,7% r/r ale +8,5% od oczekiwan). EBITDA to 1,3 mln zt
wobec -0,4 mln zt oczekiwan. EBIT to 0,4 mln zt (-1,2 mln konsensus), a zysk netto jd. to 1,2
mln zt (-2,8 mln zt konsensus).

Shoper

Finalizacja akwizycji

Shoper zawart umowe przyrzeczong sprzedazy udziatéw, na mocy ktdrej nabyt pozostate
1.446 udziatow w spotce Sempire Europe, stanowiagce 40 proc. kapitatu zaktadowego Sempire
i uprawniaja do 40 proc. gtoséw na zgromadzeniu wspalnikow tej spotki. W wyniku transakcji
Shoper stat sie jedynym wspdlnikiem Sempire, posiadajacym 100 proc. udziatow w jej kapitale
zaktadowym.

W maju 2022 roku, Shoper podpisat umowe inwestycyjng w sprawie przejecia 100 proc.
udziatow w agencji marketingu internetowego Sempire Europe. W pierwszej czesci transakgji
Shoper kupit 60 proc. udziatdw Sempire za 15 mln zt.

Spyrosoft

Potencjalne przejecie

Zarzad Spyrosoft informuje o pomys$lnym zakonczeniu procesu badania due diligence spatki z
rynku amerykariskiego, zajmujacej sie projektowaniem i wdrazaniem rozwigzan cyfrowych.
Ostateczne warunki transakcji nabycia przez Spyrosoft udziatéw podmiotu, w tym metoda
rozliczenia tej transakeji, zostang uzgodnione po zakoriczeniu procesu negocjacji umowy SPA
(Share Purchase Agreement), ktory, zgodnie z szacunkami spétki, powinien sie zakonczy¢ w
ciagu najblizszych kilku miesiecy.

Ultimate Games

Nowa strategia

e Celem nadrzednym nowej strategii Ultimate Games na lata 2026 -2028 jest
maksymalizacja przychoddw, rentownosci oraz zysku netto.

e Spétka nie bedzie angazowac sie w kosztowne, wieloletnie produkcje, ktdre generuja
znaczng ekspozycje na ryzyko niepowodzenia komercyjnego.

e "Nowa strategia zaktada istotne ograniczenie naktaddw finansowych przeznaczanych
na rozwoj poszczegdlnych produkcji. Standardowy budzet pojedynczego projektu
bedzie miescit sie w przedziale od 5 do 50 tys. USD, co pozwoli testowac wiele
koncepcji przy relatywnie niskim ryzyku. Jedynie w wyjatkowych przypadkach - dla
tytutdw o duzym potencjale sprzedazowym - spdtka przewiduje wyzsze naktady, w
przedziale 50-100 tys. USD".

e Kierunkiem strategicznym spotki na lata 2026-2028 jest zwigkszenie obecnosci na
rynku duzych konsol - PlayStation oraz Xbox.

o Wskazano, ze spotka bedzie konsekwentnie redukowac koszty state, m.in. poprzez
ograniczenie liczby spétek zaleznych, prowadzac do catkowitego odejscia od
posiadania grupy kapitatowej i konsolidacji sprawozdarn finansowych.
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Data Ticker

Wydarzenie

$roda 17 wrze$nia 2025

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2024 r. i koriczacy
sie 31 marca 2025 r.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,89 zt na akcje.

czwartek 18 wrze$nia 2025

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AGORA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

ANSWEAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DMGROUP Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ERG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego w nastepstwie
umorzenia akcji wtasnych, zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz upowaznienia zarzadu do

IMS nabywania akcji wtasnych spdtki na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie Spétki.
MBANK NWZA ws. zwiekszenia liczby cztonkéw RN, powotania cztonka RN oraz zbiorowej oceny odpowiedniosci
cztonkdw RN.
MCI Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,61 zt na akcje.
MDIENERGIA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PANOVA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
TEXT Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,89 zt na akcje.

piatek 19 wrze$nia 2025

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,56 zt na akcje.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CLNPHARMA Esvfégghczenlu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu

DADELO Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

DEBICA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,23 zt na akcje.

DIAG Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad
indeksu sWIG80.

GAMEOQOPS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spétke sktadnikéw aktywdw trwatych, w rozumieniu

KOGENERA ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, 0 wartosci nieprzekraczajacej 35 700 000,00 PLN
(stownie ztotych: trzydziesci pie¢ miliondw siedemset tysiecy).

MClI Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,61 zt na akcje.

MLPGROUP Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

PANOVA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 wrze$nia 2025
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,40% 5,70% 5,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,40% 3,80% 3,70%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,80% 3,10%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 53mld 11,7 mld 3,7 mld
Wtorek, 16 wrzesnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,70% 4,70% 4,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 0,30% 0,30% -1,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) lipiec 1,80% 1,60% 0,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 37,3 27,0 34,7
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,20% 3,10% 3,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,60% 0,20% 0,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,10% -0,10% -0,10%
Sroda, 17 wrzesnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,80% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _l’i?kmm 3,9glrrkntn
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 4’00%4’25 4’25%4’50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 18 wrze$nia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -0,90% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 0,50% 2,90%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 0,40% 0,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 8,00% 7,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien -0,80% -0,90%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa wrzesien 4,00% 4,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 2,2 -0,30
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 242 tys. 263 tys.
16:00 USA 'Cnocg‘jcfrevxiiaégmw wyprzedzajacych - sierpien -0,10% -0,10%
Piatek, 19 wrze$nia 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,80% -1,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,40% 0,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,60% 1,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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