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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja przyniosta podwyzszona zmiennos¢ na rynkach finansowych poniewaz na trzeci
piatek wrzesnia przypadato rozliczenie serii kontraktéw terminowych, ktére to w znaczacym
stopniu decyduja o obrazie rynku. Na europejskich rynkach po dobrym otwarciu popytu, sesja
zakoriczyta sie w wigkszosci przypadkéw minimalnymi spadkami. Niemiecki DAX znizkowat o
0,15%, a francuski CAC40 zamknat sie w okolicach zera. Na krajowym rynku sytuacja przebiegata
podobnie i pod koniec sesji spadkowa kontre wyprowadzity niedzwiedzie. Indeks WIG20 (-0,24%)
po raz kolejny przetestowat istotne wsparcie w rejonach 2800 punktéw, ktére na ten moment
okazuje sie nie przetamane. Nie pomagat umacniajacy sie dolar, a kurs USDPLN zaliczyt czwartg
z rzedu wzrostowa sesje dobijajac do poziomu 3,63. Jesli warszawskie byki chca mysle¢ o dalszych
wzrostach to kluczowe jest utrzymanie wspomnianego poziomu oraz popytowa kontra w strone
2900 punktdw. Warto wspomnie¢, ze pomimo stabej postawy najwiekszych spoétek, to relatywnie
dobrze zachowaty sie najmniejsze podmioty notowane na warszawskiej gietdzie. Indeks sWIG80
wzrést o 1,19% wybijajac poziom 30 000 punktéw i odnotowujac kolejne historyczne rekordy. W
piatek wieczorem agencja Moody’'s zmienita perspektywe ratingowa Polski ze stabilnej na
negatywna. To juz kolejna obnizka perspektyw ratingowych w ostatnim czasie. Zdaniem
analitykéw Moody's gtéwne zagrozenia dla zaktualizowanej perspektywy fiskalnej i zadtuzenia
wynikaja z impasu miedzy rzadem a prezydentem oraz z prawdopodobieristwa wzrostu wydatkéw
rzadowych przed wyborami parlamentarnymi w 2027 roku i w dalszej perspektywie. Za oceanem
z kolei obserwowaliSmy kontynuacje znaczacej sity popytu. Indeks szerokiego rynku, S&P500
wzrést o niespetna 0,50%, podczas gdy technologiczny Nasdaql00 wzrést o 0,70%. Oba indeksy
pobity w piatek swoje historyczne rekordy napedzane rosnacymi oczekiwaniami co do kolejnych
obnizek stdp przez Fed.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Gtéwnym punktem tygodnia bedzie publikacja wstepnych wrzesniowych szacunkéw PMI w
gtéwnych gospodarkach $wiata. W sierpniu pierwszy raz od ponad dwdch lat indeks PMI dla
przemystu w strefie euro przekroczyt poziom 50pkt, ktéry rozgranicza stan recesji od ozywienia w
sektorze. Poza Europa uwaga rynkéw skupi sie na publikacji finalnych szacunkéw PKB USA w I
kwartale oraz raport o wydatkach konsumentdw, w ktérym kluczowa bedzie publikacja wskaZznika
PCE, jednego z gtéwnych kryteridw decyzji Fed. W Polsce kalendarz danych bedzie stosunkowo
pusty, jednak dwie publikacje: dynamika sprzedazy detalicznej i stopa bezrobocia w sierpniu
stanowia istotne wskazniki sytuacji wewnetrznej gospodarki.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105380.97 -0.17% -5.26% +32.4%
WIG20 2802.69 -0.24% -6.36% +27.9%
mWIG40 7806.63 -0.40% -4.55% +27.5%
SWIG80 30326.48 +1.19% +2.57% +28.5%
WIG20 USD 772.19 -0.59% -6.22% +45.0%
WIG20 TR 6147.22 -0.24% -6.36% +33.2%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6664.36 +0.49% +3.95% +13.3%
Nasdagq C. 22631.48 +0.72% +6.18% +17.2%
DAX 23639.41 -0.15% -3.21% +18.7%
CAC40 7853.59 -0.01% -1.57% +6.41%
FTSE250 21589.93 -0.63% -1.11% +4.69%
BUX 100099.05 +0.47% -6.05% +26.2%
NIKKEI 45045.81 -0.57% +3.44% +12.9%
Hang Seng 26545.10 +0.00% +5.66% +32.3%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5511 -0.11% +1.47% -6.32%
USA 4.129 +0.51% -4.13% -9.77%
Niemcy 2.7454 +0.86% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426243 +0.05% +0.42% -0.32%
USD/PLN 3.62828 +0.38% -0.44% -12.15%
CHF/PLN 456106 -0.01% +1.07% +0.21%
GBP/PLN 4.88816 -0.24% -0.57% -5.40%
EUR/USD 1.17478 -0.33% +0.86% +13.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66.68 -113%  +135%  -10.66%
Ztoto ($/0zt) 3705.80 +0.75% +10.3% +40.3%
Miedz (c/Lb) 46275  +059%  +464%  +149%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-19
WZROSTY SPADKI
COMPERIA +18.75% MLPGROUP -9.76%
ANSWEAR +7.59% ENERGOINS -4.96%
ECHO +7.14% PEP -4.51%

OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2960,80 181 (49.7%) 126 (34.6%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

PGE

Rozpoczecie budowy bateryjnego magazynu energii

PGE rozpoczeta w Zarnowcu budowe bateryjnego magazynu energii 0 mocy 263 MW |
pojemnosci 900 MWh - podato Ministerstwo Klimatu i Srodowiska w informacji prasowe;.
Dodato, ze inwestycja ta to najwiekszy w kraju bateryjny magazyn energii elektrycznej.
"Polska przyspiesza transformacje energetyczna, inwestujac nie tylko w odnawialne Zrddta
energii, ale takze w technologie zapewniajace stabilnos¢ systemu elektroenergetycznego. W
Zarnowcu rozpoczeta sie budowa najwiekszego w kraju bateryjnego magazynu energii
elektrycznej"

"PGE planuje dalszy rozw6j magazynow energii, w tym inwestycje w Gryfinie oraz 26
rozproszonych instalacji w pieciu wojewodztwach. Rozwdj odnawialnych Zrddet energii musi
iS¢ w parze z budowga stabilnego, elastycznego systemu elektroenergetycznego. Dlatego
inwestujemy w magazyny energii - od wielkoskalowych, takich jak Zarnowiec, po
przydomowe, prosumenckie. Naszym celem jest, by do korica kadencji 200 tysiecy polskich
domdw posiadato wtasny magazyn energii. To realne wsparcie dla gospodarstw domowych i
dla catego systemu"

PKO BP

Spétka chce korzystaé na inwestycjach polskich firm za granica

Statystyki pokazuja, ze polskie firmy coraz odwazniej inwestujg za granica. Celem PKO BP jest
by¢ bankiem numer 1 dla polskich firm na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej oraz brama
dla firm z Europy wchodzacych na rynek polski.

Jestesmy gotowi finansowac nie tylko polskie przedsiebiorstwa rozwijajace dziatalnos¢ w
Niemczech, ale takze duze lokalne firmy. Nasz nadrzedny cel to by¢ bankiem numer 1 dla
polskich firm na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej oraz brama dla firm z Europy
wchodzacych na rynek polski”

PKO Bank Polski za granicg obstuguje okoto 1,5 tys. klientéw korporacyjnych. Oddziat banku
w Niemczech wspiera blisko 700 firm pochodzacych z Polski, jak i z Niemiec, a takze duze
miedzynarodowe korporacje.

W 2017 roku oddziat bankowosci korporacyjnej PKO BP powstat w Pradze, w 2021 roku w
Bratystawie, a niedawno oddziat bankowosci korporacyjnej bank otworzyt w Bukareszcie.
PKO BP ogtosit wtasnie, ze w najblizszych miesigcach powstang kolejne dwa
przedstawicielstwa na Litwie i w Szwecji, a docelowo do 2027 roku ma by¢ otwartych osiem
nowych lokalizacji, z czego cztery w formie oddziatdw, a cztery w formie przedstawicielstw

SWIG80 i inne
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Answear

Konferencja wynikowa

Wydaje sie, ze (trzeci kwartat) zaczat sie przyzwoicie. Kontynuujemy to, co osiagneliSmy w
pierwszym poétroczu. Jestesmy na dobrej drodze, by drugie pétrocze wygladato podobnie pod
katem osigganych wynikéw"

,Skala biznesu jest coraz wieksza i uzyskiwanie takich dynamik jest coraz wiekszym
wyzwaniem. Trzeba sie liczy¢ z tym, ze dynamiki dalej bedg istotne, ale pewnie 20 proc. bedzie
trudne do osiagniecia. Dalej to beda wzrosty dwucyfrowe, ale mniejsze niz w pierwszym
kwartale”

Jestesmy na bardzo dobrej drodze do realizacji celéw programu motywacyjnego w tym roku”
LRosniemy pod wzgledem liczby wizyt i liczby klientéw po zawezeniu grupy docelowej.
PrzesuneliSmy sie do segmentu wyzszego, gdzie klientdw jest mniej, a mimo to my mamy ich
wiecej”

Atrem

Nowy aneks do umowy

Konsorcjum z Atrem i SEEN Technologie ma aneks do umowy z Orlenem. Warto$¢
wynagrodzenia Atrem w ramach konsorcjum w zwiazku z zawarciem aneksu wynosi tacznie
50,1 mln zt netto. Spétka poinformowata, ze wynagrodzenie w zwigzku z zawarciem aneksu
obejmuje wynagrodzenie dodatkowe ryczattowe w wysokosci 26,7 mln zt netto oraz
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wynagrodzenie powykonawcze, ktdre moze ulec zmniejszeniu na podstawie kosztoryséw
powykonawczych w wysokosci 23,4 mln zt netto.

Cl Games

Wyniki za 1H"25

Grupa Cl Games zanotowata w | pétroczu 2025 roku 24,3 mln zt EBITDA wobec 38 mln zt rok
wczesniej. Zysk netto wzrdst do 10,8 mln zt z 2,7 mln zt przed rokiem.

Przychody grupy wyniosty 41,2 mln zt wobec 58,3 mln zt w | pétroczu 2024 roku. Jak podano,
spadek wynika gtownie z dtuzszego czasu od premiery Lords of the Fallen (pazdziernik 2023).
Tytut ten odpowiadat za 61 proc. sprzedazy grupy, seria Sniper Ghost Warrior Contracts - za
18 proc., a Tails of Iron 2 - za 11 proc. tacznie gry z portfolio United Label dostarczyty 16
proc. przychoddw.

"Na wyniki pierwszego pdtrocza najwiekszy wptyw miata premiera aktualizacji Lords of the
Fallen wersja 2.0, ktéra znaczaco wzmocnita sentyment do tej marki. Gracze doceniaja
kluczowy element naszej strategii players-first"

"Prace nad kolejna czescig Lords of the Fallen postepuja zgodnie z moimi oczekiwaniu. Mamy
za sobg bardzo udany Gamescom. Jeszcze w tym roku pokazemy publicznie pierwszy
gameplay"

Decora

Skup akcji wtasnych

Decora podjeta decyzje o przeprowadzeniu skupu do 200.000 akcji wtasnych za maksymalnie
16 mln zt w celu realizacji programu motywacyjnego. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert
zbycia waloréw wyznaczono na 22 wrze$nia, a termin zakoriczenia na 3 pazdziernika. Jak
podano, akcje zostang nabyte drodze zaproszenia do sktadania ofert zbycia waloréw przez
wszystkich akcjonariuszy spotki.

Zaproszenia stanowig okoto 1,9 proc. udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Papiery beda nabywane od akcjonariuszy w cenie 80 zt za sztuke.

Debica

Wyniki za 1H'25

Firma Oponiarska Debica miata w | pot. 2025 roku 82,5 mln zt zysku netto (wzrost 0 39,6 proc.
rdr) oraz 1,51 mld zt przychoddw ze sprzedazy (wzrost 0 27,5 proc. rdr). Wyniki byty zgodne
z szacunkami.

"Pierwsze potrocze 2025 r. dowodzi, ze FO Debica utrzymuje stabilng kondycje finansowg |
operacyjna, tworzac solidny fundament dalszego rozwoju, pomimo wymagajacej sytuacji
rynkowej. Zanotowane przez nas wyniki pokazuja skuteczny proces odbudowy mocy
produkcyjnych po pozarze z sierpnia 2023 r., dzieki czemu przywrdciliSmy petng wydajnos¢
naszego zaktadu"

"Réwnoczesnie inwestujemy w technologie wspierajace efektywnos¢ i zréwnowazony rozwdj,
co pozwala nam nie tylko reagowac na biezgce zmiany, ale takze budowac trwatg wartos¢ w
dtugim horyzoncie. Dodatkowo koncentrujemy sie na optymalizacji proceséw i zwiekszaniu
elastycznosci dziatania, aby skutecznie odpowiada¢ na potrzeby klientdw i umacnia¢ nasza
pozycje rynkowa"

Polimex Mostostal

Nowe aneksy do uméw.

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Polimex Mostostal, Naftoremont-Naftobudowa oraz KTI
Poland podpisato aneksy do umdw z Orlenem zwiekszajace wynagrodzenie konsorcjum o
taczne maksymalne wynagrodzenie dodatkowe w kwocie 446,3 mln zt netto. Aneksy zostaty
zawarte do umowy na wykonanie prac wielobranzowych przy rozbudowie instalacji Olefin. Jak
podano, taczny udziat Polimeksu Mostostal i Naftoremont-Naftobudowa w wynagrodzeniu
dodatkowym wyniesie ok. 94 proc.

Przedmiotem Anekséw jest réwniez m.in. wydtuzenie terminu realizacji uméw do 31 grudnia
2027 r.

Wynagrodzenie dodatkowe o jakim mowa powyzej jest wynagrodzeniem szacunkowym
maksymalnym, ktdre bedzie rozliczone powykonawczo po wykonaniu robét dodatkowych i nie
podlega indeksacji w oparciu o wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej publikowany
przez Gtéwny Urzad Statystyczny.
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Selvita

Projekt spétki rekomendowany do dofinansowania

.Zarzad Selvita (..) w dniu 19 wrzes$nia 2025 r. powziat informacje o umieszczeniu projektu
LZwiekszenie potencjatu i konkurencyjnosci polskiej gospodarki w zakresie innowacyjnych
terapii i lekdw przysztosci, poprzez rozw¢j Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz
opracowanie metod i narzedzi badawczych, jako odpowiedz na potrzeby spoteczne w obszarze
zdrowia publicznego” (,Projekt”) na liScie projektdw wybranych do dofinansowania w ramach
naboru FENG.01.01-IP.01-003/24 - Sciezka SMART - Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej
Gospodarki 2021-2027 - Priorytet | organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju”

Projekt sktada sie z dwdch modutdw: infrastrukturalnego oraz badawczego, ktéry spoétka
bedzie realizowata wraz z Uniwersytetem Jagielloriskim Collegium Medicum. Catkowita
wartos¢ netto kosztéw kwalifikowalnych projektu oszacowana jest na kwote 199.617.486,75
zt, z czego kwota dofinansowania wynosi 91.775.532,92 zt, a czas jego realizacji przypadnie
na lata 2025-2029.

Scope Fluidics

Spétka planuje intensyfikacje inwestycji

Grupa Scope Fluidics, ktéra na koniec drugiego kwartatu 2025 r. posiadata ok. 123 mln zt
Srodkdw pienieznych, planuje intensyfikacje inwestycji.

Obecnie grupa, dziatajaca w sektorze life science, rozwija trzy spotki celowe: Bacteromic, a
takze wywodzace sie ze Scope Discovery dwie nowe firmy - Edocera, ktdra juz zakonczyta
proces weryfikacji technologii i rozpoczyna prace nad prototypem urzadzenia oraz Hybolic.
"Konsekwentnie realizujemy kluczowe projekty. Priorytetem jest Bacteromic nasz kolejny, po
PCRIONE, kandydat do partnerstwa z globalnym dystrybutorem. Wyniki Early Access
potwierdzaja gotowos¢ rynkowa, rownolegle prowadzimy certyfikacje IVDR i uruchamiamy
potautomatyczng Llinie paneli we wspétpracy z globalnym liderem. PodpisaliSmy umowe z
amerykanskim doradcg FDA na przeprowadzenie badan klinicznych na potrzeby certyfikacji
FDA systemu Bacteromic z panelem FAST UNI. Wzmacniamy tez pozostate spotki: Edocera po
weryfikacji technologii rozpoczyna budowe prototypu urzadzenia do profilaktyki i diagnostyki
udaru"

"Obecnie znaczng cze$¢ naszych $rodkdéw inwestycyjnych kierujemy na rozwdj systemu
Bacteromic, przygotowujac spotke do potencjalnej transakcji M&A. (...) Utrzymywanie silnej
pozycji gotowkowej i dywersyfikacja zrddet finansowania pozostajg dla nas kluczowymi
elementami, pozwalajacymi wzmacniac site negocjacyjng oraz maksymalizowac wartosc
grupy. Jednoczesnie jesteSmy sSwiadomi nadchodzacych, znaczacych inwestycji, ktére w
kolejnych latach beda ksztattowaé przysztos¢ catej organizacji. Z tego wzgledu m.in.
uchyliliSmy sobie drzwi do podwyzszenia kapitatu docelowego, a takze analizujemy inne
dostepne formy pozyskania kapitatu - w tym mozliwo$¢ pozyskania finansowania do 15 mln
euro z Europejskiego Banku Inwestycyjnego”

Po okresie sprawozdawczym, Scope Fluidics otrzymat propozycje finansowania ze strony EBI
(Term Sheet). Potencjalne finansowanie ma by¢ udzielone w trzech transzach: Transza A -
do 4 mln euro, Transza B - do 5 mln euro, Transza C - do 6 mln euro. Kazda transza ma
oprocentowanie 8 proc. (sptacane przy zwrocie transzy) oraz 1 proc. odsetek ptatnych co pot
roku lub rok. Zwrot kazdej transzy nastapi jednorazowo po 6 latach. Dodatkowo EBI otrzyma
warranty.

Uruchomienie Transzy A, Transzy B i Transzy C bedzie dawato mozliwos¢ wykonania praw z
warrantow, przektadajacych sie na mozliwos¢ objecia odpowiednio z 1,95 proc., 1,65 proc. i
1,35 proc. akcji Scope Fluidics.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 22 wrze$nia 2025

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DEBICA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,23 zt na akcje.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

DIAG NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju.

GAMEOPS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

INTROL NWZA ws. cze$ciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

PAMAPOL akcji wtasnych spétki, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii E, pozbawienia p
oraz zmiany statutu.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

wtorek 23 wrze$nia 2025

ARLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NWZA ws. potaczenia spotki BEST Spdtka Akcyjna ze spotkami FINSANO S.A. oraz Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z
BEST rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci oraz jednostkowego i skonsolidowanego spray
finansowego grupy kapitatowej i spotki Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2025 r.
BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
MO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
PGFGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty osiagnietej w roku obrotowym 2024.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

$roda 24 wrze$nia 2025

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

pPzU Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,47 zt na akcje.

HARPER NWZA ws. powotania RN na nastepna kadencje.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANOK Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

SOHODEV NWZA ws. powotania cztonkdw RN na okres nowej kadencji.
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VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ZEPAK NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie sktadnikéw majatku na rzecz PAK CCGT Sp. z 0.0.

czwartek 25 wrze$nia 2025

KRUK Wyptata dywidendy 18 zt na akcje.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
pzU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,47 zt na akcje.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENELMED Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NTTSYSTEM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SFINKS NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,89 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

ZAMET

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cz
Rady Nadzorczej.

piatek 26 wrze$nia 2025

0BMAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2024 roku i koriczacy 31 marca 202!

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 wrze$nia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,20% 4,80%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 11,10% 10,80%
Wtorek, 23 wrze$nia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50,2 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 49,6 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 49,5 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50,8 50,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,50% 5,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 6,50% 6,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -275 mld -450,2 mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 52 53
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 539 54,5
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -900,00% -700,00%
Sroda, 24 wrzesnia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 89,2 89
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw sierpien 651 tys. 652 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _912b?“kmln
Czwartek, 25 wrze$nia 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 3,30% 3,40%
1430 USA (Z;Tng);/wenla na dobra trwatego uzytku wst. sierpier -0.50% -2.80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 231 tys.
Piagtek, 26 wrze$nia 2025
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpieri 2,90% 2,90%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 2,70% 2,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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