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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105324.97 -0.05% -2.16% +32.4%
Poczatek handlu w nowym tygodniu przyniést kontynuacje trendéw z poprzedniego tygodnia. W ) ) .
obliczu pojawiajacych sie kolejnych prowokacji ze strony Rosji (rosyjskie mysliwce nad WIG20 2802.03 -0.02% 2.73% +27.8%
przestrzenig powietrzng Estonii oraz drony nad Danig i Norwegia), europejskie indeksy mWIG40 7784.05 -0.29% -2.22% +27.1%
pozostawaty pod presja podazy. NI?mIECkI DAX zmzkovyat 0 0,48"/?, gfrancuskl CA.C40. zaqotowat SWIGSO 30346.28 +0.07% +3.00% +28.6%
korekte rzedu 0,30%. Dodatkowym impulsem do spadkdw, szczegdlnie na rynku niemieckim byty
zaprezentowane wyniki Porsche. Jeden z lideréw branzy samochodowej obnizyt swoje prognozy WIG20 USD 774.84 +0.34% -2.44% +45.5%
na biezacy rok wywotujac przecene na akcjach spétki o ponad 7%. Do trendu dotaczyty sie WIG20 TR 6145.78 -0.02% -2.73% +33.1%
pozostate spétki z tego sektora tj. Volkswagen (-6,56%) czy Mercedes (-1,34%). Stabe wyniki
finansowe spétek z sektora automotive moga, budzi¢ obawy o kondycje catej niemieckiej gospodarki ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
z uwagi na duzy udziat przemystu samochodowego w PKB Niemiec. Negatywny sentyment w S&P500 6693.75 +0.44% +3.51% +13.8%
Eurgpie nie prge{oiy{ sig zbytnio na zachowalnie k]rajowego rynku, a warszawsklie indeksy kohc;y{y Nasdagq C. 2278898 +0.70% +6.01% +18.0%
selSJelneutraLnle w olkollcachl pla,tkowlych po.zmmow, Ilndelks. WIG20 po riz kolejny .zatljzy.ma{ sulg w DAX 23527 05 -0.48% -3.43% +18.2%
rejonie 2800 punkdw rysujac kolejng juz formacje $wiecowa ,doji”, co moze $wiadczy¢ o ) ) )
wystepujacym popycie na tych poziomach cenowych. Niewielkie zmiany odnotowaty takze indeksy CAC40 7830.11 -0.30% -1.75% +6.09%
matych i $rednich spétek. Indeks mWIG40 stracit podczas wczorajszej sesji 0,29%, a indeks sSWIG80 FTSE250 21596.93 +0.03% -2.18% +4.72%
wzrdst 0 0,07%. BUX 99290.14 -0.81% -5.90% +25.2%
) » ) ) NIKKEI 45493.66 +0.99% +6.71% +14.0%
Za oceanem z kolei obserwowaliSmy kolejng wzrostowa sesje, a dobry sentyment do o . .
amerykanskiego rynku widoczny byt szczegélnie na spétkach technologicznych. Indeks Nasdaq100 Hang Seng 26344.14 -0.76% *397% +313%
wzrost 0 0,55% podczas gdy indeks S&P500 zaliczyt zwyzke o 0,49%. Optymizm z poprzedniego OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
tygVO(:ilnla panujacy na W;illl Street byt kontlynugwany za spra{wa |nform;i1ql| 0 kOLEJnEJl mwestyql Polska 5483 20.51% 11.204% 6.80%
Nvidii - tym razem w spétke Open Al, z ktérg lider sektora pétprzewodnikéw ma wspétpracowac . 0 0
przy budowie infrastruktury obliczeniowej zwiazanej ze sztuczng inteligencja. USA 4.150 +0.51% -2.51% -9.31%
Niemcy 2.7475 +0.08% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.25657 -0.14% -0.11% -0.45%
Na dzi$ zaplanowane sa publikacje wstepnych wrze$niowych szacunkéw PMI w gtéwnych ) ) Y
gospodarkach $wiata. W sierpniu pierwszy raz od ponad dwdch lat indeks PMI dla przemystu w USD/PLN 3.60736 -0.58% -0.78% -12.85%
strefie euro przekroczyt poziom 50pkt, ktdry rozgranicza stan recesji od ozywienia w sektorze. CHF/PLN 4.55089 -0.22% +0.30% -0.01%
Ponadtq dzi§ F)publikowana zostani§ ‘stopa. bezlrolbocia wlPolsce w sierpniu. O polranku ztoty GBP/PLN 487430 -0.28% -0.83% -5 67%
pozostaje stabilny, a kurs USDPLN minimalnie ro$nie oscylujac wokoto 3,61 co sugeruje neutralne
otwarcie notowar na warszawskim parkiecie. EUR/USD 117997 +0.44% +0.68% +14.0%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 66.57 -016%  -1.71% -10.81%
Ztoto ($/0zt) 3775.10 +1.87% +10.4% +42.9%
Miedz (c/Lb) 463.20 +0.10% +3.88% +15.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-22
WZROSTY SPADKI
ALTUS +14.17% HERKULES -8.24%
COMPERIA +11.40% PURE -4.56%
IMPERIO +897% TAURONPE -4.55%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 1407,44 147 (40.9%) 173 (48.2%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Nowa umowa

Budimex ma umowe z GDDKIA na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Dobiegniewa w ciggu
DK22 w woj. lubuskim. Wartos¢ zawartego kontraktu to ponad 104 mln zt. Jak podata GDDKIA,
to trzecia umowa w tym miesiacu, ktérej przedmiotem jest realizacja inwestycji z rzadowego
Programu budowy 100 obwodnic. Ich tgczna wartos¢ to ponad pét miliarda zt.

Budimex, na realizacje wszystkich prac i uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie ma 39
miesiecy. Pierwsze 17 miesiecy to czas przeznaczony na wykonanie projektu i uzyskanie
decyzji 0 zezwoleniu na realizacje inwestycji drogowej (ZRID). Prace budowlane powinny zajac
do 22 miesiecy.

Grupa Azoty

Zmiany w zarzadzie spotki

RN Grupy Azoty powotata Artura Chotody na wiceprezesa Grupy Azoty i odwotata z tej funkcji
Huberta Kamole. Hubert Kamola zrezygnowat z funkcji prezesa Grupy Azoty Putawy. "Podczas
posiedzenia w dniu 22 wrze$nia 2025 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 pazdziernika
2025 r. Pana Artura Chotody w sktad Zarzadu Spétki Grupa Azoty S.A. na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Podczas posiedzenia Rada odwotata z Zarzadu Wiceprezesa Huberta Kamole z dniem
podjecia decyzji. Jednocze$nie Pan Kamola ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Grupy Azoty Putawy"

ISW

Spétka chce umorzy¢ certyfikaty inwestycyjne FIZ

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzit sie na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych
JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o tacznej szacowanej kwocie 100
mln zt. Przypomniano, ze zarzad wyrazit zgode na umorzenie w 2025 roku Certyfikatow
Inwestycyjnych FIZ o tacznej szacowanej wartosci 3,71 mld zt.

Po dokonaniu umorzenia FIZ o ktérym mowa w raporcie, wartosc inwestycji w portfel aktywow
FIZ wg wyceny z dnia 29 sierpnia 2025 r., po dniu umorzenia szacuje sie na kwote okoto 0,26
mld zt.

Ostateczna decyzja o umorzeniu Certyfikatdw Inwestycyjnych FIZ wymaga zgody rady
nadzorcze;j.

Kety

Szacunki za 3Q'25

Grupa Kety szacuje, ze w Il kw. 2025 roku miata 173 mln zt zysku netto j.d. oraz 297 mln zt
EBITDA. Rok wczesniej grupa zanotowata 148 mln zt zysku netto i 253 mln zt EBITDA.
Przychody w Il kw. 2025 r. szacowane sg na 1.445 mln zt, wobec 1.355 mln zt w Il kw. 2024
r. Zysk operacyjny - wedtug szacunkdw - wynidst 237 mln zt, w poréwnaniu do 199 mln zt
rok wczesnie;j.

W Il kwartale 2025 roku, oczekiwany przez analitykow zysk netto grupy byt w przedziale od
177 mln zt do 187 mln zt, EBITDA w przedziale od 289 mln zt do 305,4 mln zt, a EBIT w
przedziale od 229 mln zt do 242,9 mln zt. Oczekiwane przychody grupy Kety byty w przedziale
1.490 mln zt do 1.569,6 mln zt.

W trzecim kwartale 2025 r. najwiekszy wzrost przychoddéw rdr osiagnie Segment Systemow
Aluminiowych. Przyrost ten wyniesie ok. 125 mln zt (18 proc. rdr). Wzrost ten obejmuje efekt
konsolidacji firmy SELT przez caty Il kwartat 2025, podczas gdy w Il kwartale 2024 roku
konsolidacja spotki rozpoczeta sie od wrzesnia. Dynamika przychoddw bez uwzglednienia
efektu wzrostu z tytutu konsolidacji SELT wyniesie 8 proc.

KGHM

Wyniki sprzedazowe za sierpien

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w sierpniu 55 tys. ton i byta nizsza o 7 proc. rdr.

Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w sierpniu 62,5 tys. ton i byta nizsza o 1 proc. rdr.

e "Po 8 miesigcach 2025 roku produkcja miedzi byta na poziomie zblizonym do

planowanego, podczas gdy produkcja srebra i TPM ksztattowata sie powyzej zatozen
budzetowych"

Produkcja srebra ptatnego wyniosta 120,6 tony, tj. 0 61 proc. wiecej niz zrealizowano w

sierpniu 2024 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 107,7 tony i byta wyzsza o 27 proc. rdr.
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Jak podano, wyzsza sprzedaz srebra dotyczyta KGHM Polska MiedZ, spadek natomiast
nastgpit w KGHM International. Sierra Gorda odnotowata sprzedaz zblizong do sprzedazy z
sierpnia ubiegtego roku.

Produkcja TPM wyniosta 13,3 tys. troz i byta wyzsza rdr o 36 proc. Sprzedaz TPM wyniosta
18,5 tys. troz i byta nizsza o 2 proc. rdr.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,0 mln funtéw i byta wyzsza o 0,6 mln funtéw niz wielkos¢
produkcji odnotowana w sierpniu 2024 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,5 mln funtéw i
byta wyzsza 0 0,3 mln funtdw w poréwnaniu do sprzedazy z sierpnia ubiegtego roku.

Orlen Zmiany w zarzadzie spétki
Rada nadzorcza Orlenu powotata do zarzadu spotki Stawomira Jedrzejczyka na stanowisko
wiceprezesa ds. finansowych oraz Stawomira Staszaka na cztonka zarzadu ds. energetyki |
transformacji energetycznej.
Stawomir Jedrzejczyk w latach 2008-2017 byt juz wiceprezesem ds. finansowych PKN Orlen,
a takze wiceprzewodniczacym rady nadzorczej Unipetrolu, cztonkiem zarzadu Orlen Lietuva
oraz cztonkiem rady dyrektordw Orlen Upstream Kanada.
Stawomir Staszak to cztonek zarzadu Energi od 20 kwietnia 2024 roku. Jest przewodniczacym
rady nadzorczej Energa Operator, wiceprzewodniczacym rady nadzorczej Energa Obrot,
przewodniczacym rady nadzorczej spotki Baltic Offshore Service Solution, a takze
wiceprezesem rady zarzadzajacej Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej.
SWIG80 i inne
+/-
Amica Konferencja wynikowa

Amica chce do korica roku zmniejszy¢ poziom zapasow o ok. 50 mln zt - powiedziat podczas
konferencji wynikowej Michat Rakowski, wiceprezes grupy Amica. Dodat, ze pozytywnie
wyrdzniajacym sie rynkiem, na ktérym dziata Amica jest Azja Centralna, szczegolnie
Kazachstan. Grupa chce natomiast, w wiekszym stopniu niz obecnie, dziata¢ tez w
Azerbejdzanie, Armenii i Gruzji.

e "Mamy ambitne plany, aby do korica roku zapasy obnizy¢. Naszym celem jest
obnizenie o ok. 50 mln zt i utrzymywanie wtasnie tego nizszego poziomu w trakcie
catego nastepnego roku"

e "Nie tylko mamy do czynienia ze wzrostem przychoddw, ale tez wykazujemy lepsza
zyskownos$¢ naszego biznesu. Mamy lepsze wyniki niz w roku ubiegtym w zakresie
segmentu piece do zabudowy i w zakresie ptyt. Natomiast na podobnych poziomach
ksztattuje sie sprzedaz kuchni wolnostojacych”

e "Podsumowujac rynek Polski, ciesza pozytywne dziatania i wspotpraca z naszymi
klientami, mimo ze na rynku mamy tendencje spadkowa. Rynek Polski nie rézni sie
od pozostatej czesci Europy, gdzie w zasadzie w kazdym kraju notowane sg spadki"

e "Jest wiele projektéw, ktore realizujemy i ktdre majg wspiera¢ gtowne cele, czyli
odzyskanie przychodéw ze sprzedazy, odzyskanie ilosci, odzyskanie rentownosci,
lepsze wykorzystanie aktywdw, ale jednocze$nie utrzymywanie stabilnej polityki
finansowej. Bardzo wazne jest odbudowanie marzy na sprzedazy sprzetu grzewnego"

Amica miata w Il kw. 582,3 mln zt przychoddw, EBITDA wyniosta 31,5 mln zt, EBIT osiggnat
16,1 mln zt, a zysk netto j.d. wynidst 5,5 mln zt.

W catym | pdtroczu 2025 roku, grupa zanotowata 1.149,2 mln zt przychoddw z umow z
klientami, co oznacza spadek o 8 proc. rdr. Wynik EBITDA wzrdst o 14 proc. rdr, do 49,9 mln
zt, a zysk operacyjny o 33 proc., do 19,2 mln zt - marza EBITDA wzrosta o 80 punktdw
bazowych, do 4,3 proc., a marza operacyjna 0 50 p.b., do 1,7 proc.

Big Cheese Studio

Nowy dodatek do flagowej gry
Big Cheese Studio udostepni w pazdzierniku dodatek BBQ do gry Cooking Simulator i nowa
wersje Cooking Simulatora VR (wirtualna rzeczywisto$¢) w wersji na PC VR.
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Premiera dodatku, ktdry zawiera blisko 200 nowych oraz udoskonalonych elementdw, jest
planowana na potowe pazdziernika.

Jak podano, Cooking Simulator VR zostat stworzony od podstaw z wykorzystaniem Unreal
Engine 5.5.

e "To petny, next-genowy relaunch. Wykorzystanie Unreal Engine 5.5 pozwolito
zmieni¢ Cooking Simulatora VR w jedno z najbardziej widowiskowych i immersyjnych
doswiadczen kulinarnych w wirtualnej rzeczywistosci"

e "Rozwijamy nasza obecnos$¢ oraz kompetencje w tym obszarze, rownocze$nie
dywersyfikujac dziatalnos$¢ i przychody dzieki realizacji tej produkcji we wtasnym
zakresie"

Cloud Technologies

Wyniki sprzedazowe za lipiec

Cloud Technologies zanotowat w lipcu 2025 roku wzrost sprzedazy danych do kluczowych
klientéw o 17 proc. rok do roku. Cloud Technologies podaje tylko dynamike sprzedazy, bez
wartosci liczbowej. Raportowany wskaznik obejmuje kluczowych klientéw Cloud Technologies
i jest wyrazony w USD. Natomiast w raportach okresowych, spotka prezentuje dane w PLN, a
zatem na dynamiki maja wptyw réznice kursowe.

Okoto 80 proc. przychoddéw ze sprzedazy danych Cloud Technologies pochodzi z najwiekszego
rynku reklamowego Swiata, czyli z USA.

e "Za nami bardzo udany pod wzgledem sprzedazy danych kwartat z historycznie
rekordowym wynikiem w czerwcu. Biorac pod uwage charakterystyczng dla branzy
reklamy cyfrowej sezonowos$¢ w Il kwartale roku, takze 17-procentowy wzrost w
lipcu jest dobrym, potwierdzajacym skutecznos¢ naszych dziatan wynikiem"

e "Wierzymy, ze mamy potencjat, by dalej rosna¢ organicznie i zwigkszac rok do roku
dynamike sprzedazy. Wzrost ten bedzie dodatkowo stopniowo napedzany takze
rosnacym wykorzystaniem przez klientdw naszych autorskich, unikalnych narzedzi
Al dla marketerow"

Cloud Technologies to dostawca danych do targetowania reklamy internetowej na sSwiecie, a
jego dane zasilaja kampanie najwiekszych globalnych marek. Firma zostata zatozona w 2011
roku, ma siedzibe w Warszawie, a centrum operacyjne znajduje sie w Londynie, gdzie dziata
spotka zalezna OnAudience.

Echo Investment

Pozwolenie na budowe biurowca

AFl Tower otrzymat pozwolenie na budowe. Biurowiec to cze$¢ projektu Towarowa2?2
realizowanego przez AFl, Echo Investment i Archicom Collection. 40-pietrowy budynek
powstanie w Warszawie przy Rondzie Daszynskiego.

AFIl Tower dostarczy na lokalny rynek ponad 50 tys. mkw. powierzchni biurowej, ktéra bedzie
miejscem pracy dla ok. 7,3 tys. 0s6b.

Introl

Decyzja o wyptacie dywidendy

Walne zgromadzenie Introlu zdecydowato o czesSciowym rozwigzaniu kapitatu rezerwowego
w wysokosci 6,17 mln zt na wyptate dywidendy, co daje 0,24 zt na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 29 wrze$nia, a termin jej wyptaty na 2 pazdziernika 2025 roku.

W 2024 roku spotka wyptacita dywidende réwng 0,24 zt na akcje.

Murapol

Decyzja o zaptacie podatku od dywidendy

Murapol podjat decyzje o naliczeniu i wptacie na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego
zryczattowanego podatku od dywidendy w kwocie 51.821.044 zt wraz z naleznymi odsetkami
za zwtoke. Jednoczesnie Murapol zawart z podatnikiem podatku, tj. AEREF V PL Investment
porozumienie, na mocy ktérego ustalono m.in., ze AEREF przekaze spdtce nie pézniej niz 28
wrzesnia 2025 r. srodki pieniezne odpowiadajace kwocie podatku w wysokosci 51.821.044 zt
wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke.

Murapol informowat wczesniej, ze Naczelnik Lubelskiego UCS w Biatej Podlaskiej w wyniku
kontroli dotyczacej obowiazkéw podatkowych w okresie 11 - 31 XII 2022 r. ocenit, ze Murapol
jako ptatnik zobowigzany byt naliczy¢ i przekaza¢ podatek dochodowy w dniu dokonania
wyptaty dywidendy na rzecz AEREF V PL Investment.
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Muza

Szacunki za 1H'25

Grupa Muza szacuje, ze miata w | pétroczu 2025 roku 19 mln zt przychodu, wobec 23,5 mln
zt w analogicznym okresie 2024 r. Szacowany zysk netto w tym okresie wynigst 289 tys. zt
wobec 2,7 mln zt zysku rok wczesniej.

Pamapol

Nowa emisja

Walne zgromadzenie Pamapolu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach emisji od 8 mln do 12 mln emisji akcji zwyktych serii E w cenie emisyjnej 2,5 zt za
papier z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Oferta objecia akcji
zostanie ztozona w terminie do 2 miesiecy od podjecia uchwaty przez NWZ.

Spétka bedzie ubiegata sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie akcji serii E do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Torpol

Nowa umowa

Torpol ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe na zaprojektowanie i wykonanie robdt
budowlanych na linii kolejowej nr 229 na odcinku Kartuzy - Lebork w ramach projektu
"Zapewnienie dostepu kolejowego do elektrowni jadrowej Lubiatowo - Kopalino" za 508,2 mln
zt netto. Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 30 miesiecy od daty zawarcia umowy,
a okres rekojmi za wady oraz gwarancji jakosci okreslony zostat na 60 miesiecy.

Trakcja

Szacunki za 1H"25

Trakcja wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany wynik EBITDA po pierwszym poétroczu 2025
roku wynosi 19,2 mln zt. Przed rokiem EBITDA Trakcji wyniosta okoto 19,4 mln zt. Po pétroczu
2025 przychody grupy Trakcja siegaja 919,6 mln zt wobec 757,4 mln zt przed rokiem.

Po szesciu miesigcach zysk brutto ze sprzedazy wynosi 29,8 mln zt, a strata brutto 5,4 mln
zt. Ostateczne wyniki finansowe grupy Trakcja zostang przekazane w skonsolidowanym
raporcie pétrocznym 30 wrzesnia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 23 wrzesnia 2025

ARLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NWZA ws. potaczenia spétki BEST Spotka Akcyjna ze spétkami FINSANO S.A. oraz Kredyt Inkaso IT Solutions Sp. z
BEST rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci oraz jednostkowego i skonsolidowanego spra
finansowego grupy kapitatowej i spotki Kredyt Inkaso S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 marca 2025 r.

BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MO)J Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
PGFGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty osiagnietej w roku obrotowym 2024.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

$roda 24 wrze$nia 2025

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

pPzU Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,47 zt na akcje.

HARPER NWZA ws. powotania RN na nastepna kadencje.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NTTSYSTEM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SANOK Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

SOHODEV NWZA ws. powotania cztonkdw RN na okres nowej kadencji.

VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ZEPAK NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie sktadnikéw majatku na rzecz PAK CCGT Sp. z 0.0.

czwartek 25 wrze$nia 2025

KRUK Wyptata dywidendy 18 zt na akcje.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

pzU Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,47 zt na akcje.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENELMED Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NTTSYSTEM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SFINKS NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,89 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cz

Rady Nadzorczej.

piatek 26 wrzesnia 2025

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
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EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2024 roku i koriczacy 31 marca 202!

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 wrze$nia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 3,20% 4,80%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 11,10% 11,10% 10,80%
Wtorek, 23 wrze$nia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50,2 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 49,6 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 49,5 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 50,8 50,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,50% 5,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 6,50% 6,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -275 mld -450,2 mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 52 53
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 539 54,5
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -900,00% -700,00%
Sroda, 24 wrzesnia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 89,2 89
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw sierpien 651 tys. 652 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _912b?“kmln
Czwartek, 25 wrze$nia 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 3,30% 3,40%
1430 USA (Z;Tng);/wenla na dobra trwatego uzytku wst. sierpier -0.50% -2.80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 231 tys.
Piagtek, 26 wrze$nia 2025
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpieri 2,90% 2,90%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 2,70% 2,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Maciej Haberka 691 444 725

Leszek Michalak 722 375925

SHJUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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