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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

, WIG 106520.90 +0.62% -1.85% +33.9%
Sroda na rynkach bazowych przyniosta mieszane nastroje, przy czym zmiany gtéwnych indekséw . ) .
nie byty wysokie, co tym samym nie zmienito istotnie obrazu danego rynku. Niemiecki DAX wzrdst WIG20 2828.82 +0.34% ~2.64% +29.1%
0 0,30% przy jednoczesnym spadku CAC40 o blisko 0,60%. Z kolei amerykariski S&P500 znizkowat mWIG40 7794.23 -0.35% -2.88% +27.3%
o prawie 0,30% przy czym byta to druga spadkowa sesja z kolei. Jednak jesli popatrzymy na

- : o o o . SWIG80 29984.84 -0.82% +1.37% +27.1%
miesieczny performance indeksu, czyli blisko 4,0%, odreagowanie jest catkowicie zastuzone -
nawet kilkuprocentowa korekta czy kilkutygodniowy ruch boczny wpisywatby sie w coroczng WIG20 USD 778.17 -0.30% -2.34% +46.1%
sezonowos$¢. Z drugiej strony nalezy pamietac¢, ze obecny cykl gospodarczy jest specyficzny WIG20 TR 6246.58 +1.02% -1.98% +35.3%
(relatywnie silna gospodarka, inflacja jeszcze pod kontrola a Fed obniza stopy procentowe), a po
mocnych wzrostach od poczatku roku Fed powrdcit do obnizek stép procentowych, co wg statystyk ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
bazujacych na historycznych notowaniach wspiera scenariusz wzrostdw w perspektywie kolejnych S&P500 6637.97 -0.28% +3.08% +12.9%
6-12 miesiecy. Nasdaq C. 2249786  -0.33%  +4.89% +16.5%
. o o . " . DAX 23681.70 +0.30% -2.44% +18.9%
Mieszane sentyment panowat réwniez na warszawskiej gietdzie, gdzie najwigeksze spotki zyskat 0 ) )
ponad 0,30%, a najlepiej radzace sobie w ostatnich tygodniach najmniejsze spétki stracity ponad CAC40 782745 -0.57% -0.20% +6.05%
0,80% - co istotne byta to trzecia z kolei spadkowa sesja w wykonaniu sWIG80. Sektorowo dobrze FTSE250 21690.52 -0.02% -0.78% +5.18%
radzity sobie spétki wydobywcze, paliwowe oraz energetyczne. Na drugim piegunie znalazt sie BUX 98376.68 -0.43% -6.16% +24.0%
sektor moForyzachny, nieruchomosci o.raz SpOZywczy. Wsroq blue ch|ps.wyroznl|a{yl3|e rjotowanlg NIKKE] 4563031 +030% +659% +14.4%
KGHM, ktére zyskat ponad 7,0%. Powyzsze byto odpowiedzig na zwyzki cen miedzi, ktére z kolei 0 0 0
rosty na bazie obaw o podaz surowca oraz ewentualne zaktécenia w taficuchu dostaw po tym jak Hang Seng 2651865 *137% *2687% *322%
w jednej z indonezyjskich kopalri (Grasberg Block Cave) doszto do powaznego wypadku. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.500 +0.05% +1.14% -6.51%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4.148 +092%  -2.99% -9.35%
) ) ) ) : ) Niemcy 2.7485 -0.01% -- --
Koniec tygodnia w kalendarium makroekonomicznym to przede wszystkim dane o finalnym
szacunku PKB w Il kwartale za oceanem (dzi$) oraz Raport nt. wydatkéw Amerykandw (piatek). W WALUTY Kurs 1D M YTD
przypadku pierwszej publikacji wstepne szacunki wskazaty na wzrost PKB o 3,3% w ujeciu EUR/PLN 4.26692 +0.20% +0.14% -0.21%
annualizowanym wobec spadku o 0,5% notowanym w okresie styczeri-marzec. Z kolei w ) . .
piatkowym raporcie na temat wydatkéw Amerykandw istotna bedzie miara PCE, szczegélnie, ze w USD/PLN 3.63526 +0.86% -0.86% -11.98%
ostatnim komunikacie FOMC wyrazZnie podkreslono, ze presja inflacyjna w gospodarce nadal sige CHF/PLN 457121 +0.37% +0.44% +0.43%
utrzmeJle. lL\pcovye dane potwmrd;dy, ze o ile dynamika PCE luFrzlyma{zli sie na p02|om|§ 2,6% r/r GBP/PLN 488830 +031% -0.93% -5.40%
tak przy$pieszeniu ulegta dynamika PCE core (2,9% r/r). Jesli sierpniowe dane potwierdza ta
tendencje moze to przetozy¢ sie na wolniejsza $ciezke luzowania monetarnego w USA. Obecnie EUR/USD 117376 -0.65% +1.01% +13.4%
rynek zaktada jeszcze dwie obnizki stép procentowych przez Fed w roku biezacym. SUROWCE Kurs 1D M YTD
; Brent ($/bbl) 69.14 +2.23% +1.35% -7.37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 376355 197%  +101% 10 5%
Miedz (c/Lb) 482.40 +3.88% +6.06% +19.8%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-24
WZROSTY SPADKI
RAFAMET +20.95% CELTIC -10.71%
STAPORKOW +10.67% PCFGROUP -6.32%
NTCAPITAL +10.34% ARLEN -5.87%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 2071,32 133 (36.7%) 184 (50.8%)
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WIG20 i mWIG40

Banki

Zapisy ustawie podwyzszajacej CIT

W ustawie podwyzszajacej CIT dla bankdw zapisano przeglad funkcjonowania zmian po 3
latach.

"Przewidziano dokonanie przegladu funkcjonowania przepisow ustawy w ciggu 3 lat od jej
wejscia w zycie, w tym na podstawie analizy ogdlnodostepnych dokumentéw organdw
panstwowych (KNF, NBP). Wptywy podatkowe, w tym z tytutu CIT i podatku od niektérych
instytucji finansowych, podlegajg biezacej analizie".

W pierwotnej wersji nie przewidziano ewaluacji efektéw projektu w dtugim horyzoncie
czasowym.

Grupa Azoty

Wynik 2Q25

Grupa Azoty miata w drugim kwartale 2025 roku 71 mln zt straty EBITDA, zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami. Po wytaczeniu negatywnego wptywu wyniku Grupy Azoty
Polyolefins EBITDA w drugim kwartale jest dodatnia i wynosi 73 mln zt.

Wynik EBITDA wynidst minus 71 mln zt, co odpowiada marzy minus 2,1 proc. W ujeciu rok do
roku EBITDA byta wyzsza o0 57 mln zt, a marza poprawita si¢ 0 1,7 p.p.

W pierwszym potowie 2025 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy na poziomie 7,14 mld zt, co oznacza wzrost rok do roku 0 5,9 proc.

Strata netto za | pétrocze 2025 roku (878 mln zt) zwiekszyta sie 0 130 mln zt w poréwnaniu
ze stratg zaraportowang w | potroczu 2024 roku (748 min zt).

Poprawe EBIT i EBITDA odnotowano we wszystkich segmentach poza segmentem Tworzywa,
ktorego rezultat istotnie obcigzyty wyniki Grupy Azoty Polyolefins.

Orlen, Azoty

Powrdt rozméw o kupnie GA Polyolefins

Orlen, Grupa Azoty i Grupa Azoty Police ponownie podejma zakoriczone w lipcu rozmowy w
sprawie potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia przez Orlen wszystkich lub czesci akcji GA
Polyolefins od GA Police i Grupy Azoty.

Grupa Azoty, Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police, Grupa Azoty Polyolefins oraz Orlen
podpisaty w srode aneks do Memorandum of Understanding obowigzujacego od 31 lipca 2025
roku. Aneks rozszerza wspétprace stron o analize mozliwosci ewentualnej sprzedazy
wszystkich lub czesci akcji Grupy Azoty Polyolefins przez Grupe Azoty i Grupe Azoty Police.

"Dokument zaktadat transparentny i otwarty proces sprzedazy wskazanych aktywodw, do
ktorego Orlen zostanie zaproszony, jako jeden z potencjalnych nabywcéw. Podpisany aneks
rozszerza wspotprace stron o analize mozliwosci ewentualnej sprzedazy wszystkich lub
czesci akcji GA Polyolefins przez Grupe Azoty i GA Police. Na mocy aneksu Orlen, Grupa Azoty
i GA Police ponownie podejma, zakoriczone w lipcu 2025 r., rozmowy w sprawie potencjalnej
transakcji".

Memorandum of Understanding nie naktada na zadng ze stron obowigzku zawarcia transakcji
ani ztozenia wigzacej oferty.

PZU

Zmiany na stanowisku prezesa

Rada nadzorcza PZU powotata Bogdana Benczaka w sktad zarzadu ubezpieczyciela i
powierzyta mu funkcje prezesa pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru
Finansowego.

PZU poinformowato, ze Bogdan Benczak od lutego 2025 r. byt dyrektorem zarzadzajacym ds.
korporacyjnych w Grupie PZU. Jest radca prawnym, absolwentem Woydziatu Prawa
Uniwersytetu Warszawskiego, studiow podyplomowych na Akademii Ekonomicznej w
Krakowie oraz studiow menedzerskich MBA na Uniwersytecie Gdariskim. Posiada wieloletnie
doswiadczenie zdobyte w organach nadzorczych i zarzadczych spdtek w Polsce i w panstwach
battyckich.

SWIG80 i inne

+/-

=l BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* 4 D

e-mail: doradcy.inwesty

ibas.pl

uww.anparibas.pl



[ .

Arlen Komentarz zarzadu

e GrupaArlen, producent odziezy ochronnej dla stuzb mundurowych, ktéry w | pétroczu
zanotowat spadek przychodéw o 2 proc.,, liczy, ze w catym roku sprzedaz wzrosnie w
tempie poréwnywalnym jak w 2024 roku, czyli ok. 26 proc.

e CAPEX grupy w tym roku ma wynie$¢ ok. 30 mln zt, spétka ma apetyt na akwizycje.

e "Wyniki | potrocza sa zgodne z oczekiwaniami. Nasze wyniki charakteryzuja sie
sezonowoscia, wiekszos$¢ kontraktéw weszta do realizacji w Il kwartale i kolejnych.
Ponadto, analizujac przychody trzeba wzig¢ pod uwage wysoka baze z analogicznego
okresu 2024 r. W | kwartale ubiegtego roku spétka konczyta jeszcze realizacje
kilkuletniego kontraktu dla wojska, co wptyneto pozytywnie na wygenerowane
przychody w | pétroczu 2024 r." +

e "Mamy rekordowy portfel zamdéwierl z przetargéw publicznych, na koniec sierpnia
wynosit on w spétce ok. 417 mln zt. Zaktadamy, ze w catym 2025 roku dynamika
wzrostu przychoddw bedzie porédwnywalna jak w roku ubiegtym, czyli ok. 26 proc.
Jestem optymistyczny. W trzecim, a gtownie w czwartym kwartale (listopad,
grudzien) notujemy skokowy wzrost sprzedazy, bo wtedy przypada koniec realizacji
kontraktow czy dostawy".

e "Bardzo duzo inwestujemy w rozwdj rynkdw zagranicznych. Mamy swoich
przedstawicieli np. w Hiszpanii, Niemczech, Austrii, Szwajcarii, interesujg nas tez np.
kraje nadbattyckie. Bierzemy udziat w szeregu przetargdw, nasza oferta jest wysoko
oceniana, jesli chodzi o jako$¢ i o wiarygodnosc firmy. Licze, ze w najblizszych latach
zaczniemy wygrywac duze przetargi na rynkach zagranicznych".

Mex Polska Wyniki 2Q25/1H25
Skonsolidowane przychody Grupy Mex Polska w | pétroczu 2025 r. wyniosty 56,5 mln zt,
oznacza to wzrost 0 15 proc. rdr. Zysk EBIT wynidst 0,6 mln zt, a strata netto 0,8 mln zt.
"Strata netto wyniosta 0,8 mln zt. Miata ona charakter przejsciowy i byta skutkiem
dynamicznego rozwoju Grupy w ostatnich miesigcach, bedac efektem tzw. +$ciezki dojscia+.
Dodatkowo negatywnie na wynik wptyneta zaskakujaco niekorzystna pogoda w maju i
czerwcu, CO znaczaco ostabito przychody i zyski lokali dysponujacych ogrédkami
gastronomicznymi".
W okresie styczen-sierpien 2025 r. grupa uruchomita szes¢ nowych lokali, realizujgc w petni
tegoroczny plan otwarc¢ przewidziany w strategii rozwoju na lata 2024-2028.
Zgodnie z zatozeniami strategicznymi, Mex Polska planuje utrzymac tempo rozwoju na
poziomie co najmniej szesciu nowych otwaré rocznie.

Murapol Komentarz zarzadu

e Murapol uwaza, ze cel sprzedazowy na 2025 r. na poziomie 3,1-3,3 tys. lokali jest
mozliwy do realizacji. Lipiec i sierpieri byty bardzo dobre pod wzgledem sprzedazy,
ale nadal panuje "rynek klienta".

e Spétka podtrzymuje polityke dywidendowa, a poinformowac o podziale zysku planuje
pod koniec roku.

e Zdaniem prezesa, dzieki szerokiej ofercie i wprowadzonej jawnosci cen sytuacja
ulegta znormalizowaniu, jesli chodzi o strone klienta. Z kolei z punktu widzenia
dewelopera - rynek jest wymagajacy, a konkurencja duza. W ocenie zarzadu,
wdrozenie ustawy 0 jawnosci cen mieszkan poprawia transparentnos$¢ rynku i +

umozLliwia poréwnywanie ofert, co moze byc¢ korzystne dla oferty produktowej grupy.

e "Dwa pierwsze tygodnie wrzesnia to okres przektadania decyzji. Procesy decyzyjne
ulegty wydtuzeniu, bo klienci czekali na wprowadzenie jawnosci cen. (...) Tak, jak w
przypadku programdw rzadowych obserwujemy pewne wahanie, przesuniecia, ale
wracamy na wtasciwe tory i uwazamy, ze cel sprzedazowy jest w naszym zasiegu".

e "Nie nalezy oczekiwac, ze marza do korica roku pozostanie na poziomie 46 proc. Nie
ma rynkowych przestanek, ktére mogtyby podpierac to, ze marza bedzie w tym roku
duzo lepsza niz w poprzednim. Rynek zachowuje sie w stabilny sposéb.
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OT Logistics

Komentarz zarzadu

OT Logistics zaktada, ze efekty dziatan zwigzanych z ograniczeniem kosztdw
operacyjnych beda widoczne od 2026 roku.

"Efekty tych dziatan z kazdym miesigcem beda coraz bardziej widoczne. Petny efekt
optymalizacji kosztowej bedzie widoczny od poczatku 2026 roku".

Katarzyna Mielec, cztonek zarzadu spotki wskazata, ze do konca 2025 roku
przewidywana jest redukcja zadtuzenia spotki.

"ChcielibySmy przede wszystkim ustabilizowa¢ wynik finansowy i przeptywy
pieniezne w OT Port Swinoujscie, ograniczy¢ negatywny wptyw biezacej sytuacji w OT
Port Swinoujscie na wynik i bilans catej grupy kapitatowe] oraz utrzymac¢ zasoby
terminala w petnej funkcjonalnosci operacyjnej, ktdra umozliwi biezace i
niezaktocone realizowanie ustug".

Spotka szacuje taczne docelowe oszczednosci w OTPS z tytutu wprowadzenie
programu na ok. 20 mln zt w 2026 roku.

Prezes wskazat, ze sg prowadzone rozmowy z kilkoma duzymi podmiotami dotyczace
importu wegla energetycznego na przyszty rok.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 25 wrze$nia 2025

KRUK Wyptata dywidendy 18 zt na akcje.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
pPzU Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,47 zt na akcje.

BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENELMED Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
NTTSYSTEM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SFINKS NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,89 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cz

Rady Nadzorczej.

piatek 26 wrze$nia 2025

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2024 roku i koriczacy 31 marca 202!
IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 wrze$nia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 3,20% 4,80%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 11,10% 11,10% 10,80%
Wtorek, 23 wrze$nia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,1 50,2 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 48,9 49,6 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,5 50 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 52,5 49,5 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 49,5 50,8 50,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 51,4 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,50% 5,50% 5,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 6,50% 6,50% 6,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -251,3 mld -275 mld -450,2 mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 52 52 53
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 539 539 54,5
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -17 -9 -7
Sroda, 24 wrzesnia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 87,7 89,2 89
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw sierpien 800 tys. 651 tys. 652 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -O,(;ikmtn 0,2 mln brk _912b?“kmln
Czwartek, 25 wrze$nia 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 3,30% 3,40%
1430 USA (Z;Tng);/wenla na dobra trwatego uzytku wst. sierpier -0.50% -2.80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 231 tys.
Piagtek, 26 wrze$nia 2025
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpieri 2,90% 2,90%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 2,70% 2,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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