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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

We wtorek po kilku dniach przerwy, przewage zdobyty byki i WIG20 wzrést 0 0,61% do 2819 pkt.
Warto zaznaczy¢, ze przez ostatnie pie¢ sesji z rzedu indeks notowat straty, cho¢ w niektdrych
dniach byty one skromne. Na szczycie tabeli znalazt sie Orlen, ktérego akcje zdrozaty o ponad
3,3%. GUS opublikowat wczoraj dane z rynku pracy. Stopa bezrobocia w Polsce w sierpniu wzrosta
do 5,5%. Trzeci miesiac z rzedu ro$nie liczba oséb bez pracy, co wskazuje na spowolnienie
dynamiki na rynku zatrudnienia. Czg$ciowo jest to efekt zmian prawnych, ktére ograniczyty
wykre$lanie bezrobotnych z rejestréw, jednak w dtuzszej perspektywie trend wzrostowy moze
budzi¢ pewne niepokoje.

Niemiecki DAX wzrdst o 0,36%, a francuski CAC40 zyskat 0,54%. Wczoraj poznali$my wstepne
odczyty PMI z najwigkszych europejskich gospodarek. Wedtug danych S&P Global, PMI Composite,
ktéry taczy zaréwno ustugi jak i przemyst w strefie euro wynidst we wrzes$niu 51,2 pkt, wobec 51
pkt w sierpniu. Byt to dziewiaty miesiac z rzedu, kiedy PMI Composite byt powyzej granicy 50 pkt,
ktéra oddziela ekspansje od recesji. Jednak bardziej szczegétowe dane o sektorach przyniosty
pewne zaskoczenie. Motorem napedowym gospodarki eurolandu pozostaja bowiem ustugi, gdzie
indeks PMI wynidst 51,4 pkt wobec 50,5 pkt przed miesigcem i prognozami na poziomie 50,5 pkt.
Ponizej oczekiwat wypadt natomiast przemyst, gdzie odnotowano spadek z 50,7 do 49,5 pkt wobec
prognozowanych 50,8 pkt. Wida¢ takze rozbieznosci wsréd poszczegélnych gospodarek. Wyrazna
poprawe w sektorze ustug odnotowano bowiem przede wszystkim w Niemczech, a spadek w ujgciu
miesiecznym zanotowano we Francji.

W ostatnich dniach na Wall Street indeksy systematycznie ustanawiaty nowe szczyty, ale wczoraj
doszto do lekkiego schtodzenia nastrojéw. S&P 500 spadt o 0,55%, a Nasdaq o 0,95%. We wtorek
przewodniczacy Rezerwy Federalnej Jerome Powell powtérzyt obawy dotyczace wycen,
zauwazajac, ze "akcje sa dos¢ wysoko wyceniane".

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest relatywnie pusty. Indeksy w Azji o poranku pokazuja
mieszane nastroje. Lepiej radza sobie benchmarki w Hongkongu i Chinach, a stabiej w Korei
Potudniowej i Japonii. Kontrakty terminowe na DAX sa na niewielkim minusie, co sugeruje, ze
poczatek handlu w Europie moze by¢ nieco ponizej wczorajszego poziomu zamknigcia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 105866.67 +0.51% -2.45% +33.0%
WIG20 2819.10 +0.61% -2.98% +28.6%
mWIG40 7821.31 +0.48% -2.54% +27.8%
SWIG80 3023195 -0.38% +2.21% +28.1%
WIG20 USD 780.49 +0.73% -2.05% +46.5%
WIG20 TR 6183.22 +0.61% -2.98% +34.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6656.92 -0.55% +3.38% +13.2%
Nasdagq C. 2257347 -0.95% +5.24% +16.9%
DAX 23611.33 +0.36% -2.73% +18.6%
CAC40 7872.02 +0.54% +0.37% +6.66%
FTSE250 21695.35 +0.46% -0.76% +5.20%
BUX 98804.69 -0.49% -5.75% +24.6%
NIKKEI 45486.29 -0.01% +6.26% 14,00%
Hang Seng 26383.58 +0.86% +2.14% +31.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.497 +0.26% +1.08% -6.56%
USA 4105 -0.10% -3.98% -10.27%
Niemcy 2.7489 +0.05% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.25995 +0.04% -0.02% -0.37%
USD/PLN 3.60973 +0.15% -1.55% -12.59%
CHF/PLN 455739 +0.07% +0.14% +0.13%
GBP/PLN 487664 +0.07% -1.16% -5.62%
EUR/USD 1.18013 -0.12% +1.56% 14,00%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 67.68 +007%  -078%  -9.31%
Ztoto ($/0zt) 3802.50 -0.32% +11.3% 44,00%
Miedz (c/Lb) 46405  -008%  +202%  +153%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-23
WZROSTY SPADKI
EUCO +9.13% PCFGROUP -15.45%

DEKPOL +8.88% INTERSPPL -7.87%

[FIRMA +6.16% ECHO -6.56%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 141476 169 (46.9%) 145 (40.3%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

ISW Umorzenie certyfikatéw

RN JSW zgodzita sie na umorzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (FIZ) serii A w ilosSci 33.613 szt. oraz serii C w ilosci
33.613 szt. 0 tagcznej szacowanej kwocie 100 mln zt. Jak podano, rada nadzorcza wyrazita
zgode na umorzenie w 2025 roku certyfikatéw inwestycyjnych FIZ o tacznej szacowanej
wartosci 3,71 mld zt. Po dokonaniu umorzenia FIZ warto$¢ inwestycji w portfel aktywdw FIZ
wg wyceny z dnia 29 sierpnia 2025 r. po dniu umorzenia szacuje sie na kwote okoto 0,26 mld
zt.

mBank Realistyczna strategia
Strategia mBanku na lata 2026-2030 jest w ocenie prezesa mBanku, Cezarego Kocika,
realistyczna, a jej podstawa jest wysoka rentownosc¢ i efektywnos¢ operacyjna.

e mBank zaprezentowat zatozenia nowej strategii w zesztym tygodniu. We wtorek
odbyta sie konferencja dla dziennikarzy i analitykéw, na ktdrej zarzad przedstawit
wiecej szczeg6téw na jej temat.

e "SpotkaliSmy sie z opiniami analitykdw, ze nasza nowa strategia jest ambitna, ja
oceniam ja jako realistyczng. Powaznie sie do niej przygotowywaliSmy |
przeanalizowaliSmy trendy na rynku" - powiedziat prezes mBanku Cezary Kocik.

e "Wysoka rentownosc i efektywnosc operacyjna beda podstawa nowej strategii zwrotu
dla akcjonariuszy" - dodat.

Newag Zaproszenie do przetargu

W najblizszych godzinach, dniach bedzie rozpisane zamdwienie na Kolej Duzej Predkosci -
zapowiedziat we wtorek premier Donald Tusk i zaprosit prezesow Newagu i Pesy do udziatu
w przedsiewzieciu i walki o zamdwienie. Pdzniej dodat, ze wydaje sie, ze podejma oni to
wyzwanie, cho¢ jak zauwazyt, sprawa wymaga partnerdw zagranicznych. "Po takich
nieformalnych konsultacjach i rozmowach z dwoma gtéwnymi firmami, Pesg i Newagiem, jest
bardzo prawdopodobne, ze bedziemy mieli chetnych do tego wielkiego przedsiewziecia, jakim
sg Koleje Duzych Predkosci 300+" - powiedziat przed posiedzeniem rzadu Tusk. Dodat, ze po
rozmowach z branza i ekspertami wierzy, iz polska kolej moze by¢ najbardziej dostepna i
najszybsza w Europie.

SWIG80 i inne
+/-

Arlen Wyniki
Grupa Arlen miata w | p6troczu 2025 roku 28,9 mln zt EBITDA, co oznacza wzrost o 7 proc.
rdr. Przychody wyniosty w tym okresie 179,3 mln zt wobec 183 mln zt rok wczesniej. Na
koniec sierpnia portfel zamdwien spétki z tytutu przetargdw publicznych miat wartosc okoto
417 mln zt netto. Na dzien 30 czerwca portfel zamdwien spotki z tytutu przetargow
publicznych miat wartos¢ ok. 365 mln zt netto, a wedtug stanu na koniec sierpnia 2025 r.
portfel zamdwien wynosit ok. 417 mln zt netto (bez udziatu konsorcjantow).

Pekabex Umowa w Szwecji
Betbygg Sverige AB, szwedzka spotka z grupy Pekabex, podpisata umowe z publiczng fundacja
mieszkaniowg - Signalisten, na budowe osiedla mieszkaniowego pod Sztokholmem. Wartos¢
umowy wynosi 12 proc. przychoddw grupy Pekabex wg ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

Photon Energy Umowy w Czechach i na Wegrzech
Spotki zalezne Photon Energy, Photon Energy Operations CZ oraz Photon Energy Operations
HU zawarty dtugoterminowe umowy obstugi i utrzymania (O&M) z czeska firma Redside
dotyczace portfela siedmiu elektrowni fotowoltaicznych (PV) o tacznej mocy 48 MWp w
Czechach i na Wegrzech.
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Votum Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Votum podjat uchwate o przedtozeniu Radzie Nadzorczej wniosku dotyczacego wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie ponad 20 mln zt, czyli 1,67 zt na jedna
akcje. Zarzad rekomenduje 21 pazdziernika 2025 r. jako dzier, wedtug ktérego ustalaé sie

bedzie uprawnionych do zaliczki na poczet dywidendy, a termin wyptaty zaliczki na poczet
dywidendy - 28 pazdziernika 2025 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 24 wrze$nia 2025

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PzU Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 4,47 zt na akcje.

HARPER NWZA ws. powotania RN na nastepng kadencje.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
NTTSYSTEM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
SANOK Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

SOHODEV NWZA ws. powotania cztonkéw RN na okres nowej kadencji.

VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ZEPAK NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie sktadnikéw majatku na rzecz PAK CCGT Sp. z 0.0.

czwartek 25 wrze$nia 2025

KRUK Wyptata dywidendy 18 zt na akcje.
LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
pPzU Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,47 zt na akcje.
BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rok obrotowy.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
CELTIC Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ENELMED Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
KRVITAMIN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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NTTSYSTEM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,14 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PEPCO Wstepne wyniki operacyjne za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SFINKS NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TEXT Wyptata dywidendy 2,89 zt na akcje.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
ZAMET NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Cz

Rady Nadzorczej.

piatek 26 wrze$nia 2025

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2024 roku i koriczacy 31 marca 202!
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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TRANSPOL

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

WIKANA

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 wrze$nia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 3,20% 4,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpieri 11,10% 11,10% 10,80%
Wtorek, 23 wrze$nia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,1 50,2 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 489 49,6 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 48,5 50 49,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 52,5 49,5 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 49,5 50,8 50,7
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 51,4 50,5 50,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,50% 5,50% 5,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych wrzesien 6,50% 6,50% 6,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -251,3 mld -275 mld -450,2 mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 52 52 53
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 53,9 53,9 545
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -17 -9 -7
Sroda, 24 wrzeénia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 89,2 89
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw sierpien 651 tys. 652 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _9’2;;1[”
Czwartek, 25 wrze$nia 2025
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 3,30% 3,40%
1430 USA (Z;Tng);/wenla na dobra trwatego uzytku wst. sierpier -0.50% -2.80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 235 tys. 231 tys.
Piatek, 26 wrzeénia 2025
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpieri 2,90% 2,90%
14:30 USA PCE (r/r) sierpieri 2,70% 2,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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