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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatek nie zmienit zbyt wiele na $wiatowych rynkach finansowych. Po wysokim otwarciu i
porannej wzmozone] aktywnosci popytu, w drugiej czesci dnia przewage uzyskali sprzedajacy,
sprowadzajac globalne akcyjne indeksy w strone piatkowego zamknigcia. Ostatecznie jednak to
bykom udato sie powstrzymaé presje podazy, a indeksy zakoriczyty poniedziatkowy handel
symbolicznymi wzrostami. Francuski CAC40 zyskat 0,13%, podczas gdy niemiecki DAX wzrést o
0,02%. Na krajowym parkiecie sytuacja nie byta odmienna. Indeks WIG20 pozostaje w lokalnej
konsolidacji miedzy 2750-2850 punktéw i dopiero wybicie w gére lub w dét z tego przedziatu
powinno wskaza¢ droge na kolejne sesje. Z grona blue-chips liderem wzrostéw byt KGHM(+5,26%),
ktéremu pomagaja ostanie dynamiczne wzrosty cen zaréwno miedzi jak i srebra. Solidnie
zaprezentowaty sie réwniez walory CD Projektu i Allegro, rosnac odpowiednio o 4,49% i 2,55%. Na
Srednich i matych spétkach réwniez obserwowaliSmy niewielkie zmiany. Indeks mWIG40
znizkowat 0 0,26%, a swoja relatywna site utrzymuje sWIG80, ktéry wzrdst o symboliczne 0,06%.

Za oceanem po ubiegtotygodniowej korekcie, amerykanskie indeksy kontynuowaty bycze
zachowanie z piatku. Indeks S&P500 wzrdst o 0,26%, a technologiczny Nasdagl00 zwyzkowat o
0,44%. Na rynku surowcéw, kolejng wzrostowa sesje zaliczyto ztoto i srebro. Pod presja byty z kolei
ceny ropy, ktdre znizkowaty na skutek doniesieri o potencjalnym zakoriczeniu konfliktu na Bliskim
Wschodzie. Poczatek nowego tygodnia na rynkach przynidst takze kontynuacje piatkowego ruchu
wzrostowego na gtdwnej parze walutowej. Kurs EUR/USD przekroczyt wczoraj poziom 1,1750,
jednak ostatecznie zakonczyt dzieri nieco nizej, na poziomie 1,1725. Z kolei ztoty pozostawat
stabilny, a kurs EUR/PLN utrzymywat sie w okolicy 4,27.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

W koricdwee wrzesnia oczekuje sie szeregu istotnych danych makroekonomicznych, w tym
wstepnych szacunkéw inflacji CPI/HICP m.in. dla krajéw strefy euro i Polski, ktére wskazuja na
réznorodne trendy. Wsrdd gtéwnych gospodarek Unii Europejskiej obserwuje sie zaréwno
przyspieszenie, jak i spowolnienie dynamiki cen. Dzi$ istotne z punktu widzenia ztotego moga by¢
wstepne szacunki inflacji CPI, ktéra zdaniem ekonomistéw BNP Paribas we wrze$niu minimalnie
wzrosta do 3,0% r/r wobec 2,9% r/r w sierpniu. O poranku na azjatyckich parkietach mieszane
nastroje. Japoriski Nikkei225 traci 0,20%, a chirski Hang Seng notuje wzrostu rzedu 0,45%.
Wzrostowy rajd kontynuuje ztoto (+1,00%), a cena jednej uncji tego kruszcu przekroczyta poziom
3850 dolaréw.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 106524.71 -0.04% +1.67% +33.9%
WIG20 2832.01 -0.01% +1.37% +29.2%
mWIG40 7762.13 -0.26% -0.29% +26.8%
SWIG80 30014.41 +0.06% +2.70% +27.2%
WIG20 USD 777.61 +0.25% +1.52% +46.0%
WIG20 TR 6253.61 -0.01% +2.06% +35.5%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6661.21 +0.26% +3.11% +13.3%
Nasdagq C. 22591.16 +0.48% +5.29% +17.0%
DAX 23745.06 +0.02% -0.66% +19.3%
CAC40 7880.87 +0.13% +2.30% +6.78%
FTSE250 21866.48 +0.85% +1.21% +6.03%
BUX 99257.44 +0.05% -3.22% +25.1%
NIKKEI 45043.75 -0.69% +5.44% +12.9%
Hang Seng 26622.88 +1.89% +6.16% +32.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.543 -0.25% -0.27% -5.78%
USA 4.139 -0.93% -2.15% -9.55%
Niemcy 2.7057 -1.49% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426916 +0.04% +0.14% -0.16%
USD/PLN 3.64049 -0.14% -0.10% -11.85%
CHF/PLN 456476 -0.14% +0.23% +0.29%
GBP/PLN 4.88845 +0.01% -0.74% -5.40%
EUR/USD 1.17269 +0.18% +0.24% +13.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 67.09 -433%  -058%  -1012%
Ztoto ($/0zt) 3855.20 +1.21% +9.64% +46.0%
Miedz (c/Lb) 48920  +253%  +6.57%  +21.5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-09-29
WZROSTY SPADKI
STAPORKOW +31.25% BUMECH -10.18%
ENERGOINS +17.74% XTPL -7.73%
CAVATINA +11.11% MEDINICE -6.25%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 149348 153 (42.1%) 173 (47.7%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

INYY Wyniki za 2Q'25
Strata netto jednostki dominujacej grupy JSW w Il kw. 2025 roku wyniosta 724,1 mln zt wobec
blisko 6 mld zt straty rok wczesniej. Konsensus przewidywat 687,1 mln zt straty. W catym |
potroczu strata netto j.d. wyniosta 2,09 mld zt.
Strata operacyjna grupy w Il kwartale wyniosta 799,1 mln zt wobec 6,88 mld zt straty rok
wczesniej i wobec 784,6 mln zt straty oczekiwanej przez rynek.
Przychody grupy JSW wyniosty w drugim kwartale blisko 2,28 mld zt wobec 2,76 mld zt przed
rokiem. Rynek oczekiwat przychoddw na poziomie 2,27 mld zt.
Z wyliczen wynika, ze strata EBITDA grupy JSW w Il kwartale wyniosta 411,8 mln zt. Konsensus
rynkowy przewidywat strate EBITDA na poziomie 419,4 mln zt.
Strata EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe wyniosta, wedtug wyliczen, ok. 366 mln
zt.

JSW Spétce grozi utrata ptynnosci
Jastrzebskiej Spé6tce Weglowej grozi utrata ptynnosci w marcu 2026 roku, jesli nie zostang
wdrozone dziatania wspierajace ptynno$¢ w okresie 12 miesiecy - wynika ze stanowiska
zarzadu. Jak zaznaczyta spétka, realizacja zaktadanych dziatari uzalezniona jest od stron
trzecich. Sprawozdanie finansowe za | potrocze zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy.

e "Zarzad spotki dostrzega istnienie istotnej niepewnosci, zwigzanej z obszarami
wskazanymi przez biegtego rewidenta, a dotyczacej realizacji dziatan takich jak:
zwrot sktadki solidarnosciowej, zawarcie porozumien ze strong spoteczng, zgoda na
odroczenie sktadek ZUS, zmiane harmonogramu ptatnosci kredytdw, zaleznych od
stron trzecich, w tym od Skarbu Panstwa, strony spotecznej, ZUS i instytucji
finansowych, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci spotki do
kontynuacji dziatalnosci"

e "Zarzad spotki dysponuje opiniami prawnymi potwierdzajacymi zasadnosc
wystapienia o ww. zwrot. Wniosek jest rozpatrywany w Ministerstwie Energii.
Rownolegle powotany zostat zesp6t miedzyresortowy, ktéry opracowuje alternatywne
mechanizmy i formy prawne zwrotu sktadki solidarnosciowej w okresie najblizszych
12 miesiecy"

e JSW zaktada zawarcie porozumien ptacowych ze strong spoteczng, co uzaleznione
jest od pozytywnych rezultatdéw rozmdw ze strong spoteczng zmierzajacych do
zawarcia porozumienia.

e Szacowany wptyw na obnizenie funduszu ptac w okresie kolejnych 12 miesiecy
wynosi okoto 1,4 mld zt.

e "Brak realizacji powyzszych dziatan skutkuje utratg ptynnosci w marcu 2026 roku, a
negatywny wptyw gotéwkowy braku realizacji tych dziatan w okresie najblizszych 12
miesiecy oszacowany zostat na okoto 3,6 mld zt"

mBank Szacunki ryzyka kredytowego

mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami indeksowanymi do walut obcych w
[l kw. 2025 r. na 426,7 mln zt. Dodano, ze wynikaja one gtéwnie z aktualizacji prognozy w
zakresie liczby spraw sadowych oraz kosztu programu ugdd, a takze aktualizacji pozostatych
parametréw modelowych.

Ostateczna wartos$¢ kosztow ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do
walut obcych w Il kwartale 2025 r. zostanie podana do publicznej wiadomosci w
sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2025 r., ktdrego publikacja planowana jest na dzier
30 pazdziernika 2025 r.

Mirbud Nowa umowa
Mirbud ma umowe z GDDKIA na zaprojektowanie i budowe obwodnicy Skaryszewa i nowg DK9
do Itzy. Wartos$¢ zawartego kontraktu to prawie 279 mln zt.
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Jak podata GDDKIA, obwodnica Skaryszewa jest jedng z dziewieciu mazowieckich inwestycji,
ktdre powstang w ramach programu budowy 100 obwodnic.

Umowa zostanie zrealizowana w ciaggu 36 miesiecy od daty jej zawarcia. Przy czym najpdzniej
10 miesiecy po zawarciu umowy wykonawca ma ztozy¢ wniosek o wydanie decyzji o
zezwoleniu na realizacje inwestycji drogowej (ZRID).

Zakoniczenie wszystkich prac przewidywane jest w Il kwartale 2029 r.

PzU Wywiad z prezesem
Branza ubezpieczeniowa stoi przed wyzwaniami o charakterze rewolucyjnym, wsréd ktérych
sg m.in. zmiany demograficzne i klimatyczne.

e "Branza ubezpieczeniowa kojarzy sie i powinna kojarzy¢ sie ze stabilnoscia,
przewidywalnoscig i dziataniem z dtugofalowa perspektywa. Tymczasem dzi$
dziatamy w obliczu trendéw i wyzwan o charakterze rewolucyjnym. Mamy
narastajacy problem masowych szkéd klimatycznych, gtebokie zmiany
demograficzne, ryzyka geopolityczne. Do tego btyskawiczny postep technologiczny w
dziedzinie sztucznej inteligencji, transformacje energetyczng polskiej gospodarki,
wielkie inwestycje zwigzane z szeroko rozumianym bezpieczenstwem"

e "W sytuacji, gdy masowe szkody pogodowe stajg sie tak czeste, gdy zmiany
demograficzne tworzg nowe ryzyka w zakresie bezpieczenstwa finansowego |
zdrowotnego, gdy pojawiaja sie niestandardowe zagrozenia zwigzane m.in. z wojng
hybrydowa, ograniczenie luki ubezpieczeniowej staje sie sprawg kluczowg z punktu
widzenia interesdw catego panstwa i spoteczenstwa"

e "Postronie ryzyk jest spadek liczby potencjalnych klientéw, w tym biznesowych, brak
rak do pracy, wzrost obcigzen dla systeméw emerytalnego i zdrowotnego. Ale to tez
szansa na zwiekszenie wydajnosci, m.in. dzieki nowym technologiom w obszarze Al,
wyjscie z nowa oferta uwzgledniajaca potrzeby +silver economy+"

e "Jako grupa PZU jesteSmy i bedziemy konstruktywnie zaangazowani w te procesy,
czego przyktadem jest m.in. budowa poolu jadrowego koordynowana przez TUW PZU"

e "Postep technologiczny w dziedzinie insurtech, healthtech i innych, zwtaszcza rozwoj
generatywnej sztucznej inteligencji, to ogromna szansa dla nas, dla klientéw, ale tez
nowe wyzwania w obszarze ochrony danych osobowych czy cyberbezpieczeristwa"

SWIG80 i inne
+/-

Ailleron Wyniki za 2Q'25
Ailleron miat w drugim kwartale 2025 roku 6,98 mln zt zysku netto jednostki dominujacej -
podata spétka w raporcie kwartalnym. Z wyliczen wynika, ze spdtka osiggneta w tym okresie
wynik EBITDA na poziomie 16,7 mln zt.
Ailleron miat w drugim kwartale 139,36 mln zt przychodéw, w poréwnaniu do 142,77 mln zt
w analogicznym okresie rok wczesniej. Oczekiwaniach analitykéw ankietowanych przez PAP
Biznes byty w przedziale od 143,6 mln zt do 144,8 mln zt.
Z kolei zysk operacyjny spotki w Il kw. wynidst 10,94 mln zt wobec oczekiwan analitykéw w
przedziale od 17,3 mln zt do 17,4 mln zt.

Apator Nowa umowa
Apator zawart umowe na dostawe licznikéw zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji
zastepczej z Energa - Operator. Catkowita warto$¢ umowy wynosi 127 mln zt, w tym warto$¢
zamOwienia podstawowego wynosi 123,5 mln zt. Realizacja dostaw nastgpi w terminie 36
miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Columbus Energy Spétka dokonata odpisy o wartosci 66,4 mln zt na poziomie jednostkowym
Columbus Energy dokonat szeregu odpiséw o tacznej wartosci 66,4 mln zt na poziomie
jednostkowym oraz na 40,3 mln zt na poziomie grupy. Wsrdd odpisdw dotyczy posiadanych
przez Columbus udziatow w spétce Saule Technologies oraz udzielonych tej spdtce oraz Saule
pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami. Jak podat Columbus odpisy te zostaty dokonane w
zwiazku z niewyjasniona sytuacja korporacyjna.
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Columbus dokat tez odpisdéw na posiadanych udziatach w czeskiej spdtce zaleznej Columbus
Energy a.s. wraz z udzielonymi pozyczkami. Odpis ma zwiazek ze zmianami rynkowymi w
Republice Czeskiej, a takze przedtuzajaca sie realizacjg kontraktdw w miescie Brno

Pozostate odpisy dotycza pozyczek udzielonych przez Columbus spétce Columbus Energy
Finance orz utraty wartosci aktywdéw w spétkach Taurean, Columbus Energy Slovensko.
"Sprzedaz realizowana do klientdw kwalifikujacych sie do programu Czyste Powietrze stanowi
nowa grupe docelowa klientéw w segmencie wtascicieli doméw w dziatalnosci Columbus.
Ponadto, Columbus zgodnie z zatozeniami na ten rok kontraktuje na biezaco réwniez klientéw
indywidualnych i biznesowych zwiekszajac podstawowa baze klientdw, a takze zwieksza
udziat w rynku public startujac w przetargach"

Gaming Factory

Zapowied? ptatnego dodatku do gry

Gaming Factory zapowiedziat pierwsze ptatne rozszerzenie (DLC) zatytutowane ,Made in
USA” do gry JDM: Japanese Drift Master. Karta produktu jest dostepna na platformie Steam, a
premiera dodatku zaplanowana zostata na listopad 2025 roku. Jak podano, dodatek bedzie
dostepny w cenie 5,99 USD i stanowi poczatek planowanego cyklu rozszerzania zawartosci i
mozliwosci gry JDM: Japanese Drift Master.

"Konczymy etap duzych aktualizacji skupionych na mechanice i optymalizacji. Teraz cata
energia zespotu skierowana jest na rozwoj tresci, ktore maja przyciagac graczy na lata"

Mostostal Zabrze

Nowa umowa

Spotka zalezna Mostostalu  Zabrze, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego oraz Przedsigbiorstwo MAXIMUS ZBH MUC ma umowe z gming
Sosnowiec na realizacje zadania "Kazimierz OdNowa- rekultywacja terenéw pogorniczych w
Gminie Sosnowiec". Warto$¢ umowy to ok. 81,7 mln zt brutto (tj. 66,4 mln zt netto), z czego
50 proc. przypada na MZ GPBP.

Votum

Dywidenda

Rada Nadzorcza Votum zgodzita sie na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w
kwocie ponad 20 mln zt, czyli 1,67 zt na jedna akcje. Dzien, wedtug ktdrego ustala sie
uprawnionych do zaliczki to 21 pazdziernika, a dzien jej wyptaty to 28 pazdziernika.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2025 rok beda objete wszystkie akcje spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 30 wrze$nia 2025

NWZA ws. wyboru audytora do dokonania atestacji sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju Grupy Budimex

BUDIMEX za lata 2025-2026 oraz zmiany statutu.

4MASS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ASMGROUP Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2025 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.
COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

DGA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.

ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
EQUNICO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
FASTFIN Publikacja raportu za 2023 rok.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

GAMEOQOPS Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

GRODNO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

HARPER Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
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IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

IZOLACJA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LESS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MCI Wyptata dywidendy 1,61 zt na akcje.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MERCOR ZWZA ws. m..in. polfrycia §traty za rok obrotowy od dnia 1 kyvietnia 2024 r. do dnia 31 marca 2025 r,,

przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

NEXITY Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2025 roku.

PURE Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2025 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
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TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2025 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

$roda 1 paZdziernika 2025

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2025 roku.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 12,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym Karbon 2 Sp. z 0.0. oraz

FASING panig Anne Bik.

czwartek 2 paZdziernika 2025

INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

piatek 3 paZzdziernika 2025

NWZA ws. podziatu GRENEVIA S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu GRENEVIA SA. i
GRENEVIA przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR S A, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki FAMUR
S.A. oraz wyrazenia zgody na obnizenie kapitatu zapasowego GRENEVIA S.A.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 29 wrze$nia 2025
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 95,5 95,2 95,2
Wrtorek, 30 wrzes$nia 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -1,20% -0,80% -1,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -1,10% 0,90% 0,40%
345 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 52,3 53
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,20% 0,50% -1,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,30% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,40%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,30% 2,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 40 41,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference wrzesie 96,2 974
Board
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS sierpien 7,181 mln
Sroda, 1 pazdziernika 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 46,4 46,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50 50,4
14:15 USA Raport ADP wrzesien 30 tys. 54 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 492 48,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -O,6b1|nkmln
Czwartek, 2 pazdziernika 2025
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 6,20% 6,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
Piatek, 3 pazdziernika 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -1,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,4 51,5
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,00%
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,30%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wrzesien 40 tys. 22 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 52 52
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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