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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 107121.50 +0.71% +3.06% +34.6%

Srodowa sesja na $wiatowych rynkach obfitowata we wzrosty, a niemal wszystkie gtéwne indeksy

Swiecity sie na zielono. Indeks WIG20 (+0,82%) po nizszym otwarciu wzgledem wtorkowego WIG20 285042 +0.82% +2.89% +30.0%
zamkniecia, mocno zwyzkowat docierajac ostatecznie do okolic 2850 punktdw. Nadal jednak mWIG40 7787.75 +0.40% +1.08% +27.2%
pozostaje on w lokalnej konsolidacji, a wybicie oporu na poziomie 2975 punktéw otworzyto by SWIGS0 30252 31 +0.94% +3.30% +28.9%
droge dla warszawskich bykéw do wyprowadzenia wigkszego ruchu wzrostowego. Z grona blue-

chips wyrdzniat sie KGHM (+3,78%), Santander (+3,17%) czy CCC (+2,67%). Niezle radzity sobie WIG20 USD 785.57 +1.00% +3.12% +47.5%
takze pozostate spétki finansowe, a caty indeks WIGBANKI zaliczyt wzrost 0 1,15%. Na mniejszych WIG20 TR 6294.27 +0.82% +3.59% +36.4%
spétkach réwniez przewazaty byki, a indeks mWIG40 zyskat 0,40% przy wzroscie indeksu sSWIG80

0 0,94%. Solidne wzrosty obserwowalismy takze na europejskich rynkach, gdzie niemiecki DAX i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
francuski CAC40 zyskaty niemal 1%. Bycze nastroje widoczne byty takze w Wielkiej Brytanii, gdzie S&P500 6711.20 +0.34% +4.61% +14.1%
tamtejszy FTSE100 osiagnat nowe historyczne szczyty (ATH). Z kolei na Wall Street pomimo Nasdagq C. 22755.16 +0.42% +6.93% +17.8%
zawweszgnla dziatalnosci rzadu i postepujacego konflllktu vpolltycznego: amerykariskie indeksy DAX 24113.62 +0.98% +0.32% +211%
ustanowity nowe rekordy. Indeks S&P500 zyskat 0,34% i zaliczyt 29-ty historyczny szczyt w tym

roku. Podobnie zachowat sie technologiczny NasdaqlO0 zyskujac 0,49%. Na dobre nastroje CAC40 7966.95 +0.90% +3.36% +7.94%
wptynety takze dane z amerykariskiego rynku pracy, ktdre byty gorsze niz zaktadat konsensus FTSE250 22049.70 +0.16% +1.92% +6.92%
rynkowy. Wg raportu ADP, ktdry przedstawia szacunkowg zmiane zatrudnienia w USA w BUX 99157.11 +0.29% -4.39% +25.0%
poprzednim miesiacu, ubyto 32 tysiace zatrudnionych (vs prognozowany wzrost o 52 tysiace). W NIKKEI 44550.85 -0.85% +5.60% +11.7%
obliczu napietej sytuacji politycznej za oceanem, kolejne publikacje danych makro moga by¢

wstrzymywane, stad duze znaczenie ma wczorajsza szacunkowa prognoza z rynku pracy. To Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

przetozyto sie réwniez na zwigkszone oczekiwania co do przysztych obnizek stép procentowych OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
przez Fed. Obecnie wg narzedzia FedWatch rynek zaktada jeszcze dwa cigcia stdp procentowych

: ) ) ) ' Polska 5.494 +0.51% -0.79% -6.61%
w Stanach Zjednoczonych. Na rynku walutowym bez wigkszych zmian. Mimo chwilowego spadku, ) ) )
przez znaczna czes¢ dnia kurs EUR/USD rést na co wptyw mogty mie¢ lepsze dane PMI (w USA 4101 -1.23% ~3.44% -10.38%
poréwnaniu do wstepnych szacunkow) oraz stabe dane z raportu ADP. Ostatecznie kurs zakoriczyt Niemcy 2.7126 +0.10% -- --
dziert w okolicy poziomu 1,173. Wzrost kursu EUR/USD przetozyt sie réwniez na wartos¢ ztotego. WALUTY Kurs 1D M YTD
Kurs EUR/PLN spadt do poziomu 4,26 a USD/PLN do 3,63.
EUR/PLN 4.26053 -0.13% -0.06% -0.36%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USD/PLN 363130 -0.09% — -025% - -1207%
CHF/PLN 455626 -0.19% +0.21% +0.11%
Dzi$ kalendarz makro jest wzglednie pusty, cho¢ poznamy jedynie poziom stopy bezrobocia w GBP/PLN 4.89553 +017% -0.71% -5 26%
strefie euro. O poranku na azjatyckich parkietach dobre nastroje. Japoriski Nikkei225 zyskuje 1,02%, ' = R R
a chifiski Hang Seng notuje wzrostu rzedu 1,80%. Wzrostowy rajd kontynuuje ztoto, a cena jednej EUR/USD 117328 -0.03% +0.20% +13.3%
uncji tego kruszcu przekroczyta poziom 3870 dolaréw. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
070 30 03 9 c Brent ($/bbl) 65.35 -1.03% -4.11% -12.45%
NOTOWANIA INDEKSOW ( TATNIE 12-M Y) Ztoto ($/0zt) 3897.50 +0.63% +9.87% +47.6%
Miedz (c/Lb) 488.25 +0.54% +6.72% +21.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-01
WZROSTY SPADKI
BUMECH +25.24% HARPER -16.99%
DGA +15.62% IZOLACIA -12.97%
GRENEVIA +8.55% CELTIC -10.90%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25 GPW 2124,84 158 (43.6%) 165 (45.6%)
WIG e \\/|G20 e WG 40 e S\\/|GB0
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Przesuniecie premiery gry
11 bit studios przesunieto date premiery gry Moonlighter 2: The Endless Vault w formule
Early Access, w wersji na komputery PC, na 19 listopada 2025 r. Tytut w wersji cyfrowej
dystrybuowany bedzie za posrednictwem platform Steam i Windows Store.

Podano, ze premiera gry w wersji na konsole Xbox X/S oraz PS 5 planowana jest w terminie
pozniejszym.

Producentem Moonlighter 2 jest hiszpariskie studio Digital Sun, a 11 bit studios jest wydawca
gry.

Asbis Przejecie czeskiego dystrybutora
Spotka zalezna Asbis podpisata umowe nabycia 100 proc akcji CPT Praha, dystrybutora
specjalizujacego sie w produktach audio klasy premium.
"Przejecie CPT Praha jest naturalnym krokiem w naszej strategii wzmacniania pozycji w
sektorze elektroniki uzytkowej, szczegdlnie w kategorii urzadzert audio klasy premium
cieszacych sie duzym popytem"

Asseco Poland Sprzedaz akcji wtasnych

Asseco Poland sprzedato 12.318.863 posiadanych przez siebie akcji wtasnych spotce TSS
Europe w zwigzku ze spetnieniem sie warunku skutecznosci umowy sprzedazy akcji wtasnych,
tj. uzyskano wszystkie wymagane zgody organdw antymonopolowych i regulacyjnych. "W
opinii zarzadu pozyskanie dtugoterminowego inwestora strategicznego poprzez sprzedaz akgji
wtasnych lezy w najlepszym interesie spotki i pozostatych akcjonariuszy. Sprzedaz akcji
witasnych inwestorowi strategicznemu przyczyni sie roéwniez do stabilizacji struktury
akcjonariatu spotki" TSS nabyt pakiet odpowiadajacy 14,84 proc. kapitatu zaktadowego Asseco
Poland. Z kolei 31 stycznia 2025 roku TSS nabyt od Cyfrowego Polsatu 8.300.029 akcji Asseco
Poland stanowigcych 9,99 proc. kapitatu spotki. Cena w transakcji wyniosta 85 zt za jedna
akcje. W rezultacie TSS Europe posiada tacznie 24,83 proc. kapitatu zaktadowego.

Benefit Systems Liczba aktywnych kart sportowych
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2025 r.
wyniosta 2.376,1 tys. szt. Jak podano, 1.697,2 tys. dotyczyto rynku polskiego, a 635,2 tys.
odnotowano w segmencie zagranica UE oraz 43,7 tys. w Turcji.

cce Wyniki za 2Q25
Grupa CCC miata w Il kwartale, czyli w okresie maj - lipiec, 465 mln zt EBITDA, co oznacza
wzrost o ponad 14 proc. rdr. Przychody wzrosty w tym okresie 0 11 proc. rdr do 2,9 mld zt.
Jak podano, szyldy CCC i HalfPrice odnotowaty lepsza rdr sprzedaz - odpowiednio o 23 proc.
i 21 proc. Przychody ze sprzedazy w Grupie Modivo byty na pordwnywalnym rdr poziomie.

"Solidne wyniki drugiego kwartatu pokazuja, ze nasza strategia dziata - nawet w
wymagajacych warunkach pogodowych konsekwentnie realizujemy ambitne cele"

"Jestesmy w trakcie istotnego dla wynikéw catego roku sezonu jesieri-zima, na ktory jestesmy
bardzo dobrze przygotowani, szczegdlnie od strony produktowej. Zgodnie z naszymi
zatozeniami, w ofercie grupy stale bedzie rdst udziat wysokomarzowych marek licencyjnych,
Co pozytywnie wptynie na jej rentownosc. Dodatkowo, w tym roku przyspieszyliSmy dostawy
nowej kolekcji, aby by¢ jak najlepiej przygotowanym do drugiego pétrocza"

"Skalujemy biznes grupy CCC powyzej naszych ambitnych zatozen strategicznych. W catym
2025 roku planujemy otworzy¢ ponad 300 tys. mkw. nowej powierzchni handlowej - w
pierwszym poétroczu powiekszylismy ja o ok. 110 tys. mkw., ale wiekszos¢ otwaré, bo az 70
proc., skumulowana jest w drugiej potowie roku. HalfPrice rosnie btyskawicznie - wszedzie,
gdzie sie pojawia jest bardzo dobrze przyjmowany przez klientdw. Roéwnolegle

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

;\;ww.anparibas.pl



przeksztatcamy tez na nowy format sklepy eobuwie i rozwijamy nasz najnowszy koncept -
worldbox"

Dom Development

Wprowadzenie do oferty nowych mieszkan

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 180 lokali w inwestycji mieszkaniowej
Apartamenty Grzybowska 11 w Warszawie. Jak podano, pierwsze mieszkania zostang oddane
w Il kwartale 2027 roku.

INYY

Komunikat ministerstwa

Objecie Jastrzebskiej Spotki Weglowej zapisami nowelizacji ustawy o funkcjonowaniu
goérnictwa, co pozwolitoby grupie skorzystac z finansowanego z budzetu panstwa programu
dobrowolnych odejs¢, bedzie jeszcze tematem rozmaow.

Projekt nowelizacji ustawy ustawy o funkcjonowaniu gdrnictwa wegla kamiennego ma m.in.
umozliwi¢ finansowanie Swiadczen ostonowych dla pracownikéw likwidowanych kopali z
dotacji budzetowych. Zarzad JSW wnioskowat o objecie spétki zapisami nowelizowane]
ustawy. Na obecnym etapie legislacyjnym spotka nie jest w nich uwzgledniona, co oznacza,
ze odchodzacy z niej pracownicy nie mogliby korzysta¢ z programu dobrowolnych odejs¢
finansowanych z budzetu.

Minister energii, pytany, czy jest mozliwos¢ objecia JSW zapisami tej ustawy, odpowiedziat:
,Nie ma decyzji w tym zakresie. (..) Mamy ustawe przyjetg przez Komitet Staty Rady
Ministréw i ta wersja jest wigzaca. Zobaczymy, w jakim ksztatcie ustawa bedzie na rzadzie.
Rozmawiamy jeszcze na ten temat. Na ten moment rozwigzania, ktére JSW postuluje, nie ma".

"Jestesmy gotowi do dyskusji. MAP bedzie rozmawiac ze strong zwigzkowa, pdzniej trafimy do
ministra finansdw. Na ten moment ustawa ma ostateczny ksztatt”

KGHM

Spétka rozbudowuje infrastrukture wokét szybu GG-1

,Szyb GG-1 to jedna z kluczowych inwestycji dla przysztosci KGHM i realizacji planu
eksploatacji zt6z koncesyjnych w ZG Rudna i ZG Polkowice-Sieroszowice. (...) KGHM zwraca
szczegblng uwage na ograniczenie wptywu prowadzonej dziatalnosci na $rodowisko
naturalne. Dlatego tak istotng wage przyktadamy do rozwigzarn proekologicznych w obrebie
infrastruktury nowego szybu".

Projekt zaktada m.in. zabudowe fotowoltaiki oraz wykorzystanie ciepta odpadowego, ktdre
powstaje w procesie kogeneracji w sasiadujacej z placem Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej do ogrzewania w okresie zimowym nowobudowanych obiektdw.

Podano, ze inwestycja uwzglednia réwniez nowoczesny system zarzgdzania odpadami oraz
zabezpieczenia akustyczne terenu. Celem planowanych rozwigzan jest dostosowanie
inwestycji do rygorystycznych norm srodowiskowych.

Mirbud

Oferta sp6tki najkorzystniejsza

Oferta Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym "Prace
projektowe i roboty drogowe w systemie zaprojektuj i wybuduj dla zadania pn. Rozbudowa
drogi Inowroctaw - Solec Kujawski oraz Nowa Wie$ Wielka - Leszyce" w podziale na czesci 1
i 2. Wartos$¢ 1 czesci oferty to ok. 131,4 mln zt brutto, a 2 czesci to ok. 66,3 mln zt brutto.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

UOKIiK wszczat postepowanie antymonopolowe przeciwko Apator Metrix

Prezes UOKiK wszczat przeciwko spdtce zaleznej Apatora, Apator Metrix, postepowanie
antymonopolowe. UOKiK moze natozy¢ na spétke kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz
10 proc. obrotu osiagnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

,Spotka w toku postepowania podejmie merytoryczng obrone. Zarzad spétki oraz zarzad
Apator SA na dzien publikacji raportu nie posiada wystarczajacych danych umozliwiajacych
mu oszacowanie wyniku prowadzonego postepowania, ani potencjalnego wptywu tego
postepowania na wyniki finansowe spétki Lub Apator”
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Grodno

Szacunki za wrzesier

Grupa Grodno szacuje, ze miata we wrzesniu 2025 roku 109,3 mln zt przychoddw ze
sprzedazy, w poréwnaniu do 106,8 mln zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 2
proc. rdr. Grupa szacuje, ze sprzedaz w segmencie OZE we wrzes$niu spadta o 20 proc. rdr, do
27,5 mln zt. Z kolei kanat e-commerce zwiekszyt obroty o 24 proc. rdr, do 16,4 mln zt.

Podano, ze wzrost przychoddw grupy we wrzesniu 2025 r. byt zwigzany z wyzsza sprzedazg
w podstawowym obszarze elektrotechniki (+13 proc. rdr). Jednoczes$nie wzrosta warto$¢
sprzedazy i udziat kanatu e-commerce.

Wskazano, ze nizsza rdr sprzedaz w segmencie OZE wynikata gtéwnie ze spadku popytu i
liczby realizowanych na tym rynku inwestycji.

"Przychody Grupy pozostawaty pod presja wcigz trudnej sytuacji w branzy budowlanej i
przemysle, a takze silnej konkurencji cenowe;j"

Grodno

Nowa strategia

Grodno dazy do osiaggniecia 2 mld zt sprzedazy oraz rentownosci EBITDA na poziomie
minimum 5 proc. - podata sp6tka w nowej strategii na lata obrotowe 2025/26 - 2029/30.
Naktady na inwestycje maja wynies¢ w ciggu pieciu lat 120 mln zt. "Osiggniecie tych celow
bedzie mozliwe dzieki dalszej ekspansji sieci sprzedazy, rozwojowi nowoczesnych kanatow
dystrybucji, wdrazaniu cyfrowych narzedzi wspieranych sztuczng inteligencja oraz
umacnianiu pozycji Grodna jako partnera transformacji energetycznej w Polsce" - napisano
w komunikacie.

"Konsekwentna cyfryzacja proceséw, automatyzacja i robotyzacja logistyki, rozwoj oferty o
wysokiej wartosci dodanej oraz efektywne zarzadzanie kosztami pozwolg zwieksza¢ skale
dziatalnosci bez proporcjonalnego wzrostu kosztow operacyjnych, a tym samym zapewnic
satysfakcjonujace wyniki finansowe nawet przy dynamicznym wzros$cie sprzedazy i udziatu w
rynku" - dodano.

W ciggu pieciu lat spdtka planuje przeznaczy¢ na inwestycje 120 mln zt.

Jak podano, srodki te zostang skierowane m.in. na rozwdj infrastruktury logistycznej i
handlowej, automatyzacje procesdw, wdrazanie innowacyjnych rozwigzan cyfrowych oraz
finansowanie nowych obszardw dziatalnosci.

Strategia Grodna, dystrybutora elektrotechniki, opiera sie na pieciu filarach: obstuga klienta
wspierana sztuczng inteligencja, inteligentna logistyka, partnerstwo w transformacji
energetycznej, budowa ekosystemu wspdtpracy oraz zréwnowazony rozwaj.

"Nowa strategia Grodna zostata zbudowana w oparciu o dwa kluczowe megatrendy, ktdre w
najblizszych latach beda ksztattowa¢ gospodarke i branze elektrotechniczng: rewolucje
sztucznej inteligencji oraz transformacje energetyczng. Wykorzystanie potencjatu sztucznej
inteligencji pozwoli spotce zwiekszyC efektywnos¢ operacyjna, automatyzowac procesy i
podniesc¢ jakos¢ obstugi klienta. Z kolei transformacja energetyczna otwiera przed Grodnem
ogromne mozliwosci w zakresie rozwoju rynku, asortymentu i ustug" - podata spotka.

PKP Cargo

Spoétka spodziewa sig zatwierdzenia planu restrukturyzacji jeszcze w tym roku

PKP Cargo spodziewa sie zatwierdzenia planu restrukturyzacyjnego jeszcze w 2025 roku -
poinformowata Agnieszka Wasilewska - Semail, prezes PKP Cargo podczas konferencji
wynikowej. Dodata, ze spdtka nie widzi ryzyka braku jego akceptacji. "Plan restrukturyzacyjny
zostat ztozony 30 czerwca do sadu i teraz czekamy na jego zatwierdzenie. Jesli chodzi o
kluczowe zatozenia tego planu czy kluczowe wyzwania w tym planie, to przede wszystkim
osiagniecie EBITDA powyzej miliarda ztotych w 2031 roku". "JeSli chodzi o plan
restrukturyzacyjny, (...) czekamy na jego zatwierdzenie. Do 15 listopada Rada Wierzycieli
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dostata czas od sedziego komisarza na wyrazenie swojej opinii w zakresie tego planu" - dodata
prezes Wasilewska - Semail.

"My sie spodziewamy zatwierdzenia tego planu w tym roku. Nie chce tutaj méwic, ze to bedzie
koricéwka listopada, poczatek grudnia. Powiedzmy, ze w tym roku powinien by¢ czas
wystarczajacy od momentu wydania opinii przez rade wierzycieli do podjecia decyzji przez
sedziego"

"Kwestia samego planu zawarcia uktadu i propozycji uktadowych bedzie dyskutowana bardziej
po samym zatwierdzeniu planu restrukturyzacyjnego, bo takie powinno by¢ kalendarium
dziatan, aczkolwiek prowadzimy te rozmowy réwnolegle, tak zeby w jak najlepszy sposob
dostosowac nasze dziatania do oczekiwan wierzycieli" - powiedziata prezes.

Prezes wskazata, ze spétka zaktada, ze 2025 rok jest rokiem stabilizacji PKP Cargo.
"To jest rok, w ktérym chcielibySmy osiagna¢ taki stan, w ktorym mozemy powiedzie¢, ze on

daje nam mozliwos¢ odbicia sie juz w przysztym roku, tak zeby przyszty rok zakonczy¢ na
plusie"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 2 paZdziernika 2025
INTROL Wyptata dywidendy 0,24 zt na akcje.

piatek 3 paZzdziernika 2025

NWZA ws. podziatu GRENEVIA S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu GRENEVIA SA. i
GRENEVIA przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR S.A,, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki FAMUR
S.A. oraz wyrazenia zgody na obnizenie kapitatu zapasowego GRENEVIA S.A.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 29 wrze$nia 2025
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 95,5 95,2 95,2
Wrtorek, 30 wrzes$nia 2025
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -1,20% -0,80% -1,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -1,10% 0,90% 0,40%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 52,3 53
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,20% 0,50% -1,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien -1,10% 1,30% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,10% 0,40%
9:55 Niemcy  Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,30% 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,90% 3,00% 2,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,40% 2,30% 2,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 40,6 40 41,5
16:00 USA IBnOiikds zaufania konsumentdw - Conference wrzesief 942 96,2 974
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS sierpien 7,227 mln 7,185 mln 7,208 mln
Sroda, 1 pazdziernika 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 46,4 46,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49 50 50,4
1415 USA Raport ADP wrzesien -32 tys. 30 tys. 54 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 491 491 48,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,79 mln brk 1 mln brk -O,6b1rkmln
Czwartek, 2 pazdziernika 2025
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 6,20% 6,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
Piatek, 3 pazdziernika 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -1,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,4 51,5
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,00%
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,30%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wrzesien 40 tys. 22 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 52 52

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
d tycyjni@bnpparibas.pl

e-mail: doradcy.inwe:
www.bnpparibas.pl




SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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