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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 10769590  +0.54% +3.62% +35.3%
Czwartek przyniést kontynuacje srodowego optymizmy na gtéwnych rynkach akcji, przy
czym relatywnie lepiej radzity sobie indeksy na Starym Kontynencie. Notowaniom za WiG20 2861.62 +0.39% +3.16% +30.5%
oceanem mogto cigzy¢ zamieszanie w zwiazku z impasem budzetowym, co jak niemal co mWIG40 7889.06 +1.30% +2.87% +28.9%
roku zamrozito dziatanie agencji rzadowych. Wydaje sie jednak, ze rynek wspomniany SWIG80 30283.74 +0.10% +3.22% +28.4%
,shutdown” odbiera jako przejsciowy okres. S&P500 zyskat symboliczne 0,06%, a WIG20 USD 78573 +002% +347% +47 5%
technologiczny Nasdag100 nieco ponad 0,35%.
WIG20 TR 6319.01 +0.39% +3.86% +36.9%
Na tle powyzszych dobrze radzity sobie indeksy warszawskie z mWIG40 na czele (+1,30%). ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
W ciggu dnia podobny wynik notowat WIG20, jednak finalnie indeks blue chips zakonczyt S&P500 671535 +0.06% +467% 114.2%
éty[kc‘) 0,324 WzrlostemAlCo'(:|ekaweln7(lJtorem napedowym pozostawat sektor ban‘ko?/v (WIQ Nasdag C. 9984405 +0.39% +735% +18.3%
anki +2,5%), ktdry probuje odwréci¢ negatywny trend zapoczatkowany doniesieniami
planowanych nowych stawkach CIT pod koniec sierpnia. Z grona blue chips najstabiej DAX 24438.59 +1.35% +4.05% +22.8%
wypadty notowania CCC, ktdre tracity blisko 10% po tym jak finalny wynik EBITDA okazat sie CAC40 8056.63 +113%  +5.26% +9.16%
nizszy od danych wstepnych, co moze przektada¢ sie na negatywne rewizje wynikdw FTSE250 22047.30 -0.01% +4.18% +6.91%
catorocznych. BUX 99650.42 +0.50% -3.07% +25.6%
NIKKEI 44936.73 +0.87% +6.21% +12.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 2728712  +161%  +7.02% +36.0%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny obejmowat pierwotnie gtdwnie dane z CEIEAEE IS £l L A
amerykanskiej gospodarki (rynek pracy, ISM). Jednak w otoczeniu rzadowego shutdown nie Polska 5.504 +0.18%  -0.33% -6.44%
jest pewne czy Biuro Statystki Pracy (BLS) opublikuje zestawienie z amerykariskiego rynku USA 4.087 -0.34% -4.08% -10.69%
pracy za wrzesier (wg najnowszego komunikatu BLS jest gotowy do publikacji). Dane tym Niemcy 26991 -0.50% -- --
bardziej sa kluczowe w kontekscie oczekiwan, co do dalszych decyzji Fed. Stabsza publikacja
wzmocnitaby przekonanie rynku co do dwdch obnizek stép procentowych jeszcze w tym LASEINS W L L e
roku. Druga pozycja, ktdéra publikowana jest przez zewnetrzny instytut (Institute for Supply EUR/PLN 425859 -0.04%  -0.07% -0.40%
Management) jest wskaznik ISM dla przemystu (odpowiednik PMI). W sierpniu zaskoczyt USD/PLN 3.63380 +0.07% -0.73% -12.01%
pozytywnie rosna¢ z 50,1 pkt. do 52.0 pkt. Rynek zaktada skromnego spadku w okolice 51,8 B o o o
pkt, co i tak zostatoby odebrane jako dobry wynik (poziomy najwyzsze od lutego br.). CHF/PLN 4.55540 0.02% *0-13% +0.09%
Obecnie rynek z 90% prawdopodobieristwem zaktada poziom stép procentowych réwny GBP/PLN 4.88495 -0.22% -0.37% -547%
3,50-3,75% na koniec tego roku, co jest zbiezne z rewidowanymi oczekiwaniami EUR/USD 117194 -0.11% +0.67% +13.2%
ekonomistéw BNP Paribas. Duzo lepszy od oczekiwan odczyt ISM mdgtby wprowadzi¢ SUROWCE Kurs 1D M YTD
odrobine niepewnosci co do najblizszych decyzji Fed.
Brent ($/bbl) 64.34 -1.55% -6.94% -13.80%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3882.10 -039%  +8.07% +47.0%
Miedz (c/Lb) 495.33 +1.45% +6.73% +23.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-02
WZROSTY SPADKI
INTERSPPL +10.11% CELTIC ~ -11.27%
CYFRPLSAT +8.43% STAPORKOW  -10.55%
+6.87% cce -9.86%
OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
GPW 2237,04 169 (46.9%) 146 (40.6%)
wrz-24 gru-24 mar-25 cze-25
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WIG20 i mWIG40

Asseco Poland

Komentarz zarzadu

Prezes Asseco Adam Goral deklaruje dalsze zaangazowanie w rozwoj spotki po przejeciu w
niej udziatow przez kanadyjski TSS. Dowodem na to jest objecie przez niego opcji call na pakiet
akcji Asseco Poland od TSS Europe. Podobng opcje ma tez szef RN Asseco Jacek Duch.
Realizacja opcji zakupu miataby by¢ zrealizowana po cenie, jakg ptacit nowy inwestor w dniu
transakcji, czyli 85 zt za sztuke. Obecnie akcje Asseco kosztujg na gietdzie wiecej, bo okoto 215
zt, ale prezes Goral przypomina, ze przed transakcja z TSS inwestorzy nie byli chetni zaptacic
oczekiwanej przez zarzad Asseco ceny.

"Na cene nalezy patrzec¢ z perspektywy czasu, bo ponad rok aktywnie szukalisSmy inwestoréw
na pakiet naszych akcji, o czym stale informowaliSmy rynek. To cena wyzsza niz byli gotowi
zaptaci¢ potencjalni inwestorzy jeszcze w grudniu 2024 roku za znacznie mniejsze pakiety
akeji".

Energa

Rezerwy wz. zatwierdzeniem taryfy na energie elektryczna

Energa Obrot, spotka zalezna Energi, zawigze rezerwe w wysokosci ok. 87 mln zt w zwiazku z
zatwierdzeniem przez Prezesa URE taryfy dla energii elektrycznej od 1 pazdziernika 2025 r.
do 31 grudnia 2025 .

"Analizy przeprowadzone przez spdtke wskazujg na konieczno$¢ zawigzania rezerwy w
wysokosci okoto 87 mln zt ze wzgledu na kontrakty rodzace obcigzenia, ktdéra zostanie ujeta
w koszcie wtasnym sprzedazy Il kwartatu br. Powyzsze szacunki oparte sg na dotychczas
zakontraktowanym wolumenie i cenie energii elektrycznej w ramach taryfy G oraz na
prognozach dotyczacych przysztej kontraktacji'.

SWIG80 i inne

AC AG

Przychody w 3Q25

Przychody ze sprzedazy spdtki AC w IIl kwartale 2025 roku wyniosty 53,37 mln zt i sg nizsze
rdr 0 11,8 proc.

Wstepne przychody AC ze sprzedazy za okres od | do Ill kwartatu 2025 r. wyniosty 163,19 mln
zt i sg nizsze rdr 0 15,9 proc.

Brand24

Komentarz zarzadu

Brand24 liczy na milionowe przychody w ciggu najblizszych lat w zwigzku z rozwojem
produktu Chatbeat.

Spoétka kontynuuje réwniez transformacije bazy klientdw w strone duzych firm, co pozwala na
wzrost ARPU.

"Model dziatania pod wzgledem biznesowym jest bardzo zblizony do produktu Brand24, czyli
jest to tradycyjny model subskrypcyjny (...). Liczymy na wysoka konwersje miedzy klientami
Brand24, a Chatbeat (...). W tej chwili pracujemy nad tym, zeby Chatbeat stat sie integralnym
modutem Brand24, po to, zeby jego zakup byt wygodny, aby klienci Brand24 chcacy skorzystac
z tej funkcji nie musieli wykupowac¢ abonamentu w osobnym narzedziu".

"Zmieniamy cennik Chatbeat - jeszcze chyba w tym tygodniu uruchomimy nowy cennik, czyli
podniesiemy ceny z progu wejscia na poziomie 49 dolardow na 89 dolaréw".

Michat Sadowski wskazat, ze priorytetem spoétki, jesli chodzi o rozwdj produktéw jest
dostosowanie ich do transformacji internetu - z medium opartego na wyszukiwarkach na
nawigowanie poprzez modele Al takie jak ChatGPT.

Bumech

Oddalenie roszczenia EPR

Sad Arbitrazowy przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu wydat wyrok, w ktérym
oddalit roszczenie EPR wobec Bumechu.

"Sad Arbitrazowy uznat sie za wtasciwy do rozstrzygniecia sprawy i ustalit, ze nie istnieje
stosunek prawny miedzy EPR a emitentem, z ktérego wynikataby odpowiedzialnos$¢ Bumech
wzgledem EPR. Sad Arbitrazowy przychylit sie w tym zakresie do stanowiska spotki i
rozstrzygnat, ze emitent nie ponosi odpowiedzialnosci wobec EPR z tytutu potencjalnego

=l BNP PARIBAS

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YO il doradey. imwestycyjniat

ibas.pl

uww.anparibas.pl



naruszenia zobowigzari umownych PGS wzgledem EPR. Roszczenie EPR wobec Bumech
zostato oddalone w catosci".

Bumech podat, ze rozstrzygniecie Sadu Arbitrazowego oznacza, ze nie bedzie dalszej czesc
postepowania arbitrazowego EPR przeciwko spétce, a wydany pozytywny wyrok koriczy
postepowanie arbitrazowe wszczete przez EPR.

Celon Pharma Komentarz FDA

Celon Pharma ocenia spotkanie z Food and Drug Administration typu B dla CPL'36 w leczeniu
schizofrenii jako bardzo korzystne.

"Agencja wyrazita zgode na szereg utatwieri zmierzajacych do skrécenia czasu prowadzenia
projektu i zmniejszenia kosztéw planowanych badan do uzyskania dopuszczenia produktu do
obrotu. Emitent planuje uwzgledni¢ rekomendacje FDA przy opracowywaniu ostatecznej
wersji protokotdw badar fazy Ill oraz przekazac¢ wszystkie zalecenia FDA oraz wyniki spotkania
partnerom, z ktérymi spétka prowadzi rozmowy zmierzajace do komercjalizacji projektu".

Creotech Quantum Prospekt w KNF
Creotech Quantum, polska spotka zajmujaca sie rozwojem i komercjalizacja technologii
kwantowych, ztozyta prospekt do Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z planowanym
wydzieleniem spétki z Creotech Instruments i wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW. Wydzielenie nastapi poprzez oferte akcji podziatowych i nie wigze sie z
pozyskaniem nowych srodkdw finansowych przez spotke.

Dadelo Przychody w 3Q25

Przychody Dadelo w trzecim kwartale 2025 roku wyniosty ok. 134,2 mln zt, wiecej o0 68,5 proc.
rdr. Narastajaco, od poczatku roku wstepna sprzedaz wyniosta 377,2 mln zt, co oznacza
wzrost 0 57,5 proc. w stosunku do wysokosci przychoddw osiagnietych po Il kwartatach 2024
roku.

"Gtéwnymi czynnikami wzrostu sg ciggle rosnaca oferta sklepu internetowego, caty czas
rosngca popularno$¢ marki Centrumrowerowe.pl, rosnacy udziat w rynku oraz otwarte dwa
dodatkowe sklepy stacjonarne (wczesniej otwarte: sklep w Warszawie i sklep we Wroctawiu
oraz nowe sklepy: sklep w Gdansku i sklep w Poznaniu)".

Grodno Komentarz zarzadu - nowa strategia
Grodno pozytywnie mysli o wyptacie dywidendy, jesli wyniki kolejnych lat na to pozwola.
Grodno ogtosito nowg strategie na lata obrotowe 2025/26 - 2029/30. Opiera sie ona na pieciu
filarach: obstuga klienta wspierana sztuczng inteligencja, inteligentna logistyka, partnerstwo
w transformacji energetycznej, budowa ekosystemu wspdtpracy oraz zréwnowazony rozwoj.
Strategia zaktada osiggniecie 2 mld zt sprzedazy oraz rentownosci EBITDA na poziomie
minimum 5 proc. Naktady na inwestycje majg wynies¢ w ciggu pieciu lat 120 mln zt.

Marvipol Sprzedaz lokali w 3Q25

Development Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2025 roku 98 lokali o tagcznej wartosci
76,6 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 302 sztuki, a ich wartos¢ to 193
mln zt.

Liczba sprzedanych mieszkarn i lokali ustugowych od stycznia 2025 roku wyniosta tacznie 266
sztuk, a ich wartosc to 210,7 mln zt.

Sygnity Przedwstepna umowa zakupu spétki Comarch HIS
Sygnity podpisato przedwstepna, warunkowg umowe nabycia 100 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym Comarch HIS, sp6tki zaleznej Comarchu, tacznie za ok. 28 min zt.
W umowie przedwstepnej uzgodniono szczegbétowe warunki zawarcia Umowy przyrzeczone;.
"Przed zawarciem Umowy Przyrzeczonej, Sprzedajacy zobowigzat sie dokona¢ podziatu przez
wyodrebnienie poprzez przeniesienie do Nabywanej Spotki czesci swojego majatku
zwigzanego w gtdwnej mierze ze sprzedazg oprogramowania typu HIS (Hospital Information
System), w zamian za udziaty Nabywanej Spotki (...)".
Oprogramowanie HIS to system informatyczny przeznaczony do kompleksowego zarzadzania
placéwkami medycznymi, takimi jak szpitale i przychodnie.

Text Przychody w 2Q25/26
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Text szacuje, ze w Il kw. roku finansowego 2025/26 (lipiec - wrzesien 2025) miat 22,24 mln
USD otrzymanych ptatnosci, co oznacza spadek 0 2,6 proc. w skali roku i wzrost o0 1,9 proc. w
stosunku do poprzednich trzech miesiecy.

W Il kwartale roku finansowego szacunkowa warto$¢ miesiecznych powtarzalnych
przychoddw subskrypcyjnych (MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy z abonamentéw
wszystkich produktéw, na koniec wrzesnia 2025 r. wyniosta 7,06 mln USD oznacza to wzrost
0 0,3 proc. w stosunku do stanu sprzed roku i spadek o 1,5 proc. w stosunku do stanu na 30
czerwca 2025 r.

Spétka podata, ze wartos¢ MRR uwzglednia state optaty abonamentowe, natomiast nie
obejmuje optat opartych na modelu pay per usage, np. za dodatkowe interakcje ChatBot, API
as a Service czy inne. W przyszto$ci MRR obejmowac tego typu ptatnosci o ile zostang one
przedptacone (pre-paid).

Wittchen

Przychody w 3Q25

Grupa Wittchen szacuje, ze w trzecim kwartale 2025 roku miata 119,7 mln zt, co oznacza
wzrost 0 4 proc. w poréwnaniu z tym samym okresem 2024 roku.

Narastajaco, w ciggu dziewieciu miesiecy tego roku taczna sprzedaz wyniosta 325,6 mln zt
(+1 proc. rdr).

Sprzedaz do klientow detalicznych w minionym kwartale siegneta 106,9 mln zt i byta o 3 proc.
wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody w segmencie B2B wyniosty
natomiast 12,8 mln zt, czyli o 17 proc. wiecej rdr.

"Trzeci kwartat tego roku przynidst lekkie odbicie sprzedazy w Grupie WITTCHEN, dzigki
czemu narastajaco caty okres od stycznia do wrzesnia rowniez zakoriczyliSmy nieco wyzszymi
przychodami niz przed rokiem. Aktywnie dazymy do tego, aby podtrzymac, a nawet wzmocnic
te pozytywna tendencje w kolejnych okresach"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 3 pazdziernika 2025

NWZA ws. podziatu GRENEVIA S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu GRENEVIA S.A. i
GRENEVIA przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR S A, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki FAMUR
S.A. oraz wyrazenia zgody na obnizenie kapitatu zapasowego GRENEVIA S.A.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 29 wrze$nia 2025
11:00  Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 95,5 95,2 95,2
Wtorek, 30 wrze$nia 2025
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 52,3 53
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,20% 0,50% -1,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien -1,10% 1,30% 0,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,30% 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,90% 3,00% 2,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,40% 2,30% 2,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 40,6 40 41,5
16:00 USA anoiilélS zaufania konsumentow - Conference wrzesief 942 96,2 974
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS sierpieri 7,227 mln 7,185 mln 7,208 mln
Sroda, 1 pazdziernika 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 46,4 46,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49 50 50,4
1415 USA Raport ADP wrzesien -32 tys. 30 tys. 54 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,1 49,1 48,7
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,79 mln brk 1 mln brk —O,6b1|nkmln
Czwartek, 2 pazdziernika 2025
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 6,30% 6,20% 6,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien -- 220 tys. 218 tys.
Piatek, 3 pazdziernika 2025
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -1,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,4 51,5
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpieri 0,00%
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,30%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wrzesien 40 tys. 22 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,70%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 52 52
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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