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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108016.79 +0.30% +3.41% +35.7%

W piatek na warszawskim rynku przewage miaty byki, a gtéwne krajowe indeksy zakoriczyty

notowania na zielono. Indeks WIG20 zyskat symboliczne 0,05%, podczas gdy wieksze wzrosty WIG20 2862.96 +0.05% +2.76% +30.6%
obserwowalismy w drugiej i trzeciej linii. Z grona blue-chips liderem byt ponownie KGHM (+2,57%), mWIG40 7976.49 +1.11% +3.11% +30.3%
apo Qrugiej stronie znalazty sig walory Zabki (:1'5.3%) graz Dino (-1,'13%)' Indeks mWIG40 zaliczyt SWIGSO 3042014 +0.45% +3.43% +28.9%
trzecia z rzedu wzrostowa sesje, wpierany gtéwnie rajdem na akcjach Asseco Poland (+13,82%).
Na europejskich rynkach mieszane nastroje. Francuski CAC40 po wysokim otwarciu i kontrze WIG20 USD 790.09 +0.55% +3.33% +48.3%
podazy w trakcie sesji, zdotat odrobic straty koriczac tydzier wzrostem o 0,31%. Z kolei niemiecki WIG20 TR 6321.95 +0.05% +3.45% +37.0%
DAX (-0,18%) wyhamowat ostatnie wzrosty w okolicach swoich historycznych szczytéw na
poziomie 24 500 pkt. Za oceanem sytuacja bez wigkszych zmian. Indeks S&P500 oscylowat wokoto ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zera, a technologiczny Nasdag znizkowat o 0,28%. S&P500 6715.79 +0.01% +4.15% +14.2%
Nasdagq C. 22780.51 -0.28% +5.97% +18.0%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI DAX 2437880  -0.18%  +3.32% +22.5%
CAC40 8081.54 +0.31% +4.69% +9.49%
W najblizszym tygodniu lokalnie uwaga rynkéw skupi sie na $srodowym posiedzeniu Rady Polityki FTSE250 29197 62 +0.68% +415% +7.64%
Pienieznej. Od maja RPP zdecydowata juz o trzech obnizkach stép procentowych o tacznej skali
100pb. (w maju 50pb, lipcu 25pb i we wrzes$niu o 25pb.). Obecnie stopa procentowa utrzymuje sie BUX 100463.00 +0.82% -2.58% +26.6%
na poziomie 4,75%. Ostatnie posiedzenie pozostawito duza niepewnosc¢ co do kolejnych krokéw NIKKEI 45769.50 +1.85% +9.13% +14.7%
Rady. Prezes Glapifiski uzaleznit decyzje o obnizce od zamrozenia przez rzad cen energii Hang Seng 2714092 -0.54% +7.09% +35.3%
elektrycznej dla gospodarstw domowych, co miato miejsce pod koniec wrzesnia. Dodatkowo
opublikowana w ubiegtym miesigcu paczka danych z polskiej gospodarki byta sprzyjajaca. OBLIGACIE A5 = L Ve
Potwierdzita sie m.in, niska dynamika wynagrodzen, obnizona aktywno$¢ gospodarcza oraz Polska 5518 +0.25% -0.16% -6.20%
wyhamowanie inflacji CPl. W zwiazku z powyzszym ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze Rada USA 4124 +0.95% -2.27% -9.88%
Polityki Pienieznej zdecyduje o obnizeniu 0 25pb stopy referencyjnej, do poziomu 4,50%. Konsensus Niemcy 26981 -0.04% . .
zaktada jednak brak zmian w parametrach polityki monetarnej. Jesli RPP nie zdecydowataby sie
na dostosowanie stép procentowych w pazdzierniku, to prawdopodobiefstwo takiego ruchu w WALUTY Kurs 1D M YTD
listopadzie automatycznie wyraZnie wzrosnie. Jednak zwazywszy na prezentacje nowej projekcji EUR/PLN 4.25285 -0.13% -0.00% -0.54%
inflacyjnej ktéra zdaniem ekonomistdw z Grupy BNP Parbias potwierdzi wygasanie presji
inflacyjnej, oczekiwane jest, ze Rada mogtaby sktania¢ sie ku dalszemu tagodzeniu polityki i USD/PLN 3.62213 -0.33% -0.69% -12.30%
zadecydowac o kolejnej obnizce stép procentowych. Na dziehn po decyzji zaplanowane jest CHF/PLN 455384 -0.05% +0.47% +0.05%
wystapienie prezesa Adama Glapiriskiego, ktére moze rzuci¢ nieco wiecej $wiatta na nastroje GBP/PLN 488375 -0.03% -0.39% -5 499
panujace w Radzie. O poranku dynamicznie ro$nie japoriski Nikkei (+4,93%), po tym jak
zwolenniczka luznej polityki fiskalnej i monetarnej Sanae Takaichi zostata wybrana na liderke EUR/USD 117413 +0.20% +0.69% +13.4%
partii rzadzacej, co toruje jej droge do objecia stanowiska pierwszej w historii kraju premierki. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Spodziewamy sie pozytywnego otwarcia notowar na europejskich rynkach.
Brent ($/bbl) 64.53 +0.66% -4.54% -13.55%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3908.90 +1.05%  +7.52% +48.0%
Miedz (c/Lb) 510.90 +3.22% +10.3% +26.9%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-03
WZROSTY SPADKI
TESGAS +19.57% SIMFABRIC -7.61%
|IZOSTAL +16.67% BUMECH -5.78%
ASSECOPOL +13.82% INTERSPPL -4.42%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1610,29 154 (42.5%) 165 (45.6%)
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WIG20 i mWIG40

Deweloperzy

Sprzedaz w okresie lipiec - wrzesien

Deweloperzy w okresie lipiec-wrzesien sprzedali tacznie ponad 10,8 tys. mieszkan - podata
firma doradcza JLL. Wstepne wyniki monitoringu JLL wskazujg na kilkuprocentowy kwartalny
wzrost sprzedazy mieszkar tacznie na szesciu rynkach oraz zmniejszenie podazy.

e "Nasytuacje narynku pierwotnym w Il kwartale najwiekszy wptyw po stronie podazy
wywarty dziatania zwigzane z wdrazaniem ustawy o jawnos$ci cen, natomiast po
stronie popytu - spadajace stopy procentowe z jednej, a wakacje i pewne oczekiwanie
na pojawienie sie wszystkich cen w internecie z drugiej strony. Rynku nie oszczedzita
tez geopolityka - atak dronowy we wrzesniu mégt zachwia¢ nastrojami pewnej grupy
potencjalnych nabywcow"

e "W efekcie przewagi sprzedazy nad podaza, oferta na czterech z szesciu rynkdw nieco
zmalata, a w Krakowie i Warszawie pozostata na podobnym poziomie jak trzy
miesiace wczesniej. Poprawita sie zatem relacja wielkosci oferty do sprzedazy. Jesli
taka sytuacja powtdrzy sie w kolejnym kwartale, bedzie mozna z petnym
przekonaniem maowi¢ o zmianie trendu w relacji popytu i podazy"

e "W wiekszosci miast odnotowalismy niewielkie spadki cen oferty (poza Poznaniem).
Byto to m.in. zwigzane z nizszymi cenami mieszkan wprowadzonych w minionym
kwartale do sprzedazy. Warto zauwazy¢, ze rosnie w nowej ofercie udziat lokali
tariszych, potozonych dalej od centrédw miast i przygotowanych z mysla o rosnacej
liczbie nabywcdw korzystajacych z kredytdw. Obowigzujaca juz ustawa o jawnosci
cen nie spowodowata wyraznych zmian, w przypadku wiekszosci firm rdznice w
cenach dostepnych nadal mieszkan w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu byty
niewielkie. Wida¢ jednak takze takie dziatania, i to niekiedy w bardzo duzych
spotkach, gdzie ceny w stosunku do cennikdw sprzed trzech miesiecy zostaty
obnizone 0 10-20 proc."

Develia

Umowa wspétpracy z PFI Global

Develia podpisata umowe wspotpracy joint venture z PFI Global, firma inwestycyjna dziatajaca
m.in. na rynku nieruchomosci, ktdrej celem jest realizacja inwestycji mieszkaniowej we
Wroctawiu. W ramach umowy joint venture Develii i PFI Global powstanie tacznie 556
mieszkan w trzech etapach projektu zlokalizowanego przy ul. Lotniczej 100 we Wroctawiu.
Pierwszy etap, w ramach ktdrego przewidziano 189 mieszkan, zostanie wprowadzony do
sprzedazy w Il kwartale 2026 r. Zgodnie z planem bedzie on gotowy w Il kwartale 2028 r.

Develia bedzie posiadac tacznie 50,01 proc. akcji w spotce joint venture, a PFI Global 49,99
proc. Wstepne zaangazowanie kapitatowe Develii w zwigzku z inwestycja wyniesie ok. 44 mln
zt.

Dom Development

Sprzedaz w 3Q'25

Grupa Dom Development sprzedata w trzecim kwartale 2025 roku 1.183 lokale netto, czyli o
18 proc. wiecej kdk oraz 2 proc. wiecej rdr. Grupa przekazata w tym czasie klientom 950 lokali.
Sprzedaz netto wyniosta 1.183 lokale, w tym: 560 w Warszawie, 258 w Trdjmiescie, 211 we
Wroctawiu oraz 154 w Krakowie.

Jak podano, transakcje wspotfinansowane kredytem hipotecznym stanowity 55 proc.
catkowitej sprzedazy.

Grupa przekazata 950 lokali, wobec 598 w analogicznym okresie 2024 roku (+59 proc. rdr), w
tym 494 w Warszawie, 302 w Trojmiescie, 56 we Wroctawiu oraz 98 w Krakowie.

e "Za nami najlepszy kwartat w naszej historii z rekordowg sprzedazg na poziomie
1.183 lokali. Jednoczesnie to juz pigty kwartat z rzedu, w ktdrym znalezliSmy
nabywcow na co najmniej 1.000 lokali. Swiadczy to o bardzo dobrym dopasowaniu
oferty grupy Dom Development do oczekiwan rynku - czas wyprzedazy oferty w
naszym przypadku wynosi ponizej czterech kwartatow"
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GPW Obroty we wrze$niu
taczna wartos$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW we wrzesniu 2025 r. wyniosta 38,4
mld zt, czyli o 14 proc. wiecej niz w analogicznym okresie rok wczes$niej. Wartosé obrotu
akcjami w ramach arkusza zleceri wzrosta o 24,2 proc. rdr do poziomu 37,7 mld zt. Srednia
dzienna wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta 1,71 mld zt, co oznacza
wzrost 0 18,5 proc. rdr.
Na koniec wrzesnia wartos¢ indeksu WIG wyniosta 106.363,86 punktdéw i wzrosta od poczatku
roku o 33,7 proc.
Na rynku NewConnect taczna wartosé obrotu akcjami wyniosta we wrzesniu 276,5 mln zt, co
0znacza wzrost 0 202,8 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.
Wartos¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen wzrosta o 198,5 proc. rok do roku i
osiagneta poziom 269,9 mln zt.
Na rynku GlobalConnect wartos¢ obrotéw akcjami wyniosta we wrzesniu 27,6 mln zt, wobec
1,3 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
We wrzesniu 2025 roku tagczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wynidst 1,7 mln
sztuk, co stanowi spadek o 1,1 proc. w poréwnaniu do wrze$nia 2024 roku.

INYY Odwotanie prezesa spétki
Rada nadzorcza JSW odwotata Ryszarda Jante ze stanowiska prezesa spotki i powierzyta
Bogustawowi Oleksemu petnienie obowigzkow prezesa do dnia jego powotania. Powdd
odwotania nie zostat wskazany. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Bogustaw Oleksy pozostaje rowniez zastepca prezesa ds. Ekonomicznych.

JSW Spétka uwaza, ze spétka i cata grupa kapitatowa bedzie kontynuowaé dziatalnosé
Rada nadzorcza JSW wyrazita pozytywng opinie co do podejmowanych przez zarzad dziatan i
stwierdzita, ze istniejg podstawy do przyjecia zatozenia, ze spdtka i grupa kapitatowa bedzie
kontynuowac dziatalnosé.

e "Po zapoznaniu sie ze stanowiskiem Zarzadu dotyczacym odmowy wyrazenia
wniosku przez biegtego rewidenta oraz uwzgledniajac podejmowane przez zarzad
dziatania proptynnosciowe i proefektywnosciowe umozliwiajace dtugoterminowa
stabilizacje ptynnosciowa i finansowa, zdajac sobie sprawe z przedstawione;
niepewnosci dotyczacej udziatu stron trzecich w realizacji dziatarn obejmujacych w
szczegolnosci: zwrot sktadki solidarnosciowej, zawarcie porozumieri ze strong
spoteczna, zgode na odroczenie sktadek ZUS, zmiane harmonogramu ptatnosci
kredytow, wyraza pozytywna opinie co do podejmowanych przez Zarzad dziatan i
stwierdza, ze istniejg podstawy do przyjecia zatozenia, ze Spdtka i Grupa Kapitatowa
bedzie kontynuowac dziatalnosc¢"

e Dodano, ze RN identyfikujac wskazany przez biegtego rewidenta w raportach z
przegladu  $rddrocznego  skrdconego  jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego powdd, iz nie byt w stanie ocenic¢ zasadnosci niektorych
zatozen przyjetych w prognozach finansowych, na ktérych zarzad spotki opart ocene
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, ani ocenic przedstawionych dowoddéw w tym
zakresie stwierdza, ze wskazane zatozenia i niepewnos$ci z nimi zwiazane byty i w
dalszym ciggu sa przedmiotem monitoringu w ramach sprawowanego biezacego
nadzoru nad spotka.

LPP Nowe otwarcie sklepu
Grupa LPP otworzyta pierwszy sklep Sinsay w Azerbejdzanie i do konca roku planuje
uruchomic¢ tam okoto 8 sklepdw o tacznej powierzchni ponad 6 tys. m kw..
"Azerbejdzan to kolejny po Kazachstanie i Uzbekistanie kierunek, ktéry wpisuje sie w nasz
plan rozwoju na perspektywicznych rynkach Azji Centralnej i Kaukazu. Dodatkowo
strategiczne potozenie miedzy Europa Wschodnig a Azjg Zachodnig stwarza doskonatg okazje
do rozszerzenia dziatalnosci w regionie taczacym te dwie dynamiczne strefy"

Mirbud Oferta spétki najkorzystniejsza
Oferta Mirbudu za 188,7 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w na budowe
drogi wojewodzkiej nr 527 w Olsztynie. Przetarg dotyczyt budowy nowego przebiegu drogi
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wojewddzkiej nr 527 na odcinku od granicy miasta do wiaduktu nad kolejg (ulica
Nowobattycka) w Olsztynie.

Orlen Modelowa marza rafineryjna we wrze$niu
Modelowa marza rafineryjna Orlenu we wrzes$niu 2025 roku wzrosta do 16,5 USD z 13,5 w
sierpniu - poinformowat Orlen. Dyferencjat jest ujemny i wynosi -1,5 USD, wobec ujemnego "
dyferencjatu w sierpniu, ktéry wynidst -2,2 USD.
Koncern poinformowat, ze we wrzesniu Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 68 USD
wobec 68,2 USD w sierpniu.

Text Komentarz spétki do wynikéw
Text koncentruje sie na produkcie Text App, a takze pracuje nad akwizycjg klientéw -
poinformowat szef zespotu relacji inwestorskich w spétce Marcin Droba na konferencji
prasowej. Wskazat, ze spotka zmienita cennik LiveChat dla nowych i powracajacych klientow.

e "Koncentrujemy sie obecnie na Text App, co oczywiscie nie znaczy, ze te poprzednie
produkty sg catkiem zapomniane - one oczywiscie moga by¢ ulepszane. Na pewno
bedziemy je poprawia¢, naprawia¢ ewentualne btedy, gdyby one sie pojawiaty i dbac
0 to, zeby dobrze i solidnie dziataty, dopoki mamy tam klientow"

e "Jednak co do zasady, co do strategii to koncentracja jest absolutnie na Text App (...)
Pracujemy tez bardzo mocno nad akwizycja"

e "Od poéttora roku kluczowy dla nas wskaznik MRR jest relatywnie stabilny. Trendy,
ktére obserwujemy w jego zakresie rowniez pozostaty niezmienne. Spore spadki w
zakresie liczby mniejszych klientdw sg rekompensowane przez wzrost ARPL, czyli
Sredniej miesiecznej wartosci klienta, a spadki w LiveChat przez wzrosty w nowszych
produktach"

e "Miniony kwartat, czyli okres lipiec-wrzesien byt jednak relatywnie stabszy od kilku
poprzednich. Cho¢ mozna sie byto spodziewac, ze wakacyjny kwartat bedzie
trudniejszy niz inne, w tym okresie zanotowaliSmy spadek MRR wzgledem
poprzedniego kwartatu. Ten wynik raczej nie powinien by¢ niespodzianka, bo w
sprawozdaniu kwartalnym podalismy, ze MRR po dwdch miesigcach kwartatu spada,
cho¢ nadal jest na poziomie wyzszym niz przed rokiem"

e "Kolejny trend, ktory jest pozytywny, to wzrost udziatdw w catosci MRR ze strony
klientow ptacacych za wiecej niz jeden produkt Text. Od wielu miesiecy widzimy
mocny i regularny wzrost organizacji, ktére majg dwa lub trzy nasze produkty. W
ciagu roku ten wzrost to 11 pkt. proc."

e "Odnosnie zmiany cen LiveChat dla obecnych klientdw to mysle, ze raczej to nie
nastapi, poniewaz mamy w perspektywie przenoszenie tych klientéw na Text App -
rozwigzanie, w ktdrym domyslnie bedg ptaci¢ wiecej"

Text szacuje, ze w Il kw. roku finansowego 2025/26 (lipiec - wrzesiert 2025) miat 22,24 mln
USD otrzymanych ptatnosci, co oznacza spadek 0 2,6 proc. w skali roku i wzrost 0 1,9 proc. w
stosunku do poprzednich trzech miesiecy.
SWIGS80 i inne
+/-
Answear Szacunki za 3Q25

Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF,

wzrosty w Ill kwartale 2025 roku 0 14 proc. rdr do 393 mln zt. Sprzedaz online spétki wyniosta

w tym okresie 394 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 13 proc.

Przychody ze sprzedazy za 9 miesiecy 2025 r. wyniosty 1.145 mln zt i wzrosty o 17 proc. w

poréwnaniu do 9 miesiecy 2024 r., w ktérych przychody ze sprzedazy wyniosty 976 mln zt.

Sprzedaz online za 9 miesigcy 2025 r. wyniosta 1.120 mln zt i wzrosta o 15 proc. w poréwnaniu

do 9 miesiecy 2024 r., w ktérym zanotowano sprzedaz online w wysokosci 974 mln zt.

e "W trzecim kwartale 2025 r. spotka utrzymuje zatozong dynamike wzrostu sprzedazy,

uwzgledniajaca fakt bardzo wymagajacej bazy z zesztego roku - w 3Q2024 wzrost
przychoddw byt najwyzszy na przestrzeni poprzedniego roku i wynidst 26 proc. rdr."
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Arlen Oferta sp6tki najkorzystniejsza
Oferta Arlen zostata wybrana przez Skarb Panstwa - 1 Regionalng Baze Logistyczng w Watczu
jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe umundurowania dla pracownikdéw ochrony.
taczna cena brutto za realizacje zamdwienia podstawowego wynosi ok. 9,6 min zt.
Przedmiotem zamowienia podstawowego jest dostawa 4 tys. kompletédw ubran zimowych.
Zamawiajacy moze skorzysta¢ z opcji, w ramach ktérej moze zamoéwi¢ dodatkowo 1 tys.
kompletéw ubran zimowych.
taczna wartos¢ zamdwien wynosi 12 mln zt brutto.

Atal Nowe lokale w ofercie

Atal rozpoczat sprzedaz 134 mieszkari w nowej inwestycji Zakole Wisty ATAL w Krakowie.
Planowany termin realizacji to Il kwartat 2027 roku.

Kernel Holding

Wyniki w roku obrotowym 2024/2025

Zysk netto Kernel Holding w roku obrotowym 2024/25 zakoriczonym 30 czerwca 2025 wynidst
237,6 mln USD wobec 167,6 mln USD rok wczesniej - podata spétka w raporcie.
Skonsolidowane przychody Kernel Holding w roku obrotowym 2024/25 wyniosty 4.115 mln
USD, wobec 3.581 mln USD rok wczesniej, co stanowi wzrost o 15 proc. rdr.

EBITDA wzrosta o 22 proc. rdr i wyniosta 466 mln USD.

W segmencie olejowym EBITDA spadta rok do roku o 34 proc. do 148 mln USD. O 7 proc. rdr
wzrdst wynik EBITDA segmentu infrastruktury i handlu (wynidst 218 mln USD).

Polimex Mostostal

Nowa umowa

Naftoremont - Naftobudowa, spdtka zalezna Polimeksu Mostostal, zawarta z Rafinerig
Gdanska dwie umowy na wykonanie robdt remontowych instalacji technologicznych podczas
postoju remontowego w 2026 roku oraz w 2027 roku. Wynagrodzenie z tytutu uméw wynosi
tacznie 73,7 mln zt netto. Wynagrodzenie za wykonanie robdt w 2026 r. wynosi 21,9 mln zt,
aw 2027 r. 51,8 mln zt.

Ptatnos¢ wynagrodzenia bedzie nastepowata w trzech transzach dla kazdej z umdw, po
wykonaniu odpowiedniej czesci jej przedmiotu. Termin realizacji umdw ustalono odpowiednio:
do 31 lipca 2026 r. - dla prac remontowych wykonywanych w 2026 roku, oraz od 1 wrzesnia
2026 r. do 31 lipca 2027 r. - dla prac remontowych wykonywanych w 2027 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 6 pazdziernika 2025

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MENNICA Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,50 zt na akcje.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

wtorek 7 pazdziernika 2025

COMP Split akcji w stosunku 1:5.

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz ustalenia

IZOLATIA sktadu RN.

$roda 8 paZdziernika 2025

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na

NANOGROUP okaziciela serii N w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach
przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A,, to jest

komarki organizacyjnej "Zaktad Wodno Kanalizacyjny".

czwartek 9 pazdziernika 2025

LPP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 330 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii N z

BIOCELTIX ) X
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TRANSPOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw spotki.

piatek 10 pazdziernika 2025

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 330 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 3,14 zt na akcje.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalne;.

wtorek 14 pazdziernika 2025

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.
czwartek 16 pazdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

FON NV\!ZA WS. zmiany _statutlu, zmr_liejszg_nialticzbyl akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji

Spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.
PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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piatek 17 pazdziernika 2025

ATREM Wyptata Ill raty dywidendy w wysokos$ci 0,57 zt na akcje.

BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokos$ci 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do

EUCO objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkéw RN, zasad ksztattowania
wynagrodzeri cztonkéw RN i Cztonkéw Komitetu Audytu.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,00% -0,50%
Wtorek, 7 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 1,20% -2,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -5,2 mld -5,56 mld
Sroda, 8 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,00% 1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni 1,79 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 9 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -0,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Platek, 10 paZdziernika 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 55 55,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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