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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwsza sesja tego tygodnia stata pod znakiem mieszanych nastrojéw inwestoréw. W Europie in
minus wyrdzniat sie francuski CAC40, po tym jak kolejny premier tego kraju (Sebastien Lecornu)
podat sie do dymisji. Pobit on rekord, zostajac najkrécej rzadzacym premierem w dziejach V
Republiki Francji, czyli od 1958 r. - objat on swoje stanowisko 9 wrzes$nia. Obrazuje to rosnace
ryzyko polityczne, przez co CAC40 stracit prawie 1,4%, a najmocniej wyprzedawane byty akcje
lokalnych bankdéw. Nie sprzyjato to wynikom na GPW, gdzie pod presja byty réwniez banki, ale
takze akcje CCC oraz Allegro, ktdre tracity ponad 3%. W efekcie WIG20 po wzrostach z zesztego
tygodnia, ponownie oddala sie w dét od poziomu 2900 pkt. Podobng skale spadkéw
obserwowalismy na mWIG40, a zdecydowanie mniej znizkowat sWIG80.

W USA nastroje inwestoréw byty zdecydowanie lepsze. Tamtejsze indeksy korzystaja na hossie w
segmencie Al, a wczoraj informacja dnia byta umowa pomigedzy AMD a OpenAl dotyczaca
wdrozenia 6 GW mocy dla procesoréw graficznych AMD w ciagu najblizszych lat. Ponadto AMD
przyznato OpenAl warrant do maksymalnie 160 mln akcji, ktére beda nabywane w miare osiagania
okreslonych kamieni milowych. Przetozyto sie to na 24% wzrost notowarn AMD, a inwestorzy z
uwagi na takie informacje nie przejmuja sie na razie trwajacym zawieszeniem finansowania (tzw.
government shutdown) dla rzadu w USA. Pozytywne nastroje obserwowane byty takze na rynkach
surowcowych, gdzie ropa i ztoto zyskiwaty ponad 1%, a takze w przypadku kryptowalut. Powyzsze
przetozyto sie natomiast na lekkie wzrosty rentownosci obligacji skarbowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Lokalnie uwaga rynkéw skupi sie na srodowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. Ostatnie
posiedzenie pozostawito duza niepewno$¢ co do kolejnych krokéw Rady. Prezes Glapinski uzaleznit
decyzje o obnizce od zamrozenia przez rzad cen energii elektrycznej dla gospodarstw domowych,
co miato miejsce pod koniec wrze$nia. Ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze Rada Polityki
Pienieznej zdecyduje o obnizeniu o 25pb stopy referencyjnej, do poziomu 4,50%. Konsensus zaktada
jednak brak zmian w parametrach polityki monetarnej. Je$li RPP nie zdecydowataby sie na
dostosowanie stép procentowych w paZdzierniku, to prawdopodobieristwo takiego ruchu w
listopadzie automatycznie wyraznie wzro$nie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 107133.09 -0.82% -0.36% +34.6%
WIG20 2838.10 -0.87% -0.85% +29.5%
mWIG40 7909.11 -0.84% -1.78% +29.2%
SWIG80 30352.98 -0.22% +1.31% +28.6%
WIG20 USD 781.28 -1.12% -1.36% +46.7%
WIG20 TR 6267.06 -0.87% -0.18% +35.8%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6740.28 +0.36% +3.77% +14.6%
Nasdagq C. 22941.67 +0.71% +5.24% +18.8%
DAX 24396.23 +0.07% +2.47% +22.5%
CAC40 7971.78 -1.36% +3.06% +8.01%
FTSE250 22099.74 -0.44% +1.92% +7.16%
BUX 99921.60 -0.54% -2.96% +26.0%
NIKKEI 4794476 +4.75% +9.85% +20.2%
Hang Seng 26957.77 -0.67% +5.16% +34 4%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.546 +0.51% +1.80% -5.73%
USA 4.159 +0.85% +2.89% -9.11%
Niemcy 2.7176 +0.72% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425190 -0.02% +0.11% -0.56%
USD/PLN 3.63100 +0.24% +0.55% -12.08%
CHF/PLN 456494 +0.23% +0.28% +0.28%
GBP/PLN 4.89658 +0.26% +0.10% -5.24%
EUR/USD 1.17100 -0.27% -0.44% +13.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 65.49 +149%  -080%  -12.26%
Ztoto ($/0zt) 3984.40 +1.93% +8.35% +50.9%
Miedz (c/Lb) 504.15 -132%  +10.6%  +25.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-06
WZROSTY SPADKI
BUMECH +23.10% ENERGOINS -5.73%
+10.96% POLIMEXMS -5.54%
PCFGROUP +8.48% ALTA -4.99%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1493,06 119 (32.2%) 207 (55.9%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

AutoPartner Sprzedaz we wrze$niu
Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner we wrzesniu 2025 roku wyniosty ok. 389,65
mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 10,77 proc.

Budimex Nowa umowa
Konsorcjum z Budimeksem podpisato umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe na zaprojektowanie
i wykonanie robot budowlanych na linii kolejowej nr 622 na odcinku H Szczyrzyc Tymbark.
Warto$¢ umowy wynosi 1,69 mld zt netto.

Dom Development Dywidenda zaliczkowa
Zarzad Dom Development zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
dywidendy za 2025 rok w kwaocie 180,6 mln zt, co oznacza, ze na jedna akcje bedzie przypadac
kwota 7 zt.
Jednoczesnie zarzad okreslit dzien, wedtug ktorego ustala¢ sie bedzie uprawnionych do
zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025 na 2 grudnia 2025 r. oraz termin wyptaty zaliczki
na 9 grudnia 2025 r.

Develia Sprzedaz w 3Q'25
Develia sprzedata w ciggu trzech kwartatdow 2025 roku 2.500 lokali wobec 2.700 lokali rok
wczesniej, a przekazata klientom 1.963 lokale wobec 1.797 przed rokiem. W samym trzecim
kwartale 2025 r. sprzedaz wyniosta 801 lokali i byta wyzsza rdr o 7 proc. W okresie lipiec-
wrzesien 2025 r. Develia przekazata 770 lokali wobec 740 w analogicznym okresie ubiegtego
roku, czyli 4 proc. wiecej. Zgodnie z harmonogramem projektow, kumulacja przekazan nastapi
w czwartym kwartale 2025 r., co pozytywnie wptynie na wyniki Develii za 2025 .

Develia Nowa umowa
Wspdlna oferta Develii oraz jej spotki zaleznej zostata wybrana w postepowaniu o zawarcie
umowy partnerstwa publiczno-prywatnego dotyczacej zagospodarowania obszaru
przedsiewziecia w dzielnicy Nowy Port w Gdansku. Zgodnie z oferta koszt catosci
przedsiewziecia, jakie ma byC zrealizowane na podstawie umowy 0 partnerstwo publiczno-
prywatne (rozumiany jako suma kosztow zrealizowania obiektéw celu publicznego i obiektow
celu komercyjnego) wynosi: 1.3 mln zt.

KGHM Aktualizacja projektu ustawy o opodatkowaniu wydobycia

e W projekcie ustawy zmieniajacej zasady opodatkowania wydobycia miedzi, srebro
objeto analogicznymi przepisami jak wydobycie miedzi - podat MF.

e Ponadto w najnowszej wersji obnizona zostata wartos$¢ wspotczynnika z zaktadanego
poziomu 1 do 0,85 przy jednoczesnym utrzymaniu skali skutkéw finansowych
projektowanej regulacji, co skutkowato obnizeniem wysokosci naktadéw jakie
podatnik moze odliczy¢ jako kwalifikowane wydatki inwestycyjne z 50 proc. do 40
proc.

e 0Obnizono takze wysokos$¢ przystugujacego odliczenia kwalifikowanych naktadéw
inwestycyjnych z 40 proc. podatku od wydobycia miedzi do 30 proc. od wydobycia
miedzi i srebra.

e Dodatkowo wydtuzono z 5 do 15 lat okres, w ktérym mozliwe bedzie odliczenie od
podatku poniesionych kwalifikowanych naktaddw inwestycyjnych z uwagi na to, ze
przedsiewziecia inwestycyjne w obszarze wydobycia miedzi oraz srebra sg
dziataniami wieloletnimi i kosztownymi.

KGHM, Polenergia Umowa na dostawe energii
Polenergia oraz KGHM podpisaty kontrakt na dostawy energii ze zrédet odnawialnych. Roczny
wolumen dostaw wyniesie okoto 42 GWh.

Ten Square Games Sprzedaz w 3Q'25
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Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach, bez uwzglednienia
przychoddw odroczonych w czasie, grupy Ten Square Games w trzecim kwartale 2025 roku
wyniosty 85,1 mln zt

SWIG80 i inne
+/-

Action Sprzedaz w 3Q'25
Grupa Action szacuje, ze jej obroty we wrzesniu wyniosty 261,3 mln zt, czyli o ok. 17% r/r
wiecej. W okresie tym wartos$¢ osiaganej przez grupe marzy utrzymuje sie stale na wysokim
poziomie, szacunkowo wynoszacym ok. 7,4 proc.

Archicom Sprzedaz w 3Q'25

e GrupaArchicom, w ramach dziatalnosci grupy oraz w ramach zarzadzania projektami
mieszkaniowymi dla grupy Echo Investment, zawarta w trzecim kwartale 2025 roku
619 przedwstepnych umdw sprzedazy lokali i umoéw deweloperskich w poréwnaniu
do 589 umdéw zawartych w trzecim kwartale 2024 r.

e W Il kwartale 2025 r. liczba lokali przekazana klientom wyniosta 714 (z czego 384
umdw to bezposrednio przekazania Grupy Echo realizowane przez Grupe Archicom w
ramach odpowiedniej umowy o zarzadzanie), w poréwnaniu do 341 lokali
przekazanych w Il kwartale 2024 r.

BoomBit Sprzedaz we wrzes$niu
e Grupa BoomBit zanotowata we wrzes$niu 2025 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie 14,78 mln zt, co oznacza spadek o 5,6 proc. mdm.
e  Koszt prowizji platform wyniost w tym okresie 1,11 mln zt (spadek o 8 proc. mdm), a
koszt User Acquisition to 8,57 mln zt (wzrost 0 4,1 proc.)

Bumech Umowa o wspétpracy przy systemie antydronowym
Bumech podpisat umowe o wspétpracy z Nordic Air Defence AB dotyczacej antydronowego
systemu wsparcia dla pojazddw opancerzonych. Umowa dotyczy wspdlnej produkcji, montazu
poduktaddw oraz integracji technologii bezzatogowych systemdw powietrznych (dronéw)
ochrony dla pojazdéw opancerzonych. Umowa dotyczy eksploracji mozliwosci biznesowych
na rynkach Polski, Szwecji oraz Ukrainy.

Dadelo Brak wsparcia zakupu rowerdw elektrycznych
Ze wzgledu na ograniczenia budzetowe, w najblizszym czasie nie jest przewidziane finansowe
wsparcie dla zakupu elektrycznych rowerdw - wynika z odpowiedzi Ministerstwa Klimatu i
Srodowiska na interpelacje poselska.

Medicalgorithmics Sprzedaz w 3Q'25
Medicalgorithmics szacuje, ze w trzecim kwartale 2025 r. skonsolidowane przychody ze
sprzedazy wyniosty tacznie 7,2 mln zt, co oznacza wzrost o 38 proc. rdr

Inpro Sprzedaz w 3Q'25
Grupa Inpro sprzedata w Ill kwartale 2025 roku 188 lokali. Jednocze$nie grupa przekazata w
tym okresie tacznie 118 lokali.

PKP Cargo Zakup wagonéw
PKP Cargo planuje naby¢ 400 sztuk specjalistycznych wagondw na rzecz transportu towarow
dla rynku artykutdw budowlanych.

Pure Biologics Emisja akcji
Pure Biologics zawart z ACRX Investments Limited list intencyjny dotyczacy objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii P2. Zgodnie z trescig listu intencyjnego, spotka przeprowadzi
emisje akcji serii P2.

Spyrosoft Akwizycja
Spyrosoft rozpoczat proces badania due diligence niemieckiego podmiotu dziatajacego w
branzy IT, ktdry specjalizuje sie w tworzeniu i rozwoju oprogramowania, Swiadczeniu ustug
doradczych oraz w realizacji projektéw szkoleniowych. Wedtug szacunkdow, przychody tej
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firmy w 2025 roku osiggna poziom 4-5 mln euro. Spotka szacuje, ze proces badania due
diligence powinien zakoriczy¢ sie nie pdzniej niz do konca listopada, a zawarcie umowy
nabycia udziatéw powinno nastgpi¢ w IV kwartale.

Sunex Sprzedaz w 3Q'25
Sunex szacuje, ze wypracowat w trzecim kwartale 2025 roku 62,2 mln zt skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy, czyli o 6% mniej r/r.

ZUE Najlepsza oferta

Oferta konsorcjum ZUE i Uranpres spol. wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
przetargowym na rynku stowackim dotyczacym zamdwienia pn.. "Modernizacja Llinii
tramwajowych - Ruzinovska radial 1". Wartos¢ netto ztozonej przez konsorcjum oferty to106,7
mln euro, a udziat ZUE wynosi ok. 50 proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 7 paZzdziernika 2025
COMP Split akcji w stosunku 1.5.
IZOLACJA NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz ustalenia

sktadu RN.

$roda 8 pazdziernika 2025

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na

NANOGROUP okaziciela serii N w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach
przedsigbiorstwa PCC EXOL S.A.

PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A,, to jest

komorki organizacyjnej "Zaktad Wodno Kanalizacyjny".

czwartek 9 paZdziernika 2025

LPP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 330 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii N z

BIOCELTIX . X
wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TRANSPOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw Spotki.

piatek 10 paZdziernika 2025

LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 330 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 3,14 zt na akcje.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej.

wtorek 14 pazdziernika 2025

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

czwartek 16 pazdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji

FON spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 paZzdziernika 2025

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.
BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.
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NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych

EUCO

serii A uprawniajacych do objecia akeji serii D, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do

objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkdw RN, powotania cztonkéw RN, zasad ksztattowania

wynagrodzeri cztonkéw RN i Cztonkdw Komitetu Audytu.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Ponledzlatek, 6 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,10% -0,50%
Wtorek, 7 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien 1,30% -2,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -5,2 mld -5,56 mld
Sroda, 8 pazdziernika 2025
? Polska Ee‘}zyr zjr?c;ﬁasmp procentowych - stopa wrzesier 4,75% 4,75%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,00% 1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 1,79 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 9 paZdziernika 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,30% -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -0,60% -0,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Piatek, 10 pazdziernika 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,40%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 54,6 55,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
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