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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 107937.15 +0.75% +0.38% +35.6%
W centrum uwagi krajowych inwestoréw podczas wczorajszej sesji byty zdecydowanie najwieksze . . .
spotki notowane na warszawskiej gietdzie. Po porannej przewadze niedzwiedzi, popyt przejat WIG20 2868.67 +1.08% +0.22% +30.9%
inicjatywe, a indeks warszawskich blue-chips ruszyt w gére dzieki solidnej postawie spétek z mWIG40 7901.83 -0.09% -1.87% +29.1%
sektora bankowego. Liderami wzrostéw byto PZU(+3,04%) oraz Pekao (+2,46%), a solidnie B o o o
poradzity sobie takze Pepco (+2,01%) czy LPP (+1,91%). Po kilku dniowej korekcie odbijat w gére sWiGg0 30320.52 0.11% +1.20% +28.5%
takze Orlen, ktéry zwyzkowat o 1,89%. Odmiennie prezentowaty sie podmioty z mniejszych WIG20 USD 787.24 +0.76% -0.60% +47.8%
benchmarkdéw, a indeks mWIGA40 stracit 0,09%, przy spadku indeks sWIG80 o 0,11%. WIG20 TR 6334.57 +1.08% +0.89% +37.2%
Z kolei stabsza postawa widoczna byta na rynkach bazowych. W Europie niemiecki DAX jak i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
francuski CAC40 oscylowaty wokoto poniedziatkowych poziomdw, a wzrosty okazaty sie jedynie S&P500 6714.59 -0.38% +3.38% +14.2%
symboliczne. Waznym wydarzeniem wczorajszego dnia byta propozycja Komisji Europejskiej, ktora Nasdagq C. 22788.36 -0.67% +4.54% +18.0%
ma ja celu podnles!en|e C.EJL na stal z 25 do 50 proc. od potowy przysztego roku. Nowa stfiwka DAX 2438578 +0.03% +2 43% +22 5%
bedzie obowiazywa¢, gdy import surowca przekroczy 18,3 mln ton na rok. Jest to reakcja na ) ) )
nadprodukcje stali wywotang m.in. chiriskimi dotacjami. Na Wall Street po nowym ATH w cenach CAC40 7974.85 +0.04%  +3.10% +8.05%
zamkniecia, wczorajsza sesja przebiegata pod znakiem realizacji zyskéw. Amerykariski indeks FTSE250 22002.80 -0.44% +1.47% +6.69%
S&P500 znizkowat 0 0,38%, a technologiczny Nasdaq100 stracit 0,55%. BUX 101346.00 +1.43% -1.58% +27.8%
NIKKEI 47950.88 +0.01% +9.87% +20.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
W kraju uwaga inwestoréw skupi sie na dzisiejszym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, po CELIEC 2 LT L . e
ktorym opublikowana zostanie wysoko$¢ stép procentowych na kolejny miesige. Konsensus Polska 5.526 -0.36% +1.43% -6.07%
rynkowy zaktada utrzymanie stoép procentowych na niezmienionym poziomie czyli 4,75%. USA 4129 -0.72% +2.15% -9.77%
Ekonomisci BNP Paribas sp0d2|ewaja sie, ze Rada pOldEJmI‘e deC)/ZJ‘Q 0 ot?ﬁlzce stop priocenltowycﬂh Niemcy 27082 -0.35% . .
0 25pb. Argumentem za kolejnym dostosowaniem jest m.in. nizsza dynamika inflacji,
wyhamowanie dynamiki wynagrodzer oraz zamrozenie cen pradu dla gospodarstw domowych. WALUTY Kurs 1D M YTD
Szczeg6lnie ten ostatni punkt byt podkreslany przez prezesa Adama Glapifskiego podczas EUR/PLN 425337 -0.02% +0.14% -0.53%
ostatniej konferencji, jako przestanka do kolejnej obnizki. Jesli RPP nie zdecydowataby sie na ) ) .
dostosowanie stép procentowych w paZdzierniku, prawdopodobiedstwo takiego ruchu w USD/PLN 3.64858 +0.43% +1.04% -11.66%
listopadzie automatycznie wyraznie wzro$nie. Standardowo na jutro zaplanowana jest konferencja CHF/PLN 457003 +0.02% +041% +041%
prezesa Glapiriskiego. GBP/PLN 490023  +005%  +018%  -517%
EUR/USD 1.16576 -0.44% -0.88% +12.6%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
‘3‘2; Brent ($/bbl) 6545 -003%  -086%  -12.31%
0
30% Ztoto (§/0zt) 4004.40 +0.71% +8.89% +51.6%
3(5)/ Mied? (c/Lb) 509.75 +118%  +11.8% +26.6%
%
15&; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-07
10% WZROSTY SPADKI
0,
g/ PCFGROUP  +8.66% BUMECH  -4.20%
o MAKARONPL ~ +6.19% IZOSTAL ~ -4.07%
_101;; BOWIM +5.88% PASSUS -3.74%
-15% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajgce
paz-24 sty-25 kwi-25 lip-25 GPW 1737,09 152 (416%) 164 (44.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Orlen Spétka otrzyma bezzwrotne dofinansowanie od BGK
Bank Gospodarstwa Krajowego zakoriczyt proces kontraktacji na inwestycje w technologie
wodorowe ze srodkéw KPO i zawart pie¢ uméw na bezzwrotne finansowanie za ok. 2,12 mld
zt, z czego 1,2 mld zt przypadnie Orlenowi. Bezzwrotne finansowanie dotyczy budowy
instalacji do produkcji wodoru RFNBO i wodoru niskoemisyjnego. Sfinansowane
przedsiewziecia zapewnig moc instalacji 343 MW.

Ten Square Games Debiut nowej gry
We wtorek 7 pazdziernika swojg globalng premiere miat "Real Combat Simulator", za ktérego
produkcje odpowiada studio Rortos z grupy Ten Square Games. Gra jest dostepna w modelu
subskrypcyjnym.

e "Premiera 'Real Combat Simulator' to dla nas kluczowy moment - oddajemy w rece
graczy bojowy symulator lotniczy, ktéry nie ma odpowiednika na rynku gier
mobilnych. Tytut bazuje na wieloletnim dorobku Rortos w tworzeniu symulatoréw
lotu i naszej pasji do wiernego odwzorowywania maszyn. Jednocze$nie poszerza on
nasze portfolio o produkcje o charakterze bojowym. To projekt, ktéry podkresla nasze
ambicje, innowacyjnos¢ i determinacje w dalszym umacnianiu pozycji Rortos w
segmencie symulatoréw lotniczych"

"Real Combat Simulator" jest dostepny globalnie na Android i i0S - mozna pobra¢ go na
gtéwnych platformach w cenie 0,99 EUR. Petny dostep do gry zapewniajg plany subskrypcyjne:
5,99 EUR za miesiac, 30,99 EUR za poét roku lub 40,99 EUR za rok. To juz drugi tytut w portfolio
grupy Ten Square Games oparty na tym modelu biznesowym.

SWIG80 i inne
+/-

Decora Zakoriczenie skupu akcji wtasnych
Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniesie 94,21 proc.
W zwigzku z realizacjg skupu nabytych zostanie tacznie 200.000 akcji wtasnych, ktére
stanowig 1,90 proc. kapitatu zaktadowego spotki i ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki.
Akcje wtasne zostang nabyte po jednolitej cenie 80,00 zt za jedng akcje wtasna, tj. za tacznag
cene 16 mln zt. Jak wskazano, akcje zostang nabyte przez spotke w celu realizacji programu
motywacyjnego.

Energa Pozwolenie na uzytkowanie farmy wiatrowej
Energa Green Development, spétka zalezna Energi, dokonata koricowego odbioru oraz
uzyskata pozwolenie na uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice (woj. opolskie) o taczne;
mocy 37,4 MW. Jak podano, FW Szybowice sktada sie z 17 turbin wiatrowych marki Vestas
V110 (kazda o mocy 2,2 MW), ktdre wedtug zatozen projektowych w ciggu roku wyprodukujg
energie wystarczajaca do zasilenia 40 tys. gospodarstw domowych.

Oprdcz farmy wiatrowej Szybowice, Grupa Energa realizuje na potudniu kraju dwie kolejne
inwestycje w OZE. Chodzi o farmy fotowoltaiczne PV Kotla (docelowo 130 MW) oraz PV Serby
(112 MW), obie budowane w pow. gtogowskim na Dolnym Slasku.

Lokum Deweloper Sprzedaz w 3Q25
Grupa Lokum Deweloper sprzedata w trzecim kwartale 2025 roku 20 lokali wobec 7 lokali
przed rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 18 lokali wobec 34 lokali w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na koniec Ill kwartatu 2025 roku grupa miata zawarte 23 umowy rezerwacyjne, ktére oczekuja
na przeksztatcenie w umowy przedwstepne Llub deweloperskie.
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Panova

Spétka planuje sprzedaz czterech obiektdw w 2026 roku.

P.A. Nova planuje sprzedaz czterech obiektéw w 2026 roku. Cze$¢ pozyskanych srodkéw chce
przeznaczy¢ na wczesniejszy wykup obligacji. Spotka chce zwieksza¢ wartos¢ portfela
zamdwienri na ustugi budowlane, ale na rynku panuje stagnacja.

PKP Cargo

Najem wagonéw
PKP Cargo planuje wynaja¢ 400 sztuk specjalistycznych wagondw na rzecz transportu
towardw dla rynku artykutéw budowlanych.

Smyk

Spétka ma zamiar przeprowadzenie IPO

Grupa Smyk ogtosita zamiar przeprowadzenia pierwszej publicznej oferty akcji oraz
notowania akcji na GPW. Smyk oczekuje, ze wptywy brutto z emisji nowych akcji wyniosa okoto
150 mln zt. Oferta ma obejmowac emisje nowych akcji oraz sprzedaz czesci istniejacych akcji
spotki, bedzie skierowana do inwestordw indywidualnych i instytucjonalnych w Polsce oraz
wybranych miedzynarodowych inwestordw instytucjonalnych, a takze do kwalifikowanych
nabywcow instytucjonalnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Tarczynski

Grupa Tarczynski uruchomita spétke w Szwecji.

Grupa Tarczyriski uruchomita spotke w Szwecji do sprzedazy i dystrybucji produktéw na
tamtejszym rynku oraz w krajach sasiednich tj. w Danii, Finlandii i Norwegii. Firma rozpoczeta
tez sprzedaz do klienta koricowego na rynku rumuriskim poprzez lokalng spotke grupy.

e "Koncentrujac sie na rozwoju i kierujac sie duzymi aspiracjami, naturalnie zwracamy
sie ku ekspansji na kolejnych rynkach. Sprzedaz w Europie P6tnocnej jest naturalnym
uzupetnieniem dotychczasowych kierunkéw rozwoju"

e "Jestesmy juz obecni na rynkach finskim, norweskim i szwedzkim, ale otwarcie nowej
spotki ma zintensyfikowac sprzedaz i poszerzy¢ dystrybucje, a zarazem uruchomic
dziatania na rynku dunskim, gdzie dotychczas nie byliSmy obecni"

e "Polski rynek salami wzrdst 0 30 proc. w ciggu ostatnich dwdch Lat, osiggajac wartosc
0,5 mld zt, co uzasadnia rozszerzenie asortymentu. (...) Wierzymy, ze inwestycja w
nowe smaki, blizsze na przyktad gustom konsumentdw z potudnia Europy, pozwoli
nam wyraznie powiekszy¢ grono odbiorcdw na wybranych rynkach"

Victoria Dom

Sprzedaz w 3Q25
Victoria Dom sprzedata w okresie trzech kwartatow 2025 roku 921 mieszkan, w pordéwnaniu
do 862 mieszkan w analogicznym okresie 2024 r. W samym trzecim kwartale 2025 r. spdtka
sprzedata 318 mieszkan, co oznacza wzrost o 42 proc. rdr
e "Wraz ze spadkiem kosztow kredytu hipotecznego i stép procentowych NBP
obserwujemy wieksze zainteresowanie klientdw zakupem mieszkar. Bogata oferta
mieszkan, ciggle atrakcyjne ceny, dostepnos¢ finansowania powodujg wiekszy ruch
klientéw w biurach sprzedazy zaréwno tych positkujacych sie kredytem hipotecznym
jak i 0sb kupujacych mieszkanie ze Srodkéw wtasnych"

Wielton

Dane o rejestracjach nowych naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-wrzesien 2.255 przyczep i naczep, czyli 0 33,0 proc.
wiecej rdr. Udziat firmy w rynku wynidst 14,86 proc. wobec 12,23 proc. rok wczesnie;.
Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, we wrzesniu
wyniosty 7.443 szt. i byty wieksze niz przed rokiem o 11,3 proc.

XTPL

Nowe zamdwienie

XTPL otrzymat i zrealizowat zamdwienie ztozone przez partnera w Hiszpanii, SMT Worldwide
na dostawe urzadzenia Delta Printing System. Zamdwienie stanowi pierwsza transakcje w
ramach podpisanej z SMT umowy dystrybucyjnej w marcu 2025 r. i stanowi element realizacji
przetargu dla jednego z uniwersytetow w Hiszpanii, w ramach prac badawczo-rozwojowych
w sektorze mikroelektroniki i mikrofluidyki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 8 pazdziernika 2025

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na

NANOGROUP okaziciela serii N w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach
przedsigbiorstwa PCC EXOL S.A.

PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A,, to jest

komorki organizacyjnej "Zaktad Wodno Kanalizacyjny".

czwartek 9 paZdziernika 2025

LPP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 330 zt na akcje.

BIOCELTIX NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii N z
wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TRANSPOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw Spotki.

piatek 10 paZdziernika 2025

LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 330 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 3,14 zt na akcje.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej.

wtorek 14 paZzdziernika 2025

CREEPYJAR

NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkdw RN.

czwartek 16 pazdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

FON NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji
spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 paZzdziernika 2025

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.
BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokos$ci 0,22 zt na akcje.
NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych
EUCO serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do
objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkdw RN, zasad ksztattowania
wynagrodzen cztonkéw RN i Cztonkdw Komitetu Audytu.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
Ve ,' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
AP BIURO MAKLERSKIE O Tl doradey imwestycyiniabnpparibas

www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,10% -0,50%
Wtorek, 7 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -0,80% 1,30% -2,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -5,53 mld -5,2 mld -5,56 mld
Sroda, 8 pazdziernika 2025
? Polska Ee‘}g ?ﬁc;ﬁ';mp procentowych - stopa wrzesien 4,75% 4,75%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,00% 1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 1,79 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 9 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,30% -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -0,60% -0,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Platek, 10 paZdziernika 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 54,6 55,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

YY) PP

www.bnpparibas.pl




Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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