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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 108295.93 +0.33% +0.72% +36.1%
Wydarzeniem dnia w kraju byto posiedzenie RPP, podczas ktdrego gremium zdecydowato o kontynuowaniu cyklu
obnizek stép procentowych, w rezultacie stopa referencyjna zostata obnizona o 25 pb do poziomu 4,50%. Decyzja WIG20 2877.99 +0.32% +0.54% +31.3%
ta byta zaskoczeniem dla rynku (konsensus wskazywat na brak zmian w koszcie pienigdza), ale nie dla naszych
via zaskoczer rynk ( “ ' pieniadza), ale nie dia naszy mWIG40 793884  +047%  -141%  +29.7%
ekonomistéw, ktérzy powyzszy ruch prognozowali. Uzasadnieniem dla nich byto brak presji inflacyjnej z nizszym
od prognoz wstepnym odczytem za wrzesien oraz relatywnie staby set comiesigcznych danych z gospodarki. Mimo sSWIG80 30326.18 +0.02% +1.22% +28.5%
zaskoczenia, krajowe aktywa nie zareagowaty istotnie, a jesli np. rentownosci obligacji spadty, to tylko na chwile.

Ekonomis$ci BNP Paribas zaktadaja jeszcze jedna obnizke o 25 pb w tym roku, a ich zdaniem docelowo stopa WIG20 USD 785.80 -0.18% -0.79% +47.5%
referencyjna zostanie obnizona w okolice 3,50% w perspektywie potowy przysztego roku. WIG20 TR 6355.14 +0.32% +1.22% +37.7%
Na rynku akeji dziato sie niewiele, przewazaty umiarkowane wzrosty, a w przypadku Wall Street wsparciem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pozostawaty opublikowane zlapisk‘i‘ Z ostatniego po'sie‘dzema Fed. W dokumen;ie wskaza.not ze grem\um chociaz S&P500 6753.72 +0.58% +3.98% +14.8%
dostrzega pewne ryzyka dla inflacji, o tyle spowolnienie na rynku pracy sugeruje dalsze ciecie stép procentowych.
| to wtasnie otoczenie luzowania monetarnego (Fed, RBNZ $ciat stopy 0 50 pb vs prognozowane 25 pb, oczekiwana Nasdagq C. 23043.38 +1.12% +5.71% +19.3%
ekspansywna polityka monetarna w Japonii) jest gtéwnym czynnikiem napedzajacym ceny ztotego kruszcu, ktore DAX 24623.59 +0.98% +3.43% +23.7%
podczas wczorajszej sesji po raz pierwszy przekroczyty poziom 4000 USD za uncje. Tym samym notowania o o o
przekroczyty poziomy, ktére instytucje finansowe przewidywaty dopiero w przysztym roku. W niecate dwa miesiace CAC40 8060.13 +1.07% +4.21% +9.20%
cena ztota wzrosial 0‘ ponad 20"/?. ;hociai s’.rednio i dtugoterminovlve czynniki sprzyjaja stronie popytowej, to po tak FTSE250 22041.83 +0.18% +1.65% +6.88%
spektralnym wzroscie w tak krotkim okresie, ryzyko odreagowania narasta. BUX 101811.05 +0.46% 113% +28.3%
NIKKEI 4773499 -0.45% +9.37% +19.7%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Hang Seng 2682946  -048%  +4.66% +33.7%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym niewiele sie dzieje - poza protokotem z ostatniego posiedzenia OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
EBC nastapia publiczne wystapienia bankierdw z Fed, EBC a takze Prezes Glapiriski skomentuje wczorajsza decyzje
RPP. Wydaje sie, ze z uwagi na trwajacy rzadowy shutdown réwniez dzi§ nie naptyna cotygodniowe dane z Polska 5.501 -0.45% +0.97% -6.49%
amerykaniskiego rynku pracy. USA 4124 -0.12% +2.03% -9.88%
. ) ) . ) ) ) ‘ ) Niemcy 2.6785 -1.10% -- --
Dodatkowo dzi$ startuje sezon wynikowy za oceanem - wyniki przed sesja ma poda¢ Pepsi, a w kolejnym tygodniu
klasycznie raporty za 3Q25 podarza najwieksze instytucje finansowe z Wall Street. Wg prognoz FactSet dynamika WALUTY Kurs 1D M YTD
zysku na akcje (EPS) w 3Q25 wyniesie ok. 8% r/r i bedzie nizsza niz w pierwszych dwéch kwartatach br., kiedy p . o
wynosita niskie kilkanascie (odpowiednio 12,8% dla 1Q25 oraz 10,7% dla 2Q25). Jednak dla nastrojéw rynkowych EUR/PLN 425399 +0.02% +0.16% -0.51%
kluczowe beda odchylenia od prognoz - jesli zaskoczenia beda ,w gére” to mimo nizszych dynamik r/r samych USD/PLN 3.65938 +0.29% +1.33% -11.40%
zyskéw spétek, to optymizm rynkowy zostanie najpewniej utrzymany. Naturalnie sektorem, ktéry pozostaje ' ' ' '
motorem napedowym wzrostéw EPS jest sektor technologiczny, gdzie wzrost zysku na akcje ma wynies¢ ponad CHF/PLN 456406 -0.14% +0.27% +0.27%
20% r/r. O;zekiwa.nia sa zgwieszgne wiec dos¢ wysoko, a najbli%sge kwarta’zy beda okazja do tzw. ,sprawdzam” GBP/PLN 490463 +0.08% +026% -510%
czy zapowiadane inwestycje powiazane w Al przynosza rzeczywiscie wymierne rezultaty.
EUR/USD 1.16249 -0.27% -1.15% +12.3%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
20% Brent ($/bbl) 66.04 +090%  +003%  -11.52%
ggfﬁ Ztoto ($/0zt) 4060.80 +141%  +10.4% +53.8%
5% Miedz (c/Lb) 50807  -033%  +114%  +26.2%
a0 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-07
1OZo WZROSTY SPADKI
o KOMPUTRON  +34.50% COGNOR  -5.63%
= DRAGOENT — +2560% CELTIC  -4.69%
-10% RAINBOW +9.38% GAMFACTOR -4.36%
-15% :
paz-24 sty-25 kwi-25 lip-25 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
WIG  emmmWIG20 e MWIGA0 e SWIGEO GPW 240511 144 (39.2%) 189 (51.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Dane Mediapanel za wrzesien
Allegro miato we wrzesniuu 22,357 mln uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich
urzadzeniach wobec 22,479 mln w sierpniu.
Zasieg Allegro, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikdéw odwiedzajacych dany kanat
mediowy w populacji wszystkich uzytkownikdw korzystajacych z internetu, wynidst we
wrzesniu 74,99 proc. wobec 74,91 proc. w sierpniu.
ATS, czyli Sredni czas, jaki realni uzytkownicy spedzaja na danym kanale mediowym wynidst
we wrzesniu 1 godz. 22 min. i 45 sek wobec 1 godz. 20 min. i 21 sek. +
Na urzadzeniach mobilnych liczba uzytkownikdw wyniosta 20,433 mln wobec 20,164 mln w
sierpniu.
Zasieg wyniost 68,53 proc. wobec 67,20 proc., a ATS 1 godz. 01 min. 02 sek. wobec 1 godz. 01
min. 48 sekund.
Aplikacja Allegro, wedtug wynikéw zaudytowanych (pomiar na oskryptowanych kanatach
mediowych) miata 9,078 mln wobec 8,996 mln uzytkownikéw w sierpniu, zasieg 30,45 proc.
wobec 29,98 proc. i ATS 1 godz. 48 min 49 sek wobec 1 godz. 49 min. 56 sek.

Bank Millennium Rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z ,frankami”
Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi w IIl kw. 2025 roku na 394 min zt.
Dodatkowo, wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytdw walutowych
udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik
finansowy - szacowana jest na 91 mln zt.

Develia Zakup dziatki
Develia Warszawa - spotka zalezna Develii - kupita za 45 mln zt netto w dzielnicy Praga-
Potnoc dziatke, 0 4.703 m kw. wraz z wtasnoscig budowli i urzadzen na niej posadowionych
oraz innymi Swiadczeniami. Spétka planuje na nieruchomosci dwuetapowy projekt na ok. 155
lokali mieszkalnych i 5 lokali ustugowych.

Deweloperzy Jawno$¢ cen mieszkan nie przetozyta sie na ich nizsze ceny
Jawnos¢ cen mieszkan nie przetozyta sig na ich nizsze ceny - poinformowali przedstawiciele |
firmy doradczej JLL i portalu RynekPierwotny.pl. Wskazano, ze w ostatnim kwartale roku
mozna spodziewac sie dalszego wzrostu sprzedazy mieszkan.

GPW Przesuniecie uruchomienia WATS
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjeta decyzje o przesunieciu produkcyjnego
uruchomienia systemu GPW WATS. Decyzja zapadta po analizie wynikdéw dotychczasowych
testow i proby generalnej przeprowadzonej 4 pazdziernika, a nowy harmonogram wdrozenia
zostanie ustalony w porozumieniu z uczestnikami rynku.

ING Bank Slaski Rozwdj segmentu WM
ING Bank Slaski rozwija oferte skierowana do 0séb zamoznych, bowiem liczba tych klientéw
w Palsce do 2030 roku potroi sie i wyniesie ok. 260 tys. 0s6b i bank chce wzig¢ udziat w tym
wzroscie. Z badan ING wynika, ze klienci zamozni oczekujg od bankowosci prywatnej +
gtéwnie wsparcia w zarzadzaniu majatkiem i doradztwa.
Bank zalicza do segmentu klientdw zamoznych, klientdw, ktérzy maja 1 mln zt
zainwestowanych aktywow.

Kruk Zakup portfeli wierzytelnosci
Kruk w trzecim kwartale 2025 roku wydat na portfele wierzytelnosci 622 min zt, czyli 0 16
proc. mniej rdr, a sptaty z portfeli nabytych wyniosty 1,01 mld zt rosnac o 17 proc. rdr.
W komunikacie prasowym wskazano, ze tacznie od stycznia do wrzed$nia 2025 Kruk | +

zainwestowat 1.427 mln zt w portfele wierzytelnosci o nominale 6,4 mld zt.
Grupa w trzecim kwartale kupita portfele o nominalnej wartosci 2.767 mln zt, podczas gdy
rok wczesniej o wartosci 3.360 mln zt.
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"Ponad miliard zt wptat kwartalnie to historycznie najlepszy wynik Kruka. (...)dobry rezultat
udato sie osiggna¢ pomimo wakacyjnej sezonowosci, przede wszystkim sierpnia w Hiszpanii,
ktdrej efekt zaktadaliSmy w naszych planach. Jednocze$nie zaksiegowaliSmy duza wptate
przynalezng nam w zwigzku z nabyciem portfela korporacyjnego we Wtoszech, ktdra
zwiekszyta wartos¢ sptat w 3 kwartale o kilka milionéw eura".

XTB Pozyskanie nowych klientéw
XTB w ciggu roku pozyskato 366,66 tys. rachunkéw maklerskich - wynika z danych KDPW.
Na koniec wrzesnia 2025 roku liczba rachunkdw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw
zbiorczych wyniosta 657,9 tys.
W ciggu miesigca w XTB otwarto 42,9 tys. rachunkéw.

SWIG80 i inne

+/-

Artifex Mundi

Szacunki przychodéw we wrze$niu

Artifex Mundi szacuje, ze we wrzesniu miat 7,02 mln zt przychoddw ze sprzedazy produktow,
rozpoznawanych jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czylio 17
proc. mniej rdr i 7 proc. mniej mdm. Narastajaco, po dziewieciu miesigcach 2025 roku
przychody wyniosty 74,6 mln zt, czyli 0 5 proc. mniej rdr.

Murapol

Sprzedaz lokali w 3Q25

Sprzedaz lokali klientom detalicznym Grupy Murapol w ciagu trzech kwartatéw 2025 r.
wyniosta 2112 lokali - na podstawie umow deweloperskich i przedwstepnych, z wytgczeniem
rezerwacji - wobec 2.084 przed rokiem. W samym Il kw. byty to 734 lokale.

Ponadto, na koniec Il kwartatu 2025 r. grupa posiadata 125 optaconych umdw rezerwacyjnych
po wyeliminowaniu rezygnacji.

taczna sprzedaz netto do klientdw detalicznych za trzy kwartaty 2025 r. wyniosta 2.237 lokali
wobec 2.234 rok wczesniej.

W wykonaniu umow zawartych przez spotki z grupy Murapol, w ciggu trzech kwartatéw 2025
r. doszto do przekazania 1.364 lokali na rzecz klientéw detalicznych, w tym 413 lokali w Il
kwartale 2025 r. W analogicznym okresie poprzedniego roku byto to 1.720 lokali.

W komunikacie prasowym wskazano, ze w ciagu pierwszych dziewieciu miesiecy 2025 r.
Murapol wprowadzit do oferty 1.416 lokali w 7 inwestycjach w 5 miastach (wobec 3.194 lokali
rok wezesniej) tj. w Warszawie, Krakowie, todzi, Toruniu i Siewierzu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 9 paZdziernika 2025

LPP Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 330 zt na akcje.

BIOCELTIX NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii N z
wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TRANSPOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw spotki.

piatek 10 paZdziernika 2025

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 330 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 3,14 zt na akcje.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalnej.

wtorek 14 paZdziernika 2025

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkdw RN.

czwartek 16 pazdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji

FON spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 pazdziernika 2025

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.

BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do

EUCO objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkdw RN, zasad ksztattowania
wynagrodzen cztonkéw RN i Cztonkdw Komitetu Audytu.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,10% -0,50%
Wtorek, 7 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -0,80% 1,30% -2,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -5,53 mld -5,2 mld -5,56 mld
Sroda, 8 pazdziernika 2025
? Polska E&Z{ ?rfc;ﬁ';tép procentowych - stopa wrzesie  4,50% 4,75% 4,75%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -4,30% -1,00% 1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3’7b2rkmm 1,79 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 9 paZdziernika 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,30% -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -0,60% -0,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Piatek, 10 pazdziernika 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,40%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 54,6 55,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej SO 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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