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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Krajowy rynek akcji podczas czwartkowe] sesji byt pod presja podazy, a poranne proby ataku popytu
zostaty zneutralizowane spadkami w drugiej czesci dnia. Warszawskie benchmarki ogladaty sie na
zagraniczne rynki, przez to najwieksza przeceng obserwowaliSmy po otwarciu rynku na Wall Street.
Ostatecznie sesja zakoriczyta sie spadkiem indeksu WIG20 0 0,13%, a indeks mWIG40 znizkowat o niecate
1% pozostajac w trendzie bocznym od maja biezacego roku. Podobnie sytuacja prezentowata sie na
mniejszych spétkach, gdzie stabos¢ popytu zostata wykorzystana przez niedZwiedzie, co skutkowato
spadkiem indeksu sWIG80 o 0,73%. Waznym wydarzeniem byta takze konferencja prezesa NBP po
$rodowym posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, ktéra zdecydowata o kolejnej obnizce stép procentowych
025 pb. Prezes Glapiriski w swoim wystapieniu podkreslit, ze inflacja ksztattuje sie na poziomie zgodnym
z celem inflacyjnym, a perspektywy na najblizsze miesiace poprawity sie. Na pytanie czy jest przestrzen
do kolejnej obnizki stdp jeszcze w tym roku, prezes Adam Glapiriski stwierdzit, ze moze taka przestrzen
sie pojawic¢, jednak taka decyzja uzalezniona bedzie od listopadowej projekcji i gtebokiej analizie obecnych
trendéw makroekonomicznych. Ekonomisci BNP Paribas oceniaja, ze listopadowa decyzja Rady moze by¢
jednak w gtéwnej mierze wypadkowa naptywajacych w najblizszych tygodniach danych. Jesli dynamika
ptac we wrzesniu i wskaznik CPl w pazdzierniku potwierdza, ze presja cenowa w krajowej gospodarce
wygasa, to kolejne ciecie stép procentowych bedzie miato miejsce juz za miesigc. Jesli jednak dane
zaskoczg ,in minus” z perspektywy inflacji bardziej prawdopodobna moze sta¢ sie pauza w trwajacym
dostosowaniu stdp procentowych.

W Europie notowania wpisaty sie w scenariusz zarysowany przez lokalny rynek. Po wysokim otwarciu i
wyjsciu gora, indeks DAX (+0,06%) zawrdcit wyrysowujac formacje spadajacej gwiazdy. Aby jednak byto to
wiarygodne wskazanie podaz powinna w najblizszych dniach zepchna¢ niemiecki benchmark z powrotem
na poziomy, ogladane od poczatku maja, a wtedy potencjalnym celem dla niedZwiedzi beda okolice 23000
punktéw. Na Wall Street w centrum uwagi pozostawat trwajacy od kilku dni impas polityczny tzw.
,shutdown”. Pomimo niekorzystnego otoczenia, amerykariski rynek zdaje sie nie reagowac na postepujacy
chaos w rzadzie USA. Wieksze oczekiwania stoja natomiast przed samymi spétkami, ktére w ciagu
najblizszych tygodni beda publikowa¢ swoje raporty za 3 kw. 2025 roku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

0 poranku w Azji dominuja spadkowe nastroje. Japoriski Nikkei znizkuje o niemal 1% a chiriski Hang Seng
traci ponad 1,8%. Na rynku walutowym z kolei bez wigkszych zmian. Para EURUSD pozostaje na
czwartkowych poziomach w okolicy 1,15, a EURPLN stabilnie oscyluje wokoto 4,25.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108019.25 -0.26% +1.29% +35.7%
WIG20 2874.30 -0.13% +1.34% +31.1%
mWIG40 7860.09 -0.99% -1.36% +28.4%
SWIG80 30104.54 -0.73% -0.09% +27.6%
WIG20 USD 781.33 -0.57% -0.07% +46.7%
WIG20 TR 6353.95 -0.02% +2.13% +37.7%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6735.11 -0.28% +3.42% +14.5%
Nasdagq C. 23024.63 -0.08% +5.23% +19.2%
DAX 24611.25 +0.06% +3.76% +23.6%
CAC40 8041.36 -0.23% +3.77% +8.95%
FTSE250 22052.83 +0.05% +2.11% +6.94%
BUX 101386.50 -0.42% -1.23% +27.8%
NIKKEI 48580.44 +1.77% +11.8% +21.8%
Hang Seng 26752.59 -0.29% +3.14% +33.4%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.491 -0.18% +0.57% -6.66%
USA 4.145 +0.51% +1.44% -9.42%
Niemcy 2.7029 +0.91% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425693 +0.07% +0.21% -0.44%
USD/PLN 3.68078 +0.62% +1.48% -10.88%
CHF/PLN 4.56598 +0.08% +0.34% +0.32%
GBP/PLN 4.89742 -0.13% -0.19% -5.23%
EUR/USD 1.15653 -0.55% -1.25% +11.7%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 65.22 -155%  -176%  -12.62%
Ztoto ($/0zt) 3990.30 -1.97% +8.37% +51.1%
Miedz (c/Lb) 51435  +096%  +12.6%  +27.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-09
WZROSTY SPADKI
POLTREG +9.23% PASSUS -7.19%
ULTGAMES +8.80% ASSECOPOL -7.13%
JSW +7.57% GAMFACTOR -5.32%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2000,17 146 (40.6%) 171 (47.5%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Nowa umowa
Develia zawarta z Gming Gdansk umowe partnerstwa publiczno-prywatnego, w ramach ktdrej
zrealizuje szereg inwestycji w celu zrewitalizowania dzielnicy Nowy Port - podat deweloper
w komunikacie. Catkowity koszt przedsiewzigcia wyniesie 1,1 mld zt netto, z czego na cele
publiczne Develia przeznaczy 187,6 mln zt netto. Na zakupionych gruntach Develia zrealizuje
ponad 45 budynkdéw, w ktérych powstanie ponad 1.000 mieszkan i lokali ustugowych.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy | etapu inwestycji to | kwartat 2027 r.

InterCars Przychody za wrzesier
Grupa Inter Cars miata we wrzes$niu 1.811,2 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 13
proc. Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 1.129,1 mln zt (wzrost o 8,6 proc. rdr), z czego sprzedaz
w Polsce to 690,5 mln zt.
Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica wyniosta we wrze$niv 959,6 mln zt, czylio 17 | +
proc. wiecej niz przed rokiem.
W okresie I-1X 2025 roku grupa Inter Cars miata 15.308,7 mln zt przychoddw, czyli 0 9,3 proc.
wiecej niz rok wczesniej.

INYY Dane produkcyjne za 3Q25
Produkcja wegla w grupie JSW w III kw. 2025 r. wyniosta 3,32 mln ton i byta nizsza w
poréwnaniu do Il kw. 2025 r. 0 ok. 0,7 proc., a w stosunku do Il kw. 2024 r. wyzsza 0 ok. 8,6
proc.. Sprzedaz wegla w Il kw. wyniosta ok. 3,55 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do |l
kw. 2025 r. 0 ok. 18,4 proc., a w poréwnaniu do Il kw. 2024 r. wyzsza 0 ok. 22,3 proc

MoBruk Przejecie
Mo-Bruk otrzymat informacje, ze Skarb Paristwa nie bedzie korzystat z prawa pierwokupu
akcji Eco Point PSA, w zwigzku z tym, Mo-Bruk planuje finalizacje transakcji nabycia 100
proc. akcji w Eco Point PSA.
W maju Mo-Bruk zawart warunkowa przedwstepng umowe nabycia 100 proc. akcji w spdtce
Eco Point PSA za 46 mln zt, minus dtug netto.
Spotka Eco Point PSA zajmuje sie odbiorem i przetwarzaniem odpaddw niebezpiecznych i
innych niz niebezpieczne pochodzacych z rynku ustug portowych, stoczniowych i przemystu.

Rainbow Dane o0 przedsprzedazy oferty zimowe;j
Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2025/2026"
wyniosta do 30 wrzesnia 83.060 0s6b, co oznacza wzrost o ok. 5,7 proc. w poréwnaniu do +
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Zima 2024/2025" w tym samym okresie 2024 r. Jak
podano, chodzi o wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2025 r. - marzec 2026 r. od
momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 30 wrzesnia 2025 r.

Synektik Zamdéwienia na dostawy sprzetu medycznego w |V kwartale roku finansowego
Synektik, w ramach segmentu sprzedazy sprzetu medycznego, rozwigzar informatycznych
oraz ustug, w IV kw. roku finansowego 2024 pozyskat do realizacji zamdwienia na dostawy
sprzetu medycznego w wysokosci ok. 145 mln zt wobec zamdwien o wartosci 82,7 mln zt
pozyskanych rok wczesniej.

+

Zgodnie z szacunkami, warto$¢ zamdwieri pozostatych do realizacji przez grupe w kolejnych
okresach (tzw. backlog) na 30 wrze$nia 2025 r. wyniosta 75,9 mln zt (36,1 mln zt na 30
wrzesnia 2024 r.).

Wartos¢ aktywnych ofert na koniec okresu na 30 wrzesnia 2025 r. wyniosta 198,7 mln zt
(141,5 mln zt na 30 wrzesnia 2024 r.)
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SWIG80 i inne

Bioceltix

Plany emisji akcji

Bioceltix przeprowadzi emisje do 457 tys. akgji. Bioceltix planuje pozyskac ok. 45 mln zt, ktore
pozwolg na finalizacje budowy wielkoskalowej wytworni farmaceutycznej oraz zabezpiecza
pozycje finansowg sp6tki na kolejne miesigce.

e "Dzieki temu nie bedziemy musieli zwalnia¢ tempa, zaréwno jesli chodzi o rejestracje
naszych lekdw, jak i budowe wytwdrni farmaceutycznej. Szczegdlnie jest to wazne w
tym drugim przypadku. Jestesmy coraz blizej wprowadzenia na rynek produktu na
osteoartroze u psOw, a nasza obecna wytwornia bedzie mogta zapewni¢ jedynie
skromne moce produkcyjne na poziomie do 30 tys. dawek rocznie. Dlatego budowa
nowego, wielkoskalowego zaktadu jest priorytetem"

e "Za chwile powinnismy sie upora¢ ze wszystkimi brakujacymi pozwoleniami, praca
ruszy z kopyta, a koszty zaczng sie kumulowac. Pozyskany z emisji kapitat zapewni
nam bezpieczeristwo na jeden z najwazniejszych etapdw rozwoju naszej spotki"

Bloober

Wyznaczenie daty premiery nowej gry

Bloober Team wyznaczyt date Swiatowej premiery Projektu F na 2026 rok. Ponadto spdtka
wyznaczyta rowniez date premiery "Layers of Fear: The Final Masterpiece Edition" w wersji
cyfrowej na platforme Nintendo Switch 2 na 2025 r.

Ponadto spotka zmienita date premiery gry "I Hate This Place" na platformach PC, PlayStation
5, Xbox X|S oraz Nintendo Switch na 29 stycznia 2026 r. z 7 listopada 2025 r.

Deweloper zmienit réwniez date premiery gry pod nazwa kodowa Projekt M, przeznaczonej
wytacznie na platforme Nintendo Switch i Nintendo Switch 2 na 2026 r. Pierwotnie tytut miat
ukazaé sie w 2025 roku.

Boryszew

Odstapienie od wstepnej umowy sprzedazy

Alchemia, spotka zalezna Boryszewa, podjeta decyzje o odstgpieniu od przedwstepnej umowy
sprzedazy nieruchomosci za 42 mln zt netto - podat Boryszew w komunikacie. Powodem
odstgpienia jest niezapewnienie przez kupujacego srodkdw na realizacje umowy.

W sierpniu podano, ze Alchemia zawarta przedwstgpna umowe sprzedazy nieruchomosci oraz
ruchomosci potozonych w Zawadzkiem, nalezacych do Oddziatu Walcownia Rur Andrzej, o
powierzchni ok. 25,7 ha, za kwote 42 mln zt netto.

Boryszew

NSA oddalit kasacje dyrektora izby skarbowe]

NSA oddalit kasacje dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach oraz skarge
kasacyjng ZM Silesia, spotki zaleznej Boryszewa, uznajac, ze doszto do przedawnienia
wszystkich zobowigzan podatkowych objetych przedmiotowym postepowaniem.

"NSA podtrzymat stanowisko WSA, ktéry zakwestionowat prawidtowosé i skutecznos¢ dziatan
organéw podatkowych zmierzajgcych do ewentualnego zawieszenia lub przerwania biegu
spornych zobowiazan podatkowych. Powyzszy wyrok ostatecznie koriczy spdr podatkowy"

W listopadzie 2022 roku ZM Silesia otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowe;
w Katowicach utrzymujaca w mocy decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Krakowie z 24 wrzesnia 2020 roku, okreslajaca zalegte zobowigzanie
podatkowe w podatku VAT za lata 2013-2014 w kwocie 97,3 mln zt, powiekszonej o nalezne
odsetki.

Bumech

Nowy projekt inwestycyjny

Bumech rozpoczyna inwestycje w ramach projektu polegajacego na uruchomieniu produkcji
paliwa statego z biomasy wraz z urzadzeniami do pakowania i dystrybucji. Naktady
inwestycyjne w pierwszych etapach projektu spdtka szacuje na kwote w przedziale od 11 do
15 mln zt.

Zaktadana docelowa wielkos$¢ produkcji rocznej wyniesie okoto 300.000 ton, a zaktadany
termin realizacji projektu to 24 miesiace od dnia nabycia nieruchomosci, na ktérej ma by¢
zlokalizowana inwestycja.
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Klabater

Nowe kierunki rozwoju spétki

Klabater podjat decyzje o rozszerzeniu przyjetych kierunkéw rozwoju spétki, a w ramach
aktualizacji kluczowym obszarem w dziatalnosci w nadchodzacych latach bedg inwestycje w
juz istniejace i dziatajace na rynku komercyjnym technologie podwdjnego zastosowania.
Gtéwnym zatozeniem spotki jest aktywne inkubowanie wybranych przedsiewzie¢, w tym
udzielanie wsparcia w zakresie finansowania, komercjalizacji, rozwoju technologii oraz
skalowania dziatalnosci.

Realizacja pierwszych inwestycji w ramach nowego kierunku strategicznego przewidywana
jest na IV kwartat 2025 roku.

Medinice

Nowy inwestor instytucjonalny

Medinice podpisato umowe inwestycyjng z polskim funduszem, a przedmiotem umowy jest
transakcja nabycia akcji Medinice za kwote 12 mln zt i dostarczenie spétce dtugofalowego
zaplecza finansowego.

e "Pozyskanie tak istotnego inwestora instytucjonalnego to wazny krok dla Medinice w
stronge globalnej ekspozycji rozwijanych projektéw. (..) Jednoczes$nie Medinice
pracuje intensywnie w zakresie komercjalizacji CoolCryo oraz PacePress - jestesmy
w trakcie rozmow z globalnymi podmiotami branzowymi zainteresowanymi
potencjalnym zakupem naszych technologii"

e "Obecnos¢ znaczacego funduszu wsrdd akcjonariuszy nie tylko wzmacnia naszag
dtugoterminowa stabilnos¢ kapitatowa, lecz takze zwieksza elastycznos¢ w realizacji
strategii. Stanowi to solidng podstawe do dalszego wzrostu wartosci spotki oraz
przyspieszenia ekspansji na kluczowych rynkach poprzez komercjalizacje naszych
flagowych projektow"

Mercator Medical

Spétka oczekuje utrzymania wzrostu popytu na rynku rekawic

Na rynku rekawic prognozowane jest utrzymywanie sie wzrostu popytu na jednocyfrowym
poziomie. Mimo uspokojenia sytuacji zwigzanej z ctami presja wywierana przez chinskich
producentdéw wptywa na caty rynek.

e "W branzy rekawic w Europie jest trend duzej presji cenowej. Na rynku Swiatowym to
tez trendy cenowe sg raczej obnizajgce sie w tym roku. Presja, ktdra wytwarzajg Chiny
wptywa na caty Swiat, nawet jesli nie wptywa bezposrednio na Stany Zjednoczone,
dlatego ceny rekawic w zakupie malaty w tym roku"

e "Popyt jest na lekkim plusie, mowimy o stabilnym, ale niskim wzroscie. (...) Obecnie
to sa jednocyfrowe wzrosty i rowniez prognozowane jest, ze popyt bedzie sie
utrzymywat jednocyfrowy"

e "W pierwszym potroczu 2025 r. otoczenie rynkowe w branzy rekawic byto zmienne,
zdominowane przez polityke celng Standw Zjednoczonych, ktére dla naszych fabryk
w Tajlandii sg gtownym rynkiem zbytu. Ostateczne stawki celne ogtoszone s3 (...)
znaczaco nizsze niz dla fabryk chiriskich”

ML System

Natozenie kary przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego uchylita wczesniejsza decyzje naktadajacg na ML System 600
tys. zt kary i natozyta na spétke nowa kare w wysokosci 540 tys. zt za nieprzekazanie do
wiadomosci publicznej informacji poufnych.

W sierpniu 2024 r. KNF natozyt na spétke 600 tys. zt kary w zwigzku z nieprzekazaniem do
wiadomosci publicznej informacji poufnych o nawiazaniu wspoétpracy z Centrum Medycznym
Medyk.

Jak podawano, skutkiem braku podania do publicznej wiadomosci informacji poufnych byto
zachwianie rownowagi informacyjnej na rynku, polegajace na pozbawieniu inwestoréw wiedzy
o istotnych etapach prac dotyczacych urzadzenia ,Covid Detector”.

Spotka moze wnies¢ skarge na decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie.
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Sonel

Plany aktualizacji stretegii

Sonel wskutek dekonsolidacji spétki Foxytech planuje w 2026 roku zaktualizowad strategie
grupy.

W wyniku decyzji wspolnikéw w Lipcu 2025 r. 0 podziale zysku, spdtka Foxytech przestata by¢
jednostka zalezng Sonel i stata sie spotka powigzana, konsolidowang metoda praw wtasnosci.
Sonel ma 40 proc. udziatéw w tej spotce. Wiekszosciowym udziatowcem w spdétce Foxytech
jest chinskie Ningbo Sanxing Smart.

"Jezeli chodzi o strategie, to oczywiscie ona bedzie wymagata korekty, bo przychody ze
sprzedazy w segmencie licznikéw w zwiazku z sytuacja z Foxytech beda troche inaczej
rozliczane. W zwigzku z tym nalezy sie spodziewac, ze w przysztym roku ogtosimy korekte tej
strategii"

W strategii na lata 2025-2027 Sonel zatozyt osiagniecie do 300 mln zl przychoddw w grupie.
Sprzedaz byta roztozona na kluczowe segmenty: 200 mln zt w segmencie miernikow oraz 100
mln zt w segmencie licznikdw.

"Cel 300 mln zt w tym celu przynajmniej 100 mln zt to byta kwota, ktéra uznawaliSmy za
licznikowa. Ta kwota zostanie usunieta (...)"

Votum

Wyrok TSUE ws. przeniesienia prawa z umowy kredytu na inny podmiot

Trybunat Sprawiedliwo$ci UE orzekt w czwartek, ze prawo UE nie wytacza mozliwosci
przeniesienia przez konsumenta prawa z umowy kredytu na podmiot niebedacy
konsumentem. Pytania prejudycjalne zadat TSUE Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia.
Wedtug TSUE zbycie praw do kredytu odpowiada celowi dyrektywy ws. umow o kredyt
konsumencki, jakim jest zapewnienie wysokiego poziomu ochrony konsumentow.

"Zaoszczedza im ono bowiem trudnosci i kosztow, ktére mogtyby zniecheci¢ ich do
samodzielnego dochodzenia roszczen wzgledem danego przedsigbiorcy"

Wittchen

Wywiad z dyrektorem finansowym

Wittchen chce skupi¢ sie na sprzedazy produktdw o wyzszej marzy, zmniejszy asortyment
walizek, ktore juz takich wysokich marz nie zapewniajg. Spétka planuje zmodyfikowac polityke
cenowg i rabatowa, zapowiada spadek poziomu zapaséw i przygotowuje sie do rozpoczecia
nowej inwestycji w hale magazynowa.

o "Walizki majg duza konkurencje w zakresie marketplace'dw czy tez ekspansji z Azji -
marza na tym produkcie jest stosunkowo nizsza w poréwnaniu do innych produktéw,
wiec naszym planem jest powolne zmniejszenie tego udziatu na rzecz innego,
bardziej wysokomarzowego asortymentu, ktéry pozwoli zwiekszy¢ marze"

e "Mamy w ofercie ponad 50 Llinii walizek. Po ostatnim spotkaniu z dziatem produktu i
dziatem sprzedazy podjeliSmy decyzje, ze tych na przyktad linii bedzie okoto 13-15.
Chcemy skupi¢ sie na produkcie, ktory jest w wyzszej marzy, ktdry jest chetnie
kupowany przez klienta"

e "Chcemy postawi¢ na DNA Wittchen - na wyroby skdrzane, na torby czy tez odziez ze
skdry, na galanterie skdrzang, gdzie konkurencja z Azji nie jest juz tak dla nas
niebezpieczna"

e "Chcemy troche skoncentrowac sie na innym asortymencie, powoli odchodzac,
zmniejszajac asortyment walizek. Chcemy sie tez skupi¢ na kwestiach cenowych, wiec
jesteSmy przekonani, ze docelowo nasza marza bedzie wieksza i bedzie tendencja
wzrostowa"

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

dey.inwest

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

YY)

ibas.pl

www.anparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
piatek 10 paZzdziernika 2025
LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 330 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 3,14 zt na akcje.
IFCAPITAL NWZA ws. zmiany statutu oraz umorzenia czesci akcji spotki bez wartosci nominalne;.

wtorek 14 pazdziernika 2025

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkdw RN.

czwartek 16 paZdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

FON

Spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akgji

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 pazdziernika 2025

ATREM Wyptata Ill raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.

BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych
EUCO serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do

objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkéw RN, zasad ksztattowania

wynagrodzeri cztonkéw RN i Cztonkdw Komitetu Audytu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,10% -0,50%
Wtorek, 7 pazdziernika 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -0,80% 1,30% -2,90%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -5,53 mld -5,2 mld -5,56 mld
Sroda, 8 pazdziernika 2025
? Polska E&Z{ ?rfc;ﬁ';tép procentowych - stopa wrzesieh  4,50% 4,75% 4,75%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -4,30% -1,00% 1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,7b2r|£ntn 1,79 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 9 paZdziernika 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,50% 0,30% -0,60%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -1,30% -0,60% -0,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
Piatek, 10 pazdziernika 2025
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,40%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 54,6 55,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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