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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 107951.51 -0.06% +2.15% +35.7%

W koricéwee tygodnia gtéwne parkiety w Europie oraz w USA doznaty mocnej przeceny. Inwestorzy

panicznie zareagowali na grozby Donalda Trumpa, ktéry méwit o odwecie za chiriskie restrykcje WIG20 2873.04 -0.04% +2.19% +31.1%

eksportowe na metale ziem rzadkich. Niemiecki DAX i francuski CAC40 stracily po ok. 1,5%, a S&P 500 mWIG40 7850.50 -0.12% -0.51% +28.2%

spadt o 2,7%, czyli najmocniej od kwietnia, kiedy réwniez inwestorzy obawiali sie cet naktadanych . . .

administracje Trumpa. Najmocniejsza przecena dotkneta spétek technologicznych, ktére potencjalne sWIG80 30107.78 +0.01% +0.98% +27.6%

moga najwiece] stracié na napieciach handlowych na linii Waszyngton-Pekin. Akcje Nvidii staniaty o 4,9%, WIG20 USD 781.61 +0.04% +1.04% +46.7%

a Nasdagq spadt o 3,5%. Po zakoriczeniu handlu na Wall Street, prezydent USA zapowiedziat, ze 1 listopada

natozy na Chiny nowe cto w wysokosci 100%. Ogtosit takze, ze zamierza wprowadzi¢ kontrole eksportu WIG20 TR 6351.15 -0.04% +2.99% +37.6%
oprogramowania 0 znaczeniu krytycznym. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6552.51 -2.71% +0.31% +11.4%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Nasdag C. 9200443 -356%  +145%  +15.0%
Nastroje inwestoréw beda dzi§ determinowane napieciami handlowymi miedzy USA a Chinami. Oprécz DAX 2424146 -1.50% *2.57% +21.8%
tego, w dalszej czesci tygodnia, uwaga rynkow finansowych skupiona bedzie na danych ze Stanéw CAC40 7918.00 -1.53% +2.02% +7.28%
Zjednoczonych, cho¢ trwajacy shutdown rzadu, ktéry wptywa na funkcjonowanie urzedéw statystycznych FTSE250 21801.84 -1.14% +1.24% +5.72%
w USA, moze op6zni¢ publikacje wskaznikow. W $rode przedstawiony powinien zosta¢ wrzesniowy ) 0 0
szacunek inflacji CPI. Rynek spodziewa sig, ze przed miesiacem ceny ddbr i ustug konsumpcyjnych wzrosty BUX 101990.80 +0.60% +0.45% +28.6%
0 0,4% m/m i 3,1% r/r. Po wytaczeniu energii, paliwa i zywnosci skala podwyzek powinna by¢ podobna NIKKEI 48088.80 -1.01% +9.70% +20.5%
(0,3% m/m i 3,1% r/r). Poza inflacja w czwartek zaprezentowane powinny zosta¢ wrze$niowe dane o Hang Seng 25572.10 -274% -3.30% +27.5%
sprzedazy detalicznej, a w piatek o sytuacji na rynku nieruchomosci (liczba zezwoleri i rozpoczetych i i i i
projektéw mieszkaniowych). OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
Polska 5.463 -0.51% -0.62% -7.14%
Jedli dane zostang opublikowane moga mie¢ pewien wptyw na zblizajaca sie decyzje Rezerwy Federalnej ~
(29 pazdziernika). Niemniej rynek uwaza, ze obnizka st6ép procentowych pod koniec miesiaca jest niemalze USA 4.078 +0.97% +0.82% 10.99%
przesadzona. Duze prawdopodobierfistwo przypisane jest tez cieciu stép na kolejnym posiedzeniu Fed w Niemcy 2.6427 -2.23% - -
grudniu. Dwie obnizki stdp o 25pb kazda sprowadzityby stawke fed funds na koniec roku do poziomu 3,50- WALUTY Kurs 1D M YTD
3,75%.
EUR/PLN 426117 -0.07% +0.29% -0.34%
W Polsce we wtorek NBP przedstawi sierpniowe dane o bilansie ptatniczym. Zdaniem ekonomistéw BNP USD/PLN 3.66770 -0.12% +1.57% -11.19%
Paribas deficyt na rachunku biezacym byt pod koniec wakacji znaczacy i wyniést 1,4 mld euro. Dzier ’ ’ ’ '
pdZniej poznamy natomiast finalny szacunek inflacji CPI we wrze$niu. Wedtug wstepnych informacji GUS CHF/PLN 4.57747 -0.13% +0.73% +0.58%
z 30 wrze$nia tempo wzrostu cen konsumpcyjnych utrzymato sie na niezmienionym poziomie wzgledem GBP/PLN 489814 -0.08% -0.30% -5.21%
sierpnia i wyniosto 2,9% r/r.
EUR/USD 116181 +0.05% -1.25% +12.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) St TG 1 LU U1
0% Brent ($/bbl) 6361 +139%  -569%  -1479%
0
35% Ztoto ($/0zt) 4093.62 +2.31% +10.1% +55.0%
o Mied? (c/Lb) 49923 +239%  +622%  +24.4%
%g:’f NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-12
10% WZROSTY SPADKI
5?’ PGFGROUP +9.80% CDPROIJEKT -5.49%
g;) CREEPYIAR  +7.03% BOWIM  -5.00%
-10% ATREM +5.90% ATENDE -4.88%
-15% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
az-24 Sty-25 kwi-25 lip-25
P Y P GPW 1754,42 157 (42.9%) 162 (44.3%)

WIG —\VIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Inwestycja w HUB logistyczny

Allegro zainwestowato w centralny HUB logistyczny w Piotrkowie Trybunalskim. Otwarcie
nowej sortowni zaplanowano na poczatek IV kwartatu 2026 roku. Inwestycje realizuje Reino
10, a nowa sortownia ma wzmocni¢ catg sie¢ Allegro Delivery, tworzong we wspotpracy z
partnerami: DHL eCommerce Polska, DPD Polska i ORLEN Paczka

INYY

Przygotowanie do restrukturyzagji

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowan do
procesu restrukturyzacji biznesowej, majacego na celu stabilizacje sytuacji ptynnosciowej
spotki. Jak podano, pierwszym etapem prac bedzie zaprojektowanie procesu, obejmujacego
stabilizacje krdtko i Srednioterminowej sytuacji ptynnosciowej, w tym wypracowanie
porozumienia ze strong spoteczng w sprawie dostosowania kosztdw wynagrodzeri do
obecnej sytuacji spotki, wypracowanie nowych warunkdw finansowania z instytucjami
finansujacymi oraz opracowanie mozliwych form wsparcia przez Skarb Panstwa. Realizacja
etapu zaplanowana jest do korica stycznia 2026 roku.

Mirbud

Portfel zamdwien

Wartos$¢ portfela zamowieri grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano - montazowych na
koniec wrzesnia wynosit ok. 8,865 mld zt netto wobec ok. 8,757 mld zt netto na koniec
sierpnia.

Mo-Bruk

Nabycie Eco Point PSA

Mo-Bruk nabyt 100 proc. akcji w Eco Point PSA. Mo-Bruk nabyt rowniez 100 proc. akcji
Organizacji Odzysku Eco Point za 1,05 mln zt. Sp6tka Eco Point PSA zajmuje sie odbiorem i
przetwarzaniem odpaddéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne pochodzacych z rynku
ustug portowych, stoczniowych i przemystu.

PKO BP

Koszty ryzyka CHF

PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi
denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych ujete w cigezar wynikéw Il kwartatu
2025 roku na 1,15 mld zt.

Tauron

Zainteresowanie przejeciem

Tauron Polska Energia jest zainteresowany zakupem miejskiej spotki cieptownicze]
Przedsiebiorstwo Komunalne Therma. "Nie podjeliSmy jeszcze wiazacych decyzji dotyczacych
zakupu Przedsiebiorstwa Komunalnego Therma. Niemniej z uwagi na fakt, ze jesteSmy
praktycznie jedynym producentem ciepta na terenie Bielska-Biatej, czujemy sie
odpowiedzialni za zapewnienie mieszkaficom ciggtosci i niezawodnosci dostaw ciepta w
przysztosci" - powiedziat Marcin Staniszewski, prezes Tauron Ciepto.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Przekazania mieszkan
Atal w przychodach Il kwartatu 2025 roku uzna tacznie 652 lokale mieszkalne i ustugowe,
ktére zostaty wydane w tym okresie.

Dadelo

Plany emisji obligacji
Zarzad Dadelo podjat decyzje o emisji do 50.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A i
maksymalnej tacznej wartosci nominalnej wynoszacej do 50 mln zt.

Grupa Recykl

Pozyczka na akwizycje

Grupa Recykl podpisata z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN, zarzadzanym przez PFR
TFI, umowe dotyczacg finansowania, ktére przeznaczone bedzie na zakup udziatdw
niemieckiej sp6tki Harzer Reifenhandel und Verwertung Wernigerode GmbH oraz litewskiej
UAB Antrinio Perdirbimo Grupe.
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MOL Wieksze dostawy do Serbii
Wegierski koncern paliwowy MOL zwiekszy dostawy ropy naftowej do Serbii po wejsciu w
zycie sankcji USA wobec Serbskiego Przemystu Naftowego (NIS) - ogtosit w pigtek minister
spraw zagranicznych Wegier Peter Szijjarto. Szef dyplomacji oskarzyt jednocze$nie Chorwacje
0 wstrzymanie dostaw energii do Serbii.

PKP Intercity Wykorzystanie $rodkéw z KPO

PKP Intercity zamierza wykorzysta¢ zarezerwowane dla spétki 2,1 mld zt z KPO do potowy
przysztego roku - poinformowat PAP prezes kolejowego przewoznika Janusz Malinowski. "W
tej chwili na konta PKP Intercity wptyneto ponad 1 mld 200 mln $rodkéw z KPO. Nasza umowa
opiewa na 2,1 miliarda. Nie ma zadnego zagrozenia, ze tych srodkdw nie wykorzystamy. Nasze
inwestycje taborowe sa na takim, mozna powiedzie¢, rozbiegu, ze te zadania na pewno
zrealizujemy. JesteSmy gotowi skonsumowac nawet wieksze Srodki z KPO, jezeli bedzie tylko
taka mozliwos¢. Wykorzystamy je do potowy roku 2026" - powiedziat prezes PKP Intercity.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 14 pazdziernika 2025

CREEPYJAR NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 15 pazdziernika 2025

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ZEPAK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkdw RN.
czwartek 16 pazdziernika 2025
pPzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.
FON NWZA WS. zmian}/ fstatutlu, zmrjiejszg_nialliczbyl akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji
Spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.
PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 paZzdziernika 2025

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.

BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych

EUCO serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do
objecia akcji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkéw RN, zasad ksztattowania
wynagrodzeri cztonkéw RN i Cztonkdw Komitetu Audytu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 paZzdziernika 2025

Wtorek, 14 paZzdziernika 2025

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 2,40% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 2,40% 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpieni 4,70% 4,70%
Sroda, 15 pazdziernika 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien -0,10% -0,40%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,30% -2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 2,90% 2,90%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,50% 0,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 1,80%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,10%
Czwartek, 16 paZdziernika 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 0,10%
11:00 Strefa Euro (BEHSE)S handlu zagranicznego s.a. sierpien 53 mld
14:00 Polska '(rr‘%"qa bez cen zywnosci I energil wrzesiers 3,10% 3,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,30% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,30% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 23,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’7;?[”

Piatek, 17 pazdziernika 2025

15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,10% 0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obraocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miara wielkosci gospodarki
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Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiaggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpceyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAKlEH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajaca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/
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Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Llub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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