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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, WIG 108729.37 +1.95% +1.16% +36.6%
Srodowa sesja na warszawskim parkiecie przebiegata w byczych nastrojach. Po wtorkowym . . .
wyrysowaniu formacji mtota w rejonach 2800 punktdw, popyt wykorzystat okazje, indeks WIG20 WIG20 2901.08 +2.01% +1.22% +32.3%
ruszyt na pétnoc koriczac dzieri powyzej poziomu 2900 punktéw. Niemal wszystkie spétki z grona mWIG40 7899 42 +2.25% -1.01% +29.0%
blue-chips zakonczyty dzieri na plusie, a jedynym wyjatkiem byto CCC, ktdre stracito 2,03%. o B o o
Liderami wzrostéw okazaty sie Kruk (+4,76%) czy Kety (+4,26%), a takze Orlen, ktéry dzieki zwyzce sWiGg0 2966641 +0.67% 112% ¥25.7%
0 ponad 2,5% zaliczyt nowe historyczne szczyty (ATH). Pozytywne nastroje nie ominety takze WIG20 USD 79330 +2.65% +0.01% +48.9%
mniejszych spétek. Indeks mWIG40 zyskat 2,25%, dzieki dobrej postawie Tauronu (+7,40%) czy WIG20 TR 6413.14 +2.01% +2.02% +38.9%
Asseco Poland (+6,53%). Z kolei sSWIG80 zaprezentowat sie nieco stabiej zyskujac niemal 1%. Warto
zaznaczy¢, ze wzrostom towarzyszyty takze relatywnie wysokie obroty rzedu 2,34 mld PLN co ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
$wiadczy o kontynuacji zainteresowania krajowym rynkiem akcji. S&P500 6671.06 +0.40% +0.84% +13.4%
Nasdagq C. 22670.08 +0.66% +1.44% +17.4%
Na europejskich rynkach mieszane nastroje, gdzie niemiecki DAX stracit nieco ponad 0,2% podczas DAX 2418137 -0.23% +1.82% +21 5%
gdy bardzo dobra postawe odnotowat francuski CAC40, ktdry wzrdst o niemal 2%. Z publikacji ) ' uo ' UU ’ UU
makroekonomicznych pozytywnie zaskoczyta produkcja przemystowa w strefie euro. W sierpniu CAC40 8077.00 +199% *+2.28% *9.43%
dynamika byta dodatnia i wyniosta 1,1% wobec oczekiwanego spadku o 0,2% r/r. W gore FTSE250 2202096 -0.03% +1.73% +6.78%
zrewidowano réwniez lipcowe dane z 1,8% r/r do 2,0% r/r. BUX 102816.00 +0.42% +2.16% +29.6%
= o ) ) NIKKEI 47672.67 +1.76% +6.17% +19.5%
W centrum uwagi inwestoréw na Wall Street byty dalsze napiecia miedzy USA, a Chinami oraz 0 o 0
kolejne publikacje raportéw za 3 kwartat. Do spadkéw brakowato jednak impulsu, a pozytywny Hang Seng 2591060 +1.84% -2.03% +29.2%
sentyment dominowat na amerykanskich indeksach, ktére koleja sesje odrabiaty straty z OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
poprzedniego tygodnia. Indeks S&P500 zyskat 0,40%, a technologiczny NasdaqlO0 zwyzkowat Polska 5426 -0.09% “127% “777%
d 0,6%. ' ’ ’ )
pond USA 4032 010%  -020%  -11.89%
Niemc 2.5703 -1.49% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzi§ w kalendarzu makro mamy kilka istotnych danych ze Standw Zjednoczonych, cho¢ nie EUR/PLN 4.25366 -0.20% +0.11% -0.52%
wiadomo czy ostatecznie zostang one opublikowane przez trwajacy rzadowy ,shutdown”. Na 0 . 0
krajowym rynku z kolei opublikowane zostang dane o inflacji bazowej w Polsce we wrze$niu. Biorac USD/PLN 365309 -0.51% +116% -11.55%
pod uwage weczorajsze dane ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze inflacja bez CHF/PLN 458355 -0.04% +0.85% +0.71%
uwzgledniania cen zywnosci i energii wyniosta 3,2% r/r. GBP/PLN 489430 +007% -038% -599%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY FURIUSD L1040 05 1ow Ml
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
gg; Brent ($/bbl) 6191 -077%  -820%  -17.06%
30%(: Ztoto (§/0zt) 4201.60 +0.92% +13.0% +59.1%
25% Miedz (c/Lb) 501.45 -0.17% +6.30% +24.5%
0,
ig;’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-15
0
10% WZROSTY SPADKI
S% COALENERG ~ +29.83% BUMECH — -12.48%
0,

0% PROTEKTOR  +10.07% UNIMOT ~ -4.86%
»igu" TAURONPE +7.40% MANGATA -4.01%
_15L£ OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace

paz-24 sty-25 kwi-25 lip-25 GPW 2345,01 195 (53.7%) 124 (34.2%)
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WIG20 i mWIG40

Alior Bank

Emisja obligacji

Alior Bank planuje wyemitowac obligacje serii S 0 maksymalnej tacznej wartosci nominalne;
450 mln zt. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, stanowigce;
sume stawki WIBOR 6M i marzy wynoszacej 1,50 proc. w skali roku.

Dzien emisji obligacji bedzie przypadat na 30 pazdziernika 2025 r., a dzien wykupu na 19
pazdziernika 2029 r.

Banki

Projekt ustawy zwiekszajacej CIT dla bankdw trafit do komisji sejmowe;.
W $rode odbyto sie w Sejmie drugie czytanie projektu ustawy, ktdra zwieksza stawke CIT dla
bankdw. W trakcie debaty zostaty zgtoszone poprawki, zmierzajace do objecia bankdw
spotdzielczych nizsza stawka niz innych bankdw. Ustawa wrdcita komisji.
e "W tym ujeciu opodatkowanie bankéw spoétdzielczych powinno przyniesc 1,3 mld zt.
To odpowiada wzrostowi stawki dla tej grupy bankéw do 26 proc. w roku 2026, 22
proc. w roku 2027 i 20 proc. od 2028 r. | dlatego zgtaszamy poprawki, ktdre zmierzaja
do opodatkowania bankdw spétdzielczych adekwatnie dla ich udziatu w aktywach
sektora"

INYY

Ratowanie ISW kluczowe ze wzgledu na wage wegla koksujacego w produkgji stali

e "Przemyst obronny (...) nie ratuje przemystu ciezkiego. My mdwimy o ratowaniu JSW
i szukaniu rozwigzania, dlatego ze JSW to grupa, ktora przede wszystkim wydobywa
wegiel koksujacy. Z tego wegla produkuje sie stal, a stal jest potrzebna dla
przemystu obronnego"

e "Ja bym nie patrzyt na to z perspektywy jakichs znaczacych dochoddw dla budzetu
panstwa, ale oczywiscie zadajemy sobie pytanie, czy np. skarb panstwa powinien
zajmowac sie produkcja sklejki czy produkcja cukierkdw (...). Uwazam, ze skarb
panstwa nie powinien miec tutaj takiej roli jak ma dzisiaj. Mamy na to zreszta
pomyst, zeby kontynuowac proces tylko troche w szerszym konteks$cie przesuwania
czesci podmiotdw, ktére sg w gestii Ministerstwa Aktywdw Paristwowych do Agencji
Rozwoju Przemystu, ktdra jest duzo bardziej elastyczna, jesli chodzi o poszukiwanie
rozwigzan, szukanie inwestordw, szukanie ewentualnie kapitatu na rynku, koncepcji
dotyczacej dezinwestycji i tak dalej"

Grupa Azoty/Orlen

Oferta zakupu Azoty Polyolefins przez Orlen
e "SzczegGtowo zapoznajemy sie z warunkami oferty dotyczacej potencjalnego nabycia

akcji Grupy Azoty Polyolefins otrzymanej od Orlenu. Po przeprowadzeniu niezbednych
analiz i uzgodnien podejmiemy decyzje co do dalszych dziatan, o ktdrych
poinformujemy rynek kapitatowy w stosownym trybie"

Ztozona przez Orlen oferta obowigzuje do 31 grudnia 2025 roku, a finalizacja transakcji

oczekiwana jest do 30 czerwca 2026 roku.

Wskazano, ze ztozenie przez spotke oferty wpisuje sie w realizacje Strategii Orlen 2035 w

zakresie selektywnych inwestycji w taricuch wartosci polimerdw i  produktow

petrochemicznych.

Obecna struktura akcjonariatu GA Polyolefins to: Grupa Azoty Police - 34,4 proc., Grupa Azoty

- 30,5 proc, Orlen - 17,3 proc., Hyundai Engineering Co. - 16,6 proc., Korea Overseas

Infrastructure and Urban Development Support Corporation - 1,1 proc.

SWIG80 i inne

+/-

Best

Inwestycja w portfele wierzytelnosci

Best zainwestowat w trzecim kwartale 2025 roku 14,7 mln zt w portfele wierzytelnosci, co
oznacza spadek o 70 proc. rdr. Warto$¢ nominalna nabytych portfeli wyniosta 56,1 mln zt,
czyli spadta o 77 proc. rdr.

Sptaty z posiadanych portfeli wzrosty o 83 proc. rdr do 211,2 mln zt.
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Narastajaco, po trzech kwartatach 2025 roku koszt nabycia nowych portfeli wyniést 219,3 mln
zt, co oznacza spadek o 4 proc. rdr.

Bioceltix Zakoriczone ABB
Akcjonariusze Bioceltix Alternative Solution i Kvarko Group otrzymali informacje o
zakonczeniu prowadzenia ABB przez mBank i Trigon DM. Po rozwazeniu wynikéw ABB strony
postanowity zwiekszy¢ max. liczbe sprzedawanych akcji z 577.785 do 727.785. Cena
sprzedawanych akcji to 87 zt za papier.
Ponadto 150.000 akcji sprzedawanych przez Kvarko Group, ze sprzedazy ktérych srodki
Kvarko Group w catosci przeznaczy na objecie emitowanych przez akcji zwyktych na
okaziciela, za cene emisyjna w wysokosci réwnej cenie sprzedazy akcji sprzedawanych.
Z kolei 120.000 akcji sprzedawanych przez Alternative Solution, ze sprzedazy ktérych $rodki
nie zostang przez Alternative Solution przeznaczone na objecie akcji nowych emisji.

Brand24 Wyniki za 3Q25
Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddw Brand24 wyniosta w trzecim kwartale
2025 roku 949 tys. USD, co stanowi wzrost o 31 proc. rdr.
Z kolei sredni przychdd operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) w
Il kwartale 2025 r. wynidst 252 USD, co oznacza wzrost 0 36 proc. w ujeciu rok do roku.
Sredni  przychéd operacyjny przypadajacy na nowego subskrypcyjnego uzytkownika
pozyskanego w Il kwartale 2025 roku wynidst 327 USD, co oznacza wzrost o0 44 proc. rdr.

e "Wcigz rozwijamy sie produktowo. Nasz dziat pogtebionych analiz szytych na miare,
czyli Insights24 generuje juz znaczace przychody, pozyskujemy réwniez klientdw na
Chatbeat - narzedzie do monitorowania marki w modelach jezykowych Al Juz
wkrotce chcemy zintegrowac go z Brand24 i oferowac, jako dodatek do pakietu
tradycyjnego. To powinno z kolei przetozyc sie na kolejne wzrosty ARPU"

Coal Energy Cheé rozszerzenia dziatalno$ci
Coal Energy podpisata memorandum o wspotpracy z dwoma albanskimi firmami, nalezacymi
do rumunskiego partnera spotki, ktdre obejmuje rozwdj projektow wydobywczych w Albanii
na ztozach z koncesja na wydobycie miedzi, ztota i kobaltu.

e "Porozumienie obejmuje juz istniejaca licencje na eksploatacje ztoza
antropogenicznego Kurbnesh (osadnika po bytej hucie miedzi 'Kurbnesh') oraz licencji
na ztoze miedzi Gjegjan w pétnocnej Albanii, zawierajace cenne surowce: miedz,
ztoto, kobalt, antymon, selen, tellur, a takze prawdopodobieristwo wystepowania
pierwiastkdw ziem rzadkich"

e "W obecnych realiach gospodarczych metale krytyczne, takie jak antymon, selen,
tellur czy metale ziem rzadkich, sg fundamentem transformacji energetycznej i
rozwoju nowych technologii - od elektromobilnosci po obronnos¢"

e "Wiaczenie sie w projekty wydobywcze w Albanii stanowi dla Coal Energy
strategiczny krok w kierunku dywersyfikacji dziatalnosci i zwiekszenia wartosci dla
akcjonariuszy"

Ztoze antropogeniczne Kurbnesh jest jednym =z najwiekszych w regionie zt6z
antropogenicznych miedziowo-ztoto-kobaltowych.

e "Praca na ztozu polegataby na wydobyciu surowca z osadnika po bytej hucie miedzi
'‘Kurbnesh'. Obecne zasoby masy skalnej osadnika szacowane sg na 1,4 mln ton"

Gaming Factory Nowa data premiery gry
Gaming Factory ustalit date premiery gry "Japanese Drift Master" w wersji na konsole Xbox
Series X i S na 21 listopada 2025 roku - podat producent gier w komunikacie. Cene gry
ustalono na 34,99 USD, a jej przedsprzedaz rozpocznie sie 14 listopada.
Réwnoczesnie z premierg petnej wersji gry, gracze beda mogli kupi¢ dodatek "Made in USA"
w cenie 5.99 USD.

Genomtec Otrzymanie europejskiego patentu
Genomtec otrzymat informacje o udzieleniu europejskiego patentu na wynalazek pt.. "A
method of detecting genetic material in a biological sample and a device for its
implementation" przez Europejski Urzad Patentowy.
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Wynalazek obejmuje kluczowe rozwiagzania techniczne zwigzane z autorskim systemem
bezkontaktowego grzania i detekcji temperatury opracowanym na potrzeby m.in. platformy
POCT Genomtec ID.

Okres ochrony na przedmiotowy wynalazek zostat przyznany przez Europejski Urzad
Patentowy pod warunkiem terminowego wznoszenia opat urzedowych za kolejne lata
ochrony.

JR Holding

Przejecie kontroli nad Farada Group

JR Holding ASI podpisata umowy za ponad 20 mln zt, ktére doprowadza do przejecia kontroli
nad Farada Group. Docelowo JRH obejmie 58 proc. udziatéw w Farada Group, a wartos¢
transakcji wraz z planowanymi dalszymi inwestycjami JRH ma przekroczy¢ 33 mln zt.

e "Dotaczenie do ekosystemu JRH i projektu ORBITEO przyspieszy i spoteguje nasz
rozwoj. Wierzymy, ze wsparcie kapitatowe i biznesowe JRH pozwoli na zwiekszenie
aktywnosci na rynkach, na ktérych Farada Group jest juz obecna, w tym - Afryce
Wschodniej, Stanach Zjednoczonych i Europie, wykorzystanie synergii z innymi
sp6tkami wchodzacymi w sktad inicjatywy, w tym stworzenie nowych rozwigzan w
zakresie pozyskiwania i przetwarzania danych na potrzeby cywilne i obronne"

Mercor

Zaméwienia we wrze$niu

Grupa Mercor we wrzesniu 2025 roku pozyskat zamdwienia o wartosci ok. 55,3 mln zt, co
o0znacza wzrost o 14 proc. w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku - podata
spotka w komunikacie. Z kolei od kwietnia do wrzesnia 2025 roku spotka pozyskata
zamowienia na ok. 357,9 mln zt, 0 20 proc. wiecej rdr.

mPay

List intencyjny

mPay zawart list intencyjny z MoneyGram Payment Systems, Inc. oraz MoneyGram
International, okreslajacy gtéwne zatozenia przysztej umowy o S$wiadczenie ustug
miedzynarodowych przekazdéw pienieznych.

W Porozumieniu ustalono m.in. kwestie obstugi transakcji wysytania i odbioru przekazow -
bedzie w walucie PLN z mozliwoscig rozszerzenia o inne waluty w przysztosci.
Harmonogram wdrozenia zaktada zawarcie umowy wtasciwej o prowadzenie ustugi Money
Transfer w 2025 r., rozpoczecie prac i testdw integracyjnych do korica 2025 r. oraz
uruchomienie pilotazu ustugi w | kw. 2026 roku. Komercyjny start ustugi ma nastapi¢ na
przestrzeni | i Il kw. 2026 roku.

Scope Fluidics

Wyniki wewnetrznych testéw

Scope Fluidics zatwierdzito wyniki wewnetrznych testéw dla dwdch paneli kompatybilnych z
oprogramowaniem "fast detection" (FAST), tj. dla Panelu UNI FAST oraz Panelu PBC.

FAST to oprogramowanie stuzace do detekcji wzrostu bakterii i oznaczania poziomu
antybiotykowrazliwosci bakterii w czasie do 8 godzin lub krdtszym.

Jak podano, w przypadku panelu UNI FAST wyniki dotyczg drugiej fazy wewnetrznych prac
Proof of Concept (PaC), ktdrej celem byto ulepszenie pierwszej wersji oprogramowania oraz
sprawdzenie skutecznos$ci oprogramowania FAST na wynikach badan przeprowadzonych dla
Panelu UNI ztozonych do jednostki notyfikowanej w procesie certyfikacji IVDR dla systemu
BACTEROMIC z Panelem UNI z 30 antybiotykami i odpowiadajacymi im 56 istotnymi w ocenie
zespotu BACTEROMIC tzw. drug-bug combintaions (kombinacjami antybiotyk-bakteria) oraz
jednym mechanizmem opornosci ESBL.

"Jednoczesnie dla 42 z tych kombinacji system BACTEROMIC podawat wynik w czasie 6 godzin
lub krdtszym. Ponadto wyniki PoC wykazaty mozliwos¢ dodania w kolejnych wersjach Panelu
FAST dodatkowych, tj. niewystepujacych aktualnie na Panelu UNI, kombinacji drug-bug"

XTPL

Szacunki przychoddéw w 3Q25

XTPL szacuje, ze przychody ze sprzedazy produktdw i ustug w trzecim kwartale wyniosty 5,1
mln zt, a po 9 miesiacach 10,2 mln zt. W analogicznym okresie 2024 roku sprzedaz wynosita
odpowiednio 1 mln zt (w Il kw.) i 6,7 mln zt (po Il kw.).

"Jednoczes$nie weszliSmy w IV kwartat 2025 roku, posiadajac tgcznie 5 projektdw na
zaawansowanym, ostatnim etapie ewaluacji przed decyzjg o wdrozeniu przemystowym i
zblizamy sie do uruchomienia nowej Llinii biznesowej DPS+ o istotnie wyzszej cenie
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jednostkowej i potencjale do generowania zamowien w pakietach po kilka sztuk. To znaczaco
lepsza sytuacja niz jeszcze rok temu, ktdra daje perspektywe na bardzo dobry 2026 rok"

ZE PAK Zmiany w radzie nadzorczej
Nadzwyczajne walne zgromadzenie wspélnikdw odwotato w $rode z rady nadzorczej ZE PAK
Zygmunta Solorza i Justyne Kulke. Sprzeciw wobec takich decyzji podczas zgromadzenia
zgtosili przedstawiciele Radostawa Kwasnickiego, wspdtpracownika Solorza i akcjonariusza
Spotki

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 16 pazdziernika 2025

pzU Wyptata dywidendy 4,47 zt na akcje.

NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spotki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji

FON spotki bez wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

piatek 17 pazdziernika 2025

ATREM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,57 zt na akcje.

BETACOM Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A40 zamiennych na akcje serii C, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D, emisji warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do

EUCO objecia akgji serii E, zmiany statutu, okreslenia cztonkéw RN, powotania cztonkdw RN, zasad ksztattowania
wynagrodzen cztonkéw RN i Cztonkéw Komitetu Audytu.
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 paZzdziernika 2025
Wtorek, 14 paZzdziernika 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 2,40% 2,40% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 2,40% 2,40% 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 4,80% 4,70% 4,70%
Sroda, 15 pazdziernika 2025
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien -0,30% -0,10% -0,40%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,30% -2,30% -2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 2,90% 2,90% 2,90%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,20% -1,60% 0,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 1,10% -0,20% 1,80%
Czwartek, 16 pazdziernika 2025
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -0,70% -0,60% 0,10%
11:00 Strefa Euro (BE'[&E)S handlu zagranicznego s.a. sierpien 4,3 mld 53 mld
14:00 Polska '(?%‘Cja bez cen zywnosci fenergii - egien 3,20% 3,20%
? USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,30% -0,10%
? USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,70% 2,60%
? USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 10,0 23,2
? USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys.
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3’7;[?[“
Piatek, 17 pazdziernika 2025
11:00 Strefa Euro Inflacja konsumencka - HICP r/r wrzesien 2,20% 2,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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