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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja na warszawskim rynku przebiegata dos¢ dynamicznie. Po porannym ostabieniu indeks
WIG20 tracit ponad 2% wzgledem czwartkowego zamkniecia schodzac po raz kolejny w okolice 2800
punktéw. Reakcja popytu byta znaczaca, co przerodzito sie w solidne odbicie i wyrysowanie kolejnej $wiecy
z dtugim dolnym cieniem sugerujacym, ze krajowe byki nie powiedziaty jeszcze ostatniego stowa. Pomimo
zamkniecia sesji ze strata rzedu 0,52%, dzieri mozna zaliczy¢ do dos¢ udanych, poniewaz udato sie uniknaé
srogiej przeceny i potencjalnego przetamania kluczowego wsparcia na poziomie 2800 punktéw. W drugiej
i trzeciej linii sytuacja prezentowata sie podobnie jednak dynamika ruchéw byta relatywnie stabsza. Indeks
mWIG40 znizkowat 0 0,11% przy spadku indeksu matych spétek o 0,32%. Na rynkach bazowych uwaga
skupiona byta sektorze bankowym z USA, ktérych wyniki publikowane byty w minionym tygodniu. Rosnace
obawy o dalsze wyniki i podwyzszone ryzyka bankructwa mniejszych podmiotéw przetozyty sie na
podazowg sesje na indeksie DAX (-1,82%). Na Wall Street informacje te dyskontowane byty w czwartek,
jednak w piatek rynek zmienit swoja narracje i rozpoczat gre pod wyniki kolejnych spétek m.in. z sektora
technologicznego co przetozyto sie na odbicie amerykarskich indekséw o 0,52%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESII

W nadchodzacych dniach lokalna uwaga rynku skupi sie na szeregu kluczowych danych makro-
ekonomicznych z Polski, ktére moga wptyna¢ na wycene ztotego i oczekiwania dotyczace polityki RPP. Juz
dzi§ GUS opublikuje dane dotyczace produkceji przemystowej oraz z rynku pracy we wrzesniu. W przypadku
produkcji przemystowej ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie solidnego odbicia i dynamiki na poziomie
5,1% r/r wobec 0,7% odnotowanych w sierpniu. Duzg uwage przyciagna réwniez dane dotyczace dynamiki
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw, ktéra jest szczegdlnie monitorowana przez cztonkéw RPP.
Biorac pod uwage dostepne dane ekonomisci oczekuja, ze dynamika wynagrodzeri nieznacznie wzrosta do
7,5% r/r z7,1% r/r. Z kolei w przypadku zatrudnienia prognozuja nieco tagodniejsze tempo spadku niz w
sierpniu, czyli -0,7% r/r. We wtorek z kolei opublikowane zostana dane o produkcji budowlano
montazowej, ktdra powinna odczué pozytywny wptyw dodatkowego dnia roboczego we wrzesniu. Niemniej
jednak ekonomisci uwazaja, ze aktywnos¢ w sektorze budowlanym nadal utrzymata sie na ujemnym
poziomie, cho¢ skala spadku byta mniejsza niz w sierpniu (-6,9% r/r). W $rode obrazu polskiej aktywnosci
gospodarczej dopetnia dane o sprzedazy detalicznej. Globalnie kalendarz danych skupi sie gtéwnie wokét
piatkowych wstepnych danych PMI dla przemystu i ustug w pazdzierniku. Ostatnie dane wskazaty na
nieznaczne pogrozenie sie aktywnosci gospodarczej w przemysle przy jednoczesnej poprawie w sektorze
ustugowym. W USA kalendarz danych jest w dalszym ciagu okrojony w zwigzku z trwajacym zamknigciem
rzadu w USA.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 107764.77 -0.42% +2.03% +35.4%
WIG20 2872.02 -0.52% +2.08% +31.0%
mWIG40 7840.68 -0.11% +0.17% +28.1%
SWIG80 29613.02 -0.32% -0.76% +25.5%
WIG20 USD 789.84 -0.50% +0.79% +48.3%
WIG20 TR 634891 -0.52% +2.89% +37.5%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6664.01 +0.53% +0.96% +13.3%
Nasdagq C. 22679.97 +0.52% +1.88% +17.4%
DAX 23830.99 -1.82% +2.02% +19.7%
CAC40 8174.20 -0.18% +4.97% +10.8%
FTSE250 21782.96 -0.95% +0.75% +5.63%
BUX 102968.70 -0.09% +3.64% +29.8%
NIKKEI 47582.15 -1.44% +6.23% +19.3%
Hang Seng 25247.10 -2.48% -6.17% +25.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.426 0.00% -1.63% -7.77%
USA 4013 +0.93% -1.91% -12.30%
Niemcy 2.5797 +0.36% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.24093 -0.16% -0.28% -0.82%
USD/PLN 3.63380 -0.01% +0.95% -12.01%
CHF/PLN 458483 +0.01% +0.49% +0.73%
GBP/PLN 4.88303 +0.00% -0.47% -5.50%
EUR/USD 1.16708 -0.15% -1.22% +12.7%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 61.29 +0.38% -9.80% -17.89%
Ztoto ($/0zt) 4213.30 -2.12% +13.3% +59.5%
Miedz (c/Lb) 49695  -0.59%  +729%  +234%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-19
WZROSTY SPADKI
COALENERG +10.64% EUCO -5.15%
MILKILAND +7.18% DOMDEV -4.63%
IMCOMPANY +6.36% KOMPUTRON -4.59%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1682,80 121 (33.7%) 189 (52.6%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Develia

Zakup nowej dziatki

Develia Vita, spotka zalezna Develii, kupita za 23,2 mln zt netto dziatki w Warszawie w
dzielnicy Ursus o tacznej powierzchni 0,86 ha. Spotka planuje na nieruchomosci projekt
inwestycyjny z szacowang liczba ok. 172 lokali mieszkalnych oraz ok. 5 lokali ustugowych.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to ok. Il
kwartatu 2026 roku.

Pekao, PZU

Projekt ustawy dot. potaczenia PZU z Pekao przedmiotem obrad Komitetu Statego RM
Projekt ustawy umozliwiajacej potaczenie PZU z Pekao bedzie przedmiotem obrad Komitetu
Statego Rady Ministrdw w czwartek, 23 pazdziernika. Na przetomie lipca i sierpnia MF
przygotowat projekt ustawy majacy na celu umozliwienie planowanego potaczenia czesci PZU
SA z Pekao SA.

W projekcie zapisano m.in, ze w przypadku, gdy przejmujacym jest bank krajowy potaczenie
moze by¢ dokonane wytacznie przez przeniesienie catego majgtku przejmowanej spotki na
bank przejmujacy, za udziaty albo akcje, ktore bank przejmujacy wydaje cztonkom albo
akcjonariuszom przejmowanej spotki.

PZU i Pekao podpisaty na poczatku czerwca memorandum o wspétpracy dotyczace
reorganizacji grupy, a w efekcie podziatu PZU poprzez wyodrebnienie spdtki holdingowej oraz
spotki zaleznej prowadzacej dziatalno$¢ operacyjng. Nastepnie spotka holdingowa PZU
zostanie potagczona z Bankiem Pekao jako podmiotem przejmujacym.

ZE PAK

Podpisana umowa sprzedazy akcje PGE PAK El

ZE PAK, ze wzgledu na spetnienie sie warunku zawieszajacego, podpisat umowe przyrzeczong
sprzedazy 50 proc. akcji, ktore spdtka posiada w PGE PAK Energia Jadrowa na rzecz PGE. W
czwartek ZE PAK informowat o zawarciu z PGE przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy
50 proc. akcji, ktore spotka posiada w PGE PAK Energia Jadrowa na rzecz PGE.

Warunkiem zawieszajacym wykonanie umowy byto uzyskanie przez PGE bezwarunkowej
zgody od ministra wtasciwego do spraw gospodarki surowcami energetycznymi na przejecie
kontroli nad PGE PAK Energia Jadrowa.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Pozwolenie na budowe

Archicom, ogdlnopolski deweloper z Grupy Echo, otrzymat pozwolenie na budowe nowe]
inwestycji we Wroctawiu. W ramach projektu zaplanowano 383 mieszkania.

Oddanie inwestycji do uzytku zaplanowano na lll kwartat 2027 r.

Bioceltix

Transakcja ABB

Bioceltix pozyska blisko 53 mln zt m.in. na budowe wytwadrni weterynaryjnych produktow
leczniczych zawierajacych komorki macierzyste. Przedmiotem transakcji w ramach
przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) byty akcje Bioceltix posiadane przez dwodch
akcjonariuszy: Alternative Solution ASI oraz Kvarko Group ASI. Zobowigzali sie oni do
przeznaczenia uzyskanych wptywow na objecie nowo emitowanych akcji Bioceltix, po takiej
samej cenie jak akcje sprzedawane.

Na mocy umowy inwestycyjnej zawartej we wrzesniu, Alternative Solution ASI dodatkowo
dokonat sprzedazy 120 tys. akcji bez zobowigzania do przekazania uzyskanych srodkdw na
podwyzszenie kapitatu w spétce, dokonujac tym samym czesciowego wyjscia z inwestycji. W
ten sposob ok. 10,5 mln zt trafi do Alternative Solution ASI, za$ pozostate $rodki w kwocie
blisko 53 mln zt - do Bioceltix.
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Medicalgorithmics

Nowa umowa dystrybucyjna

Medicalgorithmics wchodzi z rozwigzaniem VCAST do Arabii Saudyjskiej, podpisat umowe z
Umbrella Biomed, firmg dziatajaca w sektorze ochrony zdrowia w Arabii Saudyjskiej oraz
regionie MENA.

Na mocy porozumienia technologia spétki - po zakoriczeniu procesu integracji i uzyskaniu
odpowiednich zgdd regulacyjnych - bedzie dostepna dla bazy klientéw saudyjskiego partnera
Medicalgorithmics.

Jak podano, zawarta umowa, ktéra zawiera kontraktowe minima, to trzecia wielkoskalowa
umowa dystrybucyjna dla VCAST - oprogramowania, ktdére uzyskato certyfikacje w Unii
Europejskiej. Wirtualny Test Obcigzeniowy Serca (VCAST) to technologia, ktéra umozliwia
nieinwazyjng ocene stanu naczyn wiericowych w kierunku diagnostyki choroby wiericowej
serca.

Onde Nowe umowy
Onde zawarto ze spétkami celowymi nalezacymi do grupy Sunly dwie umowy 0 tacznej
wartosci ok. 145,7 mln zt netto na wykonanie robdt budowlanych w formule EPC dla dwdch
farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 120 MW, wraz z budowa przytaczy przysztych
magazynow energii. Wartos¢ pierwszej umowy wynosi ok. 80,7 mln zt netto, a drugiej - ok. 65
mln zt netto.

Quercus Wyniki za 3Q25
Skonsolidowany zysk netto j.d. Quercus TFI w Il kwartale 2025 r. wynidst 14,2 mln zt wobec
7,9 mln zt przed rokiem.
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty 48,2 mln zt wobec 34,5 mln zt przed
rokiem. +
Poziom skonsolidowanego kapitatu wtasnego wynidst 90,5 mln zt.
"Branza funduszy inwestycyjnych w Polsce korzysta z gigantycznej nadptynnosci w sektorze
bankowym. Klienci przesuwajg Srodki z depozytdw do funduszy. Sprzyjaja bardzo dobre wyniki
inwestycyjne, szczegdlnie najbezpieczniejszych funduszy dtuznych"

Trakcja Aktualizacja budzetéw kontraktéw
Wptyw aktualizacji budzetdw kontraktdw na wynik brutto Trakcji w Il kwartale 2025 roku jest
dodatni i wynosi 29,09 mln zt. Trakcja podata, ze zakonczyta proces cyklicznego przegladu
kontraktéw dtugoterminowych za 9 miesiecy 2025 roku, tj. od dnia 1 stycznia do dnia 30
wrzesnia 2025 roku. +

Jak podano, gtéwnymi czynnikami, ktére w najwiekszym stopniu pozytywnie wptynety na
kwote aktualizacji sa: rozpoznanie przychoddw z tytutu zwrotdw kosztéw ogdlnych oraz
redukcja kosztow bezposrednich.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 20 pazdziernika 2025

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D, pozbawienia

CELTIC prawa poboru oraz zmiany statutu.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
VOTUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,67 zt na akcje.

wtorek 21 paZzdziernika 2025

MOLECURE NWZA ws. zmiany statutu.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii P2 z

PURE zachowaniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 1,67 zt na akcje.
$roda 22 pazdziernika 2025

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.

NWZA ws. przyznania cztonkowi RN prawa do objecia akcji spétki w ramach programu motywacyjnego opartego
na akcjach spotki, ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu

CAPTORTX zaktadowego sp6tki w ramach kapitatu docelowego, upowaznienia do wytaczenia przez zarzad prawa poboru
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda RN, zmiany statutu oraz
przyznania cztonkom RN opcji w ramach Drugiego Programu Motywacyjnego.

czwartek 23 paZdziernika 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii D w trybie subskrypcji

TOWERINV , - ;
otwartej, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

piatek 24 pazdziernika 2025

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akeji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Pawta Szataniaka,

FOODHUB . . .
Mariusza Szataniaka i Pamapol S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 paZzdziernika 2025
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,80% 4,80% 5,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,50% 5,00% 5,20%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,00% 3,00% 3,40%
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,70% -1,60% -2,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -1,00% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,00% 0,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 7,50% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -0,80% -0,80%
16:00 USA E”Oiﬁiievgi‘;aég;tgw wyprzedzajacych - wrzesier 0,10% -0,50%
Wtorek, 21 paZdziernika 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -2,00% -6,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 8,50% 8,50%
Sroda, 22 pazdziernika 2025
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 4,00% 3,80%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,20% 3,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 11,10% 11,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,52 mln brk
Czwartek, 23 pazdziernika 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,60% 5,50%
Piatek, 24 pazdziernika 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,70%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,10% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 0,60% 0,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 48,3 48,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48,4 48,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,5 49,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51 51,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,8 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 511 51,3
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,10% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,10% 3,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 52 52
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 53,8 54,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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