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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po dobrej poniedziatkowej sesji, wtorek przynidst lekkie schtodzenie nastrojéw na krajowym rynku.
Zmienno$¢ widoczna byta szczegdlnie na indeksie WIG20 (-0,16%), ktdry oscylowat miedzy 2900 a 2930
punktéw. Bykom nie udato sie sforsowac¢ kolejnych poziomdéw oporu ostatecznie koriczac dzier na
poziomie 2912 punktdw. Z grona blue chips najlepiej zachowat sie CD Projekt (+1,97%), a korekte po
solidnych wzrostach odnotowat KGHM (-4,43%). Stabos¢ widoczna byta takze na walorach CCC, ktére
spadty 0 5,29%. W drugiej i trzeciej Linii niewielkie zmiany, gdzie oba indeksy zakoriczyty dzieri w okolicach
zera. Wczorajsze dane o produkcji budowlano-montazowa okazaty sie powyzej oczekiwan rynku. We
wrzedniu sektor budowlany odnotowat wzrost 0 0,2% r/r wobec oczekiwanego spadku o 2,0%. Solidny
wzrost odnotowano w kategorii robét budowlanych specjalistycznych (10,7% r/r). Spadek produkcji
widoczny byt natomiast w przypadku wznoszenia budynkéw (-3,8% r/r) oraz budowy obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej (-3,0% r/r). To juz drugie po poniedziatkowych dane znacznie przekraczajace
oczekiwania. W trakcie wczorajszej sesji ztoty podtrzymat trwajacy od kilku dni kurs aprecjacji wzgledem
wspdlnej waluty. Kurs EUR/PLN spadt ponizej poziomu 4,24. Umocnienie sie ztotego to w znacznym
stopniu reakcja rynku na dobre dane z polskiej gospodarki, ktére oddalaja scenariusz nastepujacych po
sobie kolejnych obnizek stép procentowych. Nieznaczny wzrost odnotowat z kolei kurs USD/PLN, ktdry
wzrést do poziomu 3,65.

Dobre nastroje widoczne byty ponownie na europejskich parkietach, cho¢ skala zwyzek nie byta juz tak
duza. Niemiecki DAX zyskat 0,29% podczas gdy francuski CAC40 odnotowat wzrost 0 0,64%. Z kolei na Wall
Street sesja bez wiekszej historii, Amerykariskie indeksy oscylowaty wokoto poniedziatkowego zamknigcia
w oczekiwaniu na kolejne raporty spétek za Il kwartat biezacego roku

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano kolejng publikacje z krajowej gospodarki.
Tym razem GUS opublikuje dane o sprzedazy detalicznej we wrzesniu. Konsensus zaktada solidny wzrost
06,8% r/r w cenach statych wobec 3,1% r/r w sierpniu. Globalnie uwaga rynkéw skupi sie na przemdwieniu
prezeski ECB, Christine Lagarde, ktéra skomentuje aktualna sytuacje gospodarcza panujaca w Europie.

Ponadto uwaga globalnych inwestoréw bedzie skupiona na trwajacym sezonie na publikacje wynikéw za
Il kwartat. Wsréd spétek, ktére dzi§ pochwalg sie wynikami sa m.in. Tesla czy SAP. W kolejnych dniach
na tapecie pojawia sie z kolei raporty Intela, American Airlines czy Procter & Gamble.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 109511.51 -0.10% +3.97% +37.6%
WIG20 2912.05 -0.16% +3.93% +32.8%
mWIG40 8046.78 +0.09% +3.38% +31.4%
SWIG80 29836.67 -0.00% -1.68% +26.5%
WIG20 USD 797.07 -0.69% +2.87% +49.7%
WIG20 TR 6437.41 -0.16% +4.75% +39.5%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6735.35 +0.00% +0.62% +14.5%
Nasdagq C. 22953.67 -0.16% +0.72% +18.9%
DAX 24330.03 +0.29% +3.41% +22.2%
CAC40 8258.86 +0.64% +5.48% +11.9%
FTSE250 21908.30 +0.18% +1.44% +6.23%
BUX 103424.10 -0.35% +4.16% +30.4%
NIKKEI 49316.06 +0.27% +8.40% +23.6%
Hang Seng 26027.55 +0.65% -1.20% +29.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5371 -0.59% -2.04% -8.70%
USA 3.964 -0.45% -4.48% -13.37%
Niemcy 2.5521 -0.97% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 424084 +0.10% -0.37% -0.82%
USD/PLN 3.65432 +0.45% +1.30% -11.52%
CHF/PLN 4.59096 -0.02% +0.88% +0.87%
GBP/PLN 4.88586 +0.16% +0.24% -5.45%
EUR/USD 1.16050 -0.34% -1.65% +12.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 61.32 +051%  -7.89%  -17.85%
Ztoto ($/0zt) 4109.10 -5.74% +8.85% +55.6%
Miedz (c/Lb) 496.60 -1.39% +7.21% +23.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-21
WZROSTY SPADKI
PGFGROUP +8.30% ZREMB -6.10%
ARCTIC +6.66% Ccce -5.29%

CAPTORTX +6.40% KGHM -4.43%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1653,00 163 (44.7%) 162 (44.4%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Alior

Wywiad z wiceprezesem

Alior Bank wprowadza nowy system bankowosci elektronicznej dla klientdw biznesowych i
spodziewa sig, ze 2026 rok przyniesie zauwazalny wzrost inwestycji matych i srednich firm.
Bank liczy na dalszy wzrost w tym obszarze i ocenia, ze jest tutaj potencjat do obnizenia
wskaznika kredytow niepracujacych.

e "Alior Bank do tej pory bazowat na dos¢ starych systemach do obstugi bankowosci
dla przedsiebiorstw. Teraz wprowadzamy nie tylko nowa bankowos$¢ cyfrowg i
mobilng dla tego segmentu, ale takze wymieniamy cata infrastrukture zwigzang z
obstuga klientdw biznesowych po stronie banku. Oferujemy nowy, petny ekosystem
obstugi klientéw biznesowych. Chcemy dostarcza¢ najnowszej klasy rozwigzania w
obszarze bankowaosci cyfrowej dla przedsiebiorstw"

e "Do tej pory byto tak, ze systemy bankowe dziataty niejako troche na obrzezach
przedsiebiorstwa i integrowaty sie z tym przedsiebiorstwem przez +interfejs
biatkowy+ lub poprzez proste rozwigzania oparte na wymianie plikdw, co byto
nieoptymalne od strony operacyjnej"

e "Sprawiamy, by bankowos$¢ cyfrowa byta integralng czescia ekosystemu
informatycznego przedsiebiorstwa. Wprowadzamy system, ktdry integruje sie z
wewnetrznymi systemami przedsiebiorstwa, z systemami ERP, finansowo-
ksiegowymi spotki”

e "Duze projekty infrastrukturalne sitg rzecz beda +napedzaty+ mate i Srednie firmy.
Obserwujemy wskazniki wyprzedzajace, ktére wskazujg, ze inwestycje w tych firmach
beda rosty. Mysle, ze przyszty rok to bedzie rok, w ktérym - w odrdznieniu od tego
roku - widoczny bedzie zauwazalny wzrost inwestycji w segmencie MSP"

INYY

Minister Motyka wpisat JSW do objecia wsparciem w ramach projektu noweli ustawy gérniczej
e ,Zuwagi na trudng sytuacje finansowa, ktdra wystapita w sektorze gérnictwa wegla
kamiennego koksujgcego w Polsce, tzn. w Jastrzebskiej Spotce Weglowej SA. z
siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju, zgtaszam autopoprawke do ww. projektu,
przedstawiajgc nowg wersje ww. projektu (wersja z dnia 17 pazdziernika 2025 r.)"

e "Powyzsze zmiany maja na celu objecie systemem wsparcia JSW S.A. Celem tego
dziatania nie jest jednak doprowadzenie do likwidacji zaktadéw gorniczych
nalezacych do tej spotki, lecz restrukturyzacja tego podmiotu, w tym redukcja
zatrudnienia. W tym celu pracownicy zaktadéw gorniczych nalezacych do JSW S.A.
zostang objeci tymi samymi regulacjami dotyczacymi $wiadczen ostonowych, co
pracownicy przedsiebiorstw gorniczych, ktdre obecnie sg objete systemem wsparcia
(PGG S.A, PKW SA. i Weglokoks Kraj S.A.)"

o ,Oczekiwanym efektem wejscia w zycie projektowanej nowelizacji bedzie réwniez
ustabilizowanie sytuacji finansowej JSW S.A. i umozliwienie prowadzenia dalszej
dziatalnosci przez ten podmiot"

mBank

Rozliczenie transakcji i przeniesienie ryzyka kredytowego

mBank rozliczyt transakcje sekurytyzacji syntetycznej realizowanej na portfelu ekspozycji
korporacyjnych project finance (sktadajacym sie gtéwnie z projektow finansujacych
odnawialne zrodta energii) 0 tacznej wartosci 3,8 mld zt wedtug stanu na 29 sierpnia 2025 r.
Podano, ze w ramach transakcji bank dokonat przeniesienia na inwestora istotnej czesci
ryzyka kredytowego z portfela podlegajacego sekurytyzacji. Portfel bazowy pozostaje w
bilansie banku.

"Oczekuje sie, ze transakcja wptynie na wzrost wspotczynnika kapitatu podstawowego (CET1)
0 okoto 0,28 punktu procentowego w odniesieniu do danych raportowanych dla grupy mBanku
na koniec drugiego kwartatu 2025 roku"
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SWIG80 i inne
+/-
Creotech Nowa umowa
Instruments, Scanway podpisat umowe wykonawczg z Creotech Instruments, ktéra precyzuje warunki
Scanway wspotpracy w ramach projektu CAMILA. Scanway dostarczy do Creotech Instruments
(generalnego wykonawcy projektu CAMILA) - dwa teleskopy optyczne do obserwacji Ziemi.
Wartos¢ catej umowy to ok. 3,55 mln euro, przy czym kwota ta obejmuje srodki uruchomione
wczesniej w ramach Authorization to Proceed.
Drago Rozpoczecie ABB

Entertainment

Akcjonariusz Drago entertainment, Fram Fundacja Rodzinna, rozpoczyna proces sprzedazy
posiadanych akcji spétki w ramach budowy ksiegi popytu. Akcjonariusz sprzedajacy
zawiadomit spétke, ze 22 pazdziernika 2025 r. rozpocznie sie proces budowy ksiegi popytu,
ktdrego celem bedzie sprzedaz do 156.748 zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela
Spotki, stanowigcych tacznie do ok. 14,44 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki oraz
reprezentujacych do ok. 14,44 proc. ogolnej liczby gtosow.

Huuuge

Zakoniczenie skupu akcji wtasnych

Huuuge w ramach skupu akcji wtasnych nabyt 15.237.864 akcje za taczng cene 119,99 mln
USD. Nabycie nastgpito po cenie brutto 7,8751 USD.

Nabyte akcje stanowig 25,40 proc. kapitatu zaktadowego spotki i uprawniaja ich posiadaczy
do 27,21 proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogli sktadac oferty od 19 wrzesnia do 18 pazdziernika 2025 roku.

Po rozliczeniu skupu akcji, spotka posiada tacznie 19.042.365 akcji wtasnych, ktdre
reprezentuja 31,75 proc. kapitatu zaktadowego spotki oraz nie uprawniaja spotki do
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym, po rozliczeniu
skupu akcji, wyemitowanych jest obecnie 59.984.981 akcji spotki, uprawniajacych do
wykonywania tacznie 40.942.616 gtosow na walnym zgromadzeniu.

MBF Group

Nowa umowa

MBF Group podpisat dwie umowy regulujace ramy wspotpracy z Falcons Investment z
siedzibg w Abu Zabi. Jedna z umdw okresla ramowe zasady potencjalnej inwestycji Falcons
Investment w przedsiewziecia technologiczne prowadzone przez MBF Group. W szczeg6lnosci
wspotpraca dotyczy¢ ma projektow: IRYDA+ - bezzatogowego systemu mysliwskiego do
zwalczania drondw (C-UAS interceptor) oraz MALLARD - platformy bezzatogowego transportu
towarowego (cargo UAV), z mozliwoscia rozszerzenia na inne programy z portfela
rozwojowego spotki (m.in. ARES, COP2 i technologie przemystowe).

Pure

Decyzja akcjonariuszy o emisji akcji

Akcjonariusze Pure Biologics wyrazili zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez
emisje do 4.081.572 nowych akcji serii P2 z zachowaniem prawa poboru. Akcje nowej emisji
zostang wyemitowane w trybie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej.Akcje nowej emisji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy koriczacy sie
w dniu 31 grudnia 2025 r., tj. poczawszy od 1 stycznia 2025 r.

QNA Technology

Nowy projekt sp6tki

Firma technologiczna QNA Technology rozpoczeta prace nad nanokrysztatami
domieszkowanego tlenku cynku (ZnO). Wskazano, ze projekt bedzie finansowany ze $rodkéw
pozyskanych z nowej emisji akcji. Podano, ze Zn0 to materiat komplementarny do niebieskich
kropek kwantowych w wys$wietlaczach tworzonych w technologii QDEL, uznawanej za
potencjalnego nastepce OLED, a jednocze$nie produkt, ktéry obecnie w jakosci wymagane]
przez sektor zwigzany z branzg wyswietlaczy, jest bardzo poszukiwany na rynku.

Celem projektu jest opracowanie technologii syntezy ZnO, przeznaczonego do wyswietlaczy
QDEL i zoptymalizowanego do produkowanych przez QNA Technology kropek kwantowych
PureBlue.dots, tak aby dostarczac klientom nie tylko emiter Swiatta niebieskiego, ale pakiet
kompatybilnych materiatéw gwarantujacych wysokie parametry wyswietlacza (w tym
zywotnosc) i w ten sposéb wspiera¢ rozwdj wyswietlaczy QDEL oraz proces komercjalizacji u
kolejnych klientdw.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 22 pazdziernika 2025
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.

NWZA ws. przyznania cztonkowi RN prawa do objecia akcji spétki w ramach programu motywacyjnego opartego
na akcjach spotki, ustanowienia programu motywacyjnego, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu

CAPTORTX zaktadowego sp6tki w ramach kapitatu docelowego, upowaznienia do wytaczenia przez zarzad prawa poboru
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgoda RN, zmiany statutu oraz
przyznania cztonkom RN opcji w ramach Drugiego Programu Motywacyjnego.

czwartek 23 paZdziernika 2025

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii D w trybie subskrypcji

TOWERINV . o ;
otwartej, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

piatek 24 paZzdziernika 2025

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akeji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Pawta Szataniaka,

FOODHUB . . .
Mariusza Szataniaka i Pamapol S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 paZzdziernika 2025
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,80% 4,80% 5,20%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 6,50% 5,00% 5,20%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,00% 3,00% 3,40%
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,70% -1,60% -2,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -1,20% -1,00% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 7,40% 5,00% 0,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 7,50% 7,50% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -0,80% -0,80% -0,80%
16:00 USA E”Oiﬁiievgi‘;aég;tgw wyprzedzajacych - wrzesier . 0,10% -0,50%
Wtorek, 21 paZdziernika 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 0,20% -2,00% -6,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 6,50% 8,50% 8,50%
Sroda, 22 pazdziernika 2025
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,80% 4,00% 3,80%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien 3,40% 0,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,20% 3,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 11,10% 11,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,52 mln brk
Czwartek, 23 pazdziernika 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,60% 5,50%
Piatek, 24 pazdziernika 2025
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,70%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,90% 2,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,10% 0,50%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 0,60% 0,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 48,3 48,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48,4 48,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,5 49,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51 51,5
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,8 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 511 51,3
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,10% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,10% 3,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 52 52
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 53,8 54,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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