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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 111427.76 -0.13% +4.61% +40.0%
Za nami udana koncéwka tygodnia na globalnych gietdach. Pigtkowa sesja na Wall Street ) . .
zakoniczyta sie poprawa rekordéw notowan przez gtéwne indeksy - zaréwno S&P500, Nasdagq, jak WIG20 2981.19 -0.12% +5.39% +36.0%
i Dow Jones Industrial wybity sie z konsolidacji trwajacej od potowy paZdziernika. Dane o inflacji mWIG40 8061.71 -0.24% +3.43% +31.7%
rozbudzwlty optymlzm mwestolrovv, ;e Fed utrzyma obmzlfl Stop proc, co po?uQZ| gospodarke USAi SWIGS0 29848 20 +012% -0.46% +26.5%
uzasadni wyzsze wyceny akcji. Zmiana cen konsumenckich (CPI) we wrzes$niu wyniosta +3,0% r/r
waobec 3,1% konsensus i 2,9% w sierpniu. Inflacja bazowa, czyli wskaznik, ktéry nie uwzglednia cen WIG20 USD 816.79 -0.32% +4.96% +53.4%
paliw i zywnosci, wzrosta o 3% r/r wobec +3,1% poprzednio, a oczekiwano +3,1% r/r. Lepsze od WIG20 TR 6590.25 -0.12% +5.50% +42.8%
oczekiwari okazaty sie by¢ takze indeksy PMI dla ustug i przemystu w USA. Analogicznie w strefie
euro oba wskazniki réwniez byty powyzej prognoz, z wiekszym akcentem w obu obszarach ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
geograficznych na site ustug wzgledem przemystu. Dane te pomogty réwniez indeksom na Starym S&P500 6791.69 +0.79% +2.32% +15.5%
Kontynencie, chociaz tutaj skala zwyzek byta mniejsza niz na Wall Street. W tym otoczeniu lekko Nasdagq C. 23204.87 +1.15% +3.14% +20.2%
ostabiat sig amerykariski dolar, a takze notowania ropy i ztota. Jezeli chodzi o krajowy rynek akcji o o o
mielismy do czynienia z lekka korekta. Po okresie relatywnej sity od potowy pazdziernika, WIG20 DAX 24239.89 +O'13f' +2'42f +21'8f
dotart w poblize 3 000 pkt., czyli poprzednich szczytdw z sierpnia, co w krétkim terminie moze CAC40 8225.63 -0.00% +5.09% +11.4%
oznacza¢ chwilowy przystanek na drodze wzrostéw, cho¢ tradycyjnie zachowanie GPW w duzej FTSE250 22529.02 +0.75% +3.87% +9.24%
mierze zalezec¢ bedzie od sytuacji na rynkach bazowych. BUX 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
NIKKEI 49299.65 +1.35% +8.04% +23.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Hang Seng 26160.15  +0.74%  -1.35% +30.4%
Nadchodzacy tydzieri bedzie zdominowany przez decyzje bankéw centralnych, w tym Rezerwy OBLIGACIE A5 = L Ve
Federalnej i Europejskiego Banku Centralnego. Rynek spodziewa sie obnizki stép procentowych Polska 5.390 +0.35% -2.00% -8.38%
przez Fed o 25pb, jako reakcji na pogarszajaca sie sytuacje na rynku pracy. W przypadku EBC rynek USA 4.004 +0.02% -3.54% -12.50%
zaktada utrzymanie sie stop prlocentowych vna obecnym P02|0m|e (St(?p.a, depozytowa=2%). W Niemcy 26253 +1.68% . .
Polsce kalendarz danych bedzie praktycznie pusty, cho¢ warto zwrdci¢ uwage na wstepny
szacunek inflacji CPI w pazdzierniku (ekonomisci BNP Paribas oczekuja odczytu rzedu 2,8-2,9%r/r). WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 424340 +0.31% -0.58% -0.76%
Z uwagi na trwajacy w USA tzw. government shutdown nadal nie jest publikowane wiele danych . . 0
gospodarczych dla Stanéw Zjednoczonych. Na pierwszy plan wyjda wiec wyniki spétek za il USD/PLN 3.64811 +0.19% +0.34% -11.67%
kwartat. Z punktu widzenia inwestoréw najwazniejsze beda sroda i czwartek, kiedy raporty podaja CHF/PLN 458691 +0.21% +0.29% +0.78%
cztonkowie grupy Magnificent 7 - w $rode po sesji Alphabet i Microsoft, a w czwartek po sesji GBP/PLN 485633 +0.08% -0.68% -6.02%
Amazon oraz Apple.
EUR/USD 1.16318 +0.12% -0.92% +12.3%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Sl NI L1 L i
Brent ($/bbl) 65.94 -0.08% -4.86% -11.66%
;‘é’iﬁ’ Ztoto ($/0zt) 4137.80 -019%  +9.81% +56.7%
30% Miedz (c/Lb) 51225 +023%  +642%  +27.2%
%g; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-24
15% WZROSTY SPADKI
1‘23 PGFGROUP  +15.16% LUBAWA  -6.52%
O%‘: BIOPLANET +9.09% BUMECH -4.75%
-5% AGROTON +8.95% ASSECOSEE -4.44%
%ng ””””””””” ot PTTTTTTTomTTToamTTTTe s ! OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
Sai-24 sty-25 kwi-25 lip-25 GPW 1542,79 149 (41.5%) 161 (44.8%)
WIG e \\/|G20 e WG 40 e S\\/|G80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Millenium Komentarz zarzadu do wynikéw

e "Jezeli chodzi o przysztos¢, bedziemy mieli cztery trendy - mniejsze koszty frankéw
szwajcarskich i wyzsze wolumeny, ale i nizsze stopy procentowe i wyzsze podatki" -
powiedziat prezes banku, Joao Bras Jorge. "Uwazamy, ze potaczenie tego wszystkiego
bedzie pozytywne (...) Nasze oczekiwania sg nadal pozytywne" - dodat.

e Bank Millennium liczy, ze catoroczne koszty ryzyka (CoR) moga by¢ ponizej 40 pb, a
wynik odsetkowy w IV kw. moze by¢ zblizony do poziomu z Ill kw., ale zalezy to od
wysokosci stép proc.

e Bank spodziewa sig, ze w IV kwartale pozytywny wptyw z przeszacowania aktywodw i
rezerw bedzie znaczacy.

e Podwyzszenie od 2026 roku stawki CIT bedzie negatywne dla banku w przysztym roku
i krdtkoterminowo bank niewiele moze zrobié, aby ograniczy¢ wptyw tej zmiany.

PGE Koszt porozumienia ze zwigzkami zawodowymi
PGE GIiEK zawarta porozumienie ze zwigzkami zawodowymi Elektrowni Dolna Odra. taczny -
koszt pakietu ostonowego szacowany jest na okoto 250 mln zt.

Santander Bank Kradzieze pieniedzy klientédw

Polska Santander Bank Polska poinformowat PAP w niedziele, ze monitoring wykryt przestepcze
transakcje przy uzyciu kart ptatniczych klientdw. Biuro prasowe Santander BP wyjasnito, ze
transakcje o charakterze przestepczym przy uzyciu kart ptatniczych klientédw byty
wykonywane w bankomatach sieci wspotpracujacej. Przedstawiciele banku podali, ze sg w
kontakcie z organami S$cigania i przygotowywane jest zawiadomienie o popetnieniu
przestepstwa. Bank zapewnit, ze skradzione pieniadze zostang zwrdcone.

Torpol Wstepne wyniki 1-3Q

e Grupa Torpol wstepnie szacuje, ze zwiekszyta zysk netto po trzech kwartatach 2025
roku do 48,3 mln zt z 39,7 mln zt rok wczesniej.

e Przychody netto grupy Torpol ze sprzedazy po trzech kwartatach 2025 roku wzrosty
do 1,36 mld zt wobec 905,9 mln zt rok wczesniej.

e Szacowany zysk brutto ze sprzedazy wynidst 95 mln zt wobec 77,2 mln zt przed +
rokiem.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej grupy zwigkszyt sie do 57,3 mln zt z 42,6 mln zt rok
temu.

e Na 30 wrzesnia grupa Torpol miata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poziomie
333,9 mln zt w poréwnaniu do 240,4 mln zt na 31 grudnia 2024 roku.

SWIG80 i inne
+/-
AC SA Strategia na lata 2025-30

e Jako cele strategiczne AC i mierniki realizacji strategii w perspektywie 2030 roku
spotka wyznaczyta osiagniecie 383 mln zt przychoddw ze sprzedazy w ramach
wszystkich segmentdw oraz osiggniecie rentownosci EBITDA na poziomie 16 proc. i
62 mln zt EBITDA w 2030 r. Kierunki strategiczne AC wskazane w strategii to m.in 30
mln zt skumulowanych wydatkow na M&A oraz dtug netto na poziomie 65 mln zt w
2030 .

e W strategii spdtka zadeklarowata wyptate dywidendy w wysokosci do 80 proc.
rocznego zysku netto AC (z wytaczeniem 2026 r., w ktérym planuje sie wstrzymanie
wyptaty dywidendy w celu sfinansowania inwestycji).

e Spdtka w strategii wskazata réwniez dywersyfikacje dziatalnosci, a w tym: rozwgj
oferty w obszarze elektroenergetyki (w tym tadowarki do pojazddw elektrycznych,
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magazyny i systemy zarzadzania energia) oraz dywersyfikacja w kierunku branz o
wysokim potencjale wzrostu, takich jak: obronnosé¢, drony, robotyka, 1oT.

Asseco SEE Komentarz zarzadu do wynikéw

e Portfel zamdwien grupy Asseco South Eastern, tacznie z Payten, na 2025 r. wynosi
397,6 mln euro, co oznacza wzrost o 10 proc. rdr

e Portfel zamowien grupy na IV kw. 2025 r. wynosi natomiast 102,8 mln euro, a rok
wczesniej byto to 86,9 mln euro.

e "Bardzo pozytywnie patrzymy na IV kwartat - biorgc pod uwage backlog, wyniki i
wzrost organiczny. Odnosnie przysztego roku takze jestesSmy dos¢ pozytywnie
nastawieni ze wzgledu nie tylko na tradycyjne perspektywy wzrostu, ale mysle, ze
uda sie je wesprzec réwniez wieksza efektywnoscig kosztowa. Oczekujemy dalszych,
pozytywnych trendéw" - powiedziat na konferencji prasowej Piotr Jeleriski, prezes
Spotki.

e Spotka widzi lekkie spowolnienie w ptatnosciach i bardzo duze przyspieszenie w
czesci softwareowej ASEE.

e Jak podata spotka, wyniki finansowe grupy za trzeci kwartat 2025 roku zostaty istotnie
obcigzone przez jednorazowe, niegotdwkowe zdarzenia ksiegowe zwigzane z
dziatalnoscig spotek zaleznych w Indiach oraz Zjednoczonych Emiratach Arabskich
(ZEA). taczny wptyw tych zdarzen obnizyt przychody o o 4,1 mln euro, zysk
operacyjny o 7,5 mln euro, a zysk netto o 4,6 mln euro. Jednorazowe transakcje
obcigzyty wyniki segmentu Rozwigzania ptatnicze.

Boryszew Bezskuteczno$é listu intencyjnego
Zarzad Alchemii, spotki zaleznej Boryszewa, w zwigzku, ze nie zostata zawarta umowa
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZPC) w przewidywanym terminie, do dnia
15 pazdziernika 2025 r,. ztozyt oSwiadczenie 0 uznaniu listu intencyjnego za bezskuteczny.
Podano, ze w zwiazku z bezskutecznoscig listu intencyjnego zadnej ze stron nie przystuguja
wobec drugiej strony roszczenia z tego tytutu.

Captor Therapeutics Umowa na dofinansowanie projektu

Captor Therapeutics ma umowe z Europejska Rada ds. Innowacji i Agencja Wykonawczg ds.
MSP na realizacje i dofinansowanie projektu CT-03. Wnioskowana catkowita warto$¢
dofinansowania projektu to 7,8 mln euro.

Cognor Holding

Emisja akcji

Cognor Holding zamierza przeprowadzi¢ emisje tacznie do 60 mln akcji z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Decyzje w tej sprawie podejmie nadzwyczajne walne
zgromadzenie spotki zwotane na 20 listopada. Planowana oferta obejmuje do 51.426.198 akcji
emisji nr 14 oraz do 8.573.802 akcji imiennych emisji nr 15. Dzieki Srodkom z emisji do 60
mln akcji Cognor Holding chce rozwija¢ technologie produkcji stali specjalnych na potrzeby
firm zbrojeniowych oraz rozbudowa¢ moce wytwdrcze keséw w stalowni w Gliwicach

Debica Wstepne wyniki 1-3Q
Firma Oponiarska Debica, szacuje, ze miata 123,2 mln zt zysku netto za 9 miesiecy 2025 roku.
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i towardw w tym okresie wyniosty 2,2 mld zt.
Kernel Dane operacyjne za 3Q'25

e Kernel Holding sprzedat 316 tys. ton oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego
2025/26 (+18% r/r i -18% q/q).

e W pierwszym kwartale roku obrotowego 2025/26 spétka przetworzyta 559 tys. ton
nasion roslin oleistych, o 18 proc. mniej rdr. oraz o 41 proc. mniej kwartat do
kwartatu.

e W pierwszym kwartale roku obrotowego 2025/26 eksport zboza z Ukrainy wynidgst 1,3
mln ton, co oznacza spadek o 15 proc. w ujeciu rok do roku.
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Molecure

Wyniki 3Q'25
Przychody wyniosty 0,3 mln zt, strata EBIT -5,5 mln zt (wobec -5,2 mln oczekiwanej), a strata
netto byta na poziomie -5,3 mln zt (waobec -5,1 mln oczekiwan).

Lentex

Wstepne wyniki 1-3Q
Lentex szacuje, ze po trzech kwartatach 2025 roku miat 12,1 mln zt zysku netto i 18,6 mln zt
EBITDA. Szacowane przychody netto wyniosty 135,9 mln zt.

Lubawa

Wstepne wyniki 1-3Q
e |lubawa szacuje jednostkowy zysk netto za pierwsze trzy kwartaty 2025 roku na 26,3
mln zt, wobec 21,4 mln zt zysku w analogicznym okresie poprzedniego roku.
e Jednostkowy szacunkowy przychdd ze sprzedazy wynidst 182,3 mln zt, wobec 150,1
mln zt w analogicznym okresie 2024 roku, co stanowi wzrost 0 32,2 mln zt.
o Z kolei zysk netto ze sprzedazy wynidst 30,6 mln zt, wobec 28,5 mln zt zysku w [-IlI
kw. 2024 r. co stanowi wzrost 0 2,1 mln zt.

Mabion

Umowa pozyczki

Mabion zawart z Twiti Investments Ltd, akcjonariuszem spotki posiadajacym akcje stanowigce
11,87 proc. kapitatu zaktadowego i 14,17 proc. ogdlnej liczby gtosow, umowe pozyczki do
kwoty 18 mln zt na okres dwdch lat. Zgodnie z umowg pozyczka zostanie udostepniona na
wniosek spotki, w catosci badz w transzach, bedzie oprocentowana statg roczng stopg
procentowa w wysokosci 9,53 proc. i zostanie przeznaczona na poprawe ptynnosci finansowe;j
Spotki oraz cele korporacyjne.

Scope Fluidics

Emisja akcji

Scope Fluidics przeprowadzi emisje do 442.341 nowych akcji serii K, ktdre zostang
zaoferowane w ramach procesu budowy ksiegi popytu. Zarzad korzysta w tym celu z
upowaznienia udzielonego w czerwcu 2025 roku przez walne zgromadzenie. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego odbedzie sie w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa
poboru obecnych akcjonariuszy spotki.

Stalexport
Autostrady

Wstepne wyniki 3Q'25

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata po Il kwartatach 2025 roku 119,4 mln zt
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 136,2 mln zt zysku
przed rokiem.

Wedtug szacunkow zysk operacyjny grupy spadt w tym czasie do 142,2 mln zt z 170,1 mln zt
przed rokiem, EBITDA zmniejszyta sie do 218,5 mln zt z 246,2 mln zt, a przychody
uksztattowaty sie na poziomie 482,2 mln zt wobec 439,4 mln zt przed rokiem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 27 pazdziernika 2025

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
CORMAY NWZA ws. dalszego istnienia spotki.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PHN NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

wtorek 28 pazdziernika 2025

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkow RN, zmian w sktadzie RN, zmian statutu, roszczen o naprawienie szkod
wyrzadzonych przy sprawowaniu zarzadu oraz wyrazenia zgody na zbycie na rzecz Polskiej Spotki
Gazownictwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oddziatu rejestrowego dziatajacego pod firma ORLEN Spétka

ORLEN Akcyjna - Oddziat Laboratorium Pomiarowo Badawcze PGNIG w Warszawie, poprzez wniesienie Oddziatu do
PSG jako wktadu niepienigznego i objecie w zamian wszystkich nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym PSG.

ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D,
pozbawienia prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w

CAPITAL - o . . . "
drodze subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D oraz zmiany statutu.

ESOTIQ Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 1,67 zt na akcje.

WAWEL Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

WIELTON Wprowadzenie do obrotu na GPW 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 3.478.261 akcji zwyktych

na okaziciela serii F.

$roda 29 pazdziernika 2025

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
NWZA ws. uchylenia uprzednio podjetej uchwaty nr 28/V1/2025 ZWZ z 25 czerwca 2025 r. dotyczacej

APATOR pota,czenia Apator S.A. z siedzibg w Toruniu ze spétka Fabryki Aparatury Pomiarowej, "PAFAL" S.A. z siedzibg w
Swidnicy, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.
ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2023 oraz sposobu przeznaczenia zysku za rok

ASMGROUP
obrotowy 2024.

ASSECOBS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.07.2024 r. do 30.06.2025 r.

KRAKCHEM NWZA ws. dalszego istnienia spotki, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN i zmiany Polityki
Wynagrodzen dla Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki.

RAEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.310.000 akcji serii D, 1.719.401 akcji serii D, 2.222.222 akcje serii F,
1.321.555 akgji serii I, 500.000 akcji serii I, 973.90 akcji serii K.

SMYK Zakoniczenie przyjmowania zapisow na akcje od inwestoréw indywidualnych oraz procesu budowania ksiegi

popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.

czwartek 30 pazdziernika 2025

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

CYFRPLSAT NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.

DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SMYK Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.
piatek 31 pazdziernika 2025

LPP Wyptata dywidendy 330 zt na akcje.

AMBRA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,10 zt na akcje.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

ATREM NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen w RN oraz zmiany statutu.

ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.

ESTAR WZA

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

IMMOBILE NWZA ws. potaczenia ze spdtka CDI 4 Sp. z 0.0., potaczenia ze spotka CDI 7 Sp. z 0.0., zmiany wynagrodzen w

RN oraz zmiany statutu.

PJPMAKRUM NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen w RN oraz zmiany statutu.

PURE Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii P2.

REMAK Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj

Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 pazdziernika 2025

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 87,9 87,7
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniagdza M3 (r/r) wrzesien 2,80% 2,90%
Wtorek, 28 pazdziernika 2025
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -17
Sroda, 29 pazdziernika 2025
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,96 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych pazdziernik 3,75-4,00 % 4,00-4,25 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik
Czwartek, 30 pazdziernika 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,30% 6,30%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,00% -0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. -0,20%
11.00  Strefa Euro  PKBs.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,20% 1,50%
11:00  Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 95,7 95,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,20% 2,40%
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14:15  Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,00% 2,00%

14:45  Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 31 pazdziernika 2025

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,50% -1,50%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 0,70% -0,90%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 1,20%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,90%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 40,6

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i panstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obraocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke
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PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiaggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwirski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22 507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
G[]WEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajaca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJUMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S"]ﬂMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw dos$wiadczonych

https://www.webmakler.pl/
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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