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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 113294.48 -0.15% +6.36% +42.4%
W centrum uwagi inwestoréw podczas wczorajszej sesji byto posiedzenie Fed, ktéry zdecydowat o ) . .
kolejnej obnizce stawki fed funds o 25 pb do poziomu 3,75%-4,00%. Decyzja nie zostata jednak WIG20 3038.56 -0.10% +7.29% +38.6%
podjeta jednogtosnie. Druga kluczowa decyzja podjeta na posiedzeniu jest to, ze od 1 grudnia mWIG40 8179.62 -0.31% +5.38% +33.6%
Rezerwa Fede‘ral.na ggkonczy zmmerzlame swojego bilansu. Podczas.konferenqll Jgrome Powgll SWIGS0 29696.45 -0.29% -1.06% +259%
zasugerowat, ze istnieje szereg pogladéw na temat tego, co wydarzy sie w grudniu i zastrzegt, ze
obnizka stdp procentowych nie jest przesadzona. To ostatnie zdanie stato sie paliwem dla dolara, WIG20 USD 836.00 -0.27% +7.51% +57.0%
ktory w trakcie konferencji umocnit sie spychajac kurs EUR/USD w okolice 1,160. Pod wptywem tej WIG20 TR 6717.06 -0.10% +7.41% +45.5%
decyzji, amerykanskie benchmarki poczatkowo obsunety sie o niemal 1%, aby w koricéwce sesji
odrobi¢ cate straty i zakoriczy¢ czwartkowa sesje w okolicach wtorkowego zamkniecia. Indeks ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 ostatecznie zdotat zakoriczy¢ dzieri ,na zero”, a z kolei technologiczny Nasdag100 wzrdst S&P500 6890.59 -0.00% +3.44% +17.2%
0 0,41% na fali kolejnych publikacji wynikowych spétek z sektora nowych technologii. Na Nasdagq C. 23958.47 +0.55% +6.05% +241%
europejskim akcji przewazaty niedZzwiedzie nastroje. Indeks DAX stracit 0,64% przy minimalnym DAX 2412421 -0.64% +1.60% +21.9%
spadku indeksu Stoxx600 0 0,06%. ' R e o
CAC40 8200.88 -0.19% +4.06% +11.1%
Na krajowym rynku po mocnych wzrostach we wtorek, $rodowa sesja przyniosta minimalna FTSE250 2244827 -0.16% +2.66% +8.85%
korekte notowan. Indeks WIG20 stracit minimalne 0,10% przy spadku pozostatych benchmarkéw BUX 107141.13 +0.80% +7.94% +35.1%
mWIG40 i sWIG80 o0 0,31% i 0,29% odpowiednio. Najwigksze wzrosty z grona blue-chips zaliczyty NIKKE] 5130765 +217% +13.9% +28.6%
CCC (+3,36%) oraz KGHM (+3,06%), a z kolei w dét ciggnety indeks walory Zabki (-4,95%) oraz Dino i . . .
(-2,05%). Kolejng waznga informacja jest fakt, ze trwajaca dotychczas oferta publiczna akcji Smyka Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
zostata odwotana. Na rynku walutowym ztoty pozostaje stabilny, Kurs EUR/PLN oscyluje wokoto OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
4,24, a kurs USD/PLN kwotowany jest na poziomie 3,65. Polska 5409 +0.90% 20 42% 8.06%
USA 4.078 +241% -1.47% -10.88%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Niemcy 26212 -003% - N
Dzi$ czas na Europejski Bank Centralny, ktéry najprawdopodobniej podejmie decyzje o utrzymaniu WALUTY Kurs 1D M YTD
stdp procentowych na niezmienionym poziomie (stopa depozytowa =2%). Konsensus jest spdjny z EUR/PLN 494227 +0.25% -0.63% -0.79%
sygnatami z poprzednich konferencji, kiedy to Christine Lagarde stwierdzita, ze EBC jest obecnie ) ) .
,w dobrej pozycji”, cho¢ nie potwierdzita, ze cykl tagodzenia polityki pienieznej zostat definitywnie USD/PLN 3.65593 +0.65% +0.42% -11.48%
zakoriczony. O poranku notowania na azjatyckich parkietach sugeruja neutralne otwarcie. Japoriski CHF/PLN 457094 -0.15% +0.14% +0.43%
Nikkei rosnie 0 0,1%, a chifiski Hang Seng traci minimalne 0,15%. GBP/PLN 482356 +0.06% -133% -6.65%
EUR/USD 1.16038 -0.40% -1.05% +12.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 64.32 +0.77% -4.13% -13.83%
383’ Ztoto ($/0zt) 400070  +044%  +377%  +515%
0
25% Miedz (c/Lb) 526.35 +1.79% +7.59% +30.7%
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-29
10% WZROSTY SPADKI
o 0BMAGNA  +11.51% PGFGROUP  -9.22%
5% |IZOSTAL +7.58% ZABKA -4.95%
-10% COLUMBUS +5.08% BUMECH -4.61%
“15% i -5 loniogs lip-25 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
paz- Sty- Wi- ip- . >
WG WIG20 MWIG40 SWIGS0 GPW 2383,41 138 (38.1%) 182 (50.3%)
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WIG20 i mWIG40

ING Bank Slaski

Wyniki za 3Q25

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w Il kwartale 2025 r. wzrdst do 1.112 mln zt z 1.102
mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 2,6 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktorzy
prognozowali, ze wyniesie on 1.083,5 mln zt. Zysk netto ING Banku Slaskiego w Il kwartale
2025 r. wzrdst 0,9 proc. rok do roku i spadt 2 proc. w ujeciu kwartalnym.

Grupa ING Banku Slaskiego po trzech kwartatach 2025 roku osiagneta zysk netto w wysokosci
3.261 mln zt w porédwnaniu z 3.060 mln zt.

"W minionym kwartale zanotowaliSmy wzrost podstawowych danych dotyczacych naszej
dziatalnosci"

"W hipotekach mamy absolutny rekord. W trzecim kwartale osiggnelismy 5 mld zt w nowe]
sprzedazy. Dzieki tym wynikom zajeliSmy 2-gie miejsce na rynku z udziatem na poziomie
blisko 18 proc. Jednocze$nie osiagneliSmy réwniez najwyzsza w naszej historii kwartalng
sprzedaz kredytow gotéwkowych, ktéra wzrosta 26 proc. rdr. Po stronie kredytow dla
podmiotdw korporacyjnych wzrost jest mniej widoczny, ale byt on odzwierciedleniem sytuacji
w gospodarce i przedtuzajacego sie oczekiwania na zwiekszenie poziomu inwestycji"

Kruk

Wyniki za 3Q25

Kruk miat w trzecim kwartale 2025 roku 292,6 mln zt zysku netto j.d. oraz 432 mln zt EBITDA.
Konsensus zaktadat 281,9 mln zt zysku netto i 427,3 mln zt EBITDA.

EBITDA gotdwkowa w Il kw. 2025 r. wyniosta 707,1 mln zt. Prognozy dla pozycji EBITDA
gotowkowa znajdowaty sie w przedziale 684,4-693,4 mln zt.

Zysk operacyjny wynidst 414,9 mln zt, a przychody 803,4 mln zt. Konsensus zaktadat 813,6
mln zt przychoddw i 408,1 mln zt EBIT.

"Wyniki sg bardzo dobre i zgodne z naszymi oczekiwaniami, szczegdlnie biorgc pod uwage
sezonowos¢ trzeciego kwartatu na rynkach potudniowych. Po trzech kwartatach mamy juz
zrealizowane ponad 80 proc. zysku netto catego zesztego roku. Warto podkresli¢ tez
gotowkowa site wynikéw - zardwno wysokos$¢ sptat, jak i poziom EBITDA gotéwkowej byty dla
Kruka najwyzsze w historii"

Pekao SA

Wyniki za 3Q25

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w IIl kwartale 2025 r. wzrdst do 1.905 mln zt z 1.828 mln zt
rok wczesniej. Zysk okazat sie 4,7 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali,
ze wyniesie on 1.820,1 mln zt.

Zysk netto Banku Pekao w Il kwartale 2025 r. wzrdst 4,2 proc. rok do roku i wzrdst 19 proc.
w ujeciu kwartalnym.

Raportowany zysk netto za okres styczer-wrzesien 2025 roku wzrést o 9 proc. do 5,19 mld zt.
"Ozywienie na rynku kredytdw, potaczone z efektywna akwizycjg klientdw i optymalizacja
oferty pozwolito nam osiggna¢ wiecej niz solidne wyniki finansowe za pierwsze dziewiec
miesiecy biezacego roku. Konsekwentnie realizujemy cele naszej strategii by jeszcze bardziej
umocnic¢ nasza pozycje na rynku"

PKO BP

Komentarz zarzadu

"Jestesmy dopiero rok od ogtoszenia nowej strategii. WeszliSmy na bardzo wysokie dynamiki
na rynku polskim. Takie, ktdre byty nieosiggalne dla catej grupy PKO historycznie. Mamy 30
proc. wzrostu sprzedazy trzymajac marze i nie biorac na siebie wyzszego ryzyka kredytowego
w kluczowych segmentach czy liniach biznesowych. Realizujemy konsekwentnie mega
ambitny plan zwiekszania udziatu PKO w Polsce"

"Rok temu byta petna koncentracja, zeby ten potencjat w ramach grupy uwolnic¢ i zeby
pokaza¢, ze PKO BP ma jeszcze mozliwosci rozwoju organicznego. Po roku widzimy, ze
jestesmy na zaplanowanych trajektoriach, pociag przyspieszyt i jedzie w odpowiednim
kierunku. | dzisiaj podjeliSmy decyzje w gronie zarzadu, ze chcemy uzupetni¢ strategie
organiczng o strategie M&A, wychodzaca réwniez poza Polske"

"Nie chodzi z naszej perspektywy, zeby dzisiaj napia¢ miesnie i zrobic jakas gigantyczng jedng
transakcje. Chodzi o to, zeby przez akwizycje przyspieszy¢ proces realizacji strategii. Wiec to,
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czy to bedzie 1, 2, 3 czy 10 transakcji, nie ma znaczenia. Wazniejsze jest to, jak one sie wpisza
w to, co chcemy zrobié, czyli wzrost bazy klientéw do 15 mln i budowe nowych modeli
biznesowych"

mBank Wyniki za 3Q25
Zysk netto grupy mBanku w Il kwartale 2025 r. wzrést do 837 mln zt z 572,9 mln zt rok
wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie 8 proc. ponizej oczekiwan
analitykéw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 909,3 mln zt.
Zysk netto mBanku w Il kwartale 2025 r. wzrdst 46,1 proc. rok do roku i spadt 12,8 proc. w
ujeciu kwartalnym.
Bank poinformowat, ze gtéwnymi czynnikami determinujacymi wynik grupy w tym okresie byt
m.in. stabilny poziom dochodéw w pordéwnaniu do poprzedniego kwartatu, wyzsze koszty
dziatalnosci (tacznie z amortyzacjg) spowodowane gtéwnie wzrostem kosztdw marketingu,
koszty ryzyka prawnego zwiazanego z kredytami walutowymi, ktére byty znacznie ponizej
poziomu z poprzedniego kwartatu oraz kontynuacja wzrostu organicznego.
Wynik odsetkowy w Il kwartale wyniost 2.461,3 mln zt i byt zgodny z konsensusem na
poziomie 2.466,6 mln zt. Wynik odsetkowy spadt 0 4,3 proc. rdr i spadt o 1,4 proc. kdk.
Marza odsetkowa w grupie obnizyta sie w ujeciu kwartalnym i w Il kwartale 2025 roku
wyniosta 3,9 proc. w poréwnaniu do 4,1 proc. w poprzednim kwartale.

Zabka Wprowadzenie nowej ustugi

"Przygotowujemy sie do rozwoju wtasnej logistyki e-commerce Izidrop. To produkt, ktéry jest
nieco inny od istniejagcych na rynku, bedzie gtéwnie skierowany do tych klientdw, ktdrzy chca
dokonywac zwrotow"

"Ustuga jest otwarta dla podmiotéw trzecich. Dotyczy produktdw, ktdre nie sg specyficznie
zakupione Llub nawet odebrane w sklepie Zabka, a po prostu zakup6w z e-commerce, a ustuga
kurierska Izidrop jest jednym z kanatéw, dzieki ktérymi zwrot bedzie dokonany. Ustuga dziata
w dwie strony, dotyczy tez odbiorow"

"Chcemy, zeby ta ustuga byta czescig naszego ekosystemu convenience, zintegrowana z nasza
aplikacja i z jednej strony dostepna dla firm e-commerce, ktdére moga wtaczyc ja do swojego
portfolio firm logistycznych, a z drugiej strony, nasi klienci bedg mogli korzysta¢ z niej w
punktach Zabki, zaréwno dokonujac zakupu, jak i odbioru oraz - przede wszystkim - zwrotu"

SWIG80 i inne
+/-

Asseco BS Wyniki za 3Q25

Asseco Business Solutions miato w Il kw. 2025 r. 33,1 mln zt zysku netto, a konsensus PAP
Biznes zaktadat 28,7 mln zt zysku netto. Przychody w tym okresie wyniosty 115,8 mln zt wobec
konsensusu na poziomie 109,3 mln zt. W raporcie podano, ze od poczatku 2025 roku
przychody operacyjne wyniosty 329,4 mln zt i byty o 8,8 proc. wyzsze niz w okresie
poréwnywalnym. Wskazano, ze wzrost przychoddw wynika z poprawy sprzedazy produktow
witasnych Grupy Asseco Business Solutions zaréwno na rynku zagranicznym jak i krajowym.
"Koszty dziatalnosci operacyjnej (bez COGS) wzrosty w tym samym czasie o 10,2 proc,,
natomiast wartos¢ odsprzedanych towardw i ustug obcych (COGS) spadta 0 8,9 proc., co miato
wptyw na wzrost rentownosci EBIT. Najwiekszy udziat w strukturze kosztéw operacyjnych,
70,6 proc., majg Swiadczenia na rzecz pracownikdw (w tym przede wszystkim
wynagrodzenia)"

Atrem Nowa umowa
Oferta Atrem na prace budowlano-montazowe zwigzane z zadaniem: Budowa Podstacji
Trakcyjnej Ciemnoszyje 110kV wraz z wszelka infrastrukturg towarzyszaca za 21,2 min zt
brutto zostata wybrana w przetargu PGE Energetyka Kolejowa.

PKP Cargo Sad uchylit zgode na porozumienie
Porozumienie Walentynkowe z 2005 roku bedzie obowiazywa¢ w PKP Cargo do 11 czerwca
2026 r. - poinformowata w Srode spdtka. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy uchylit +
wczesniejsze postanowienie sedziego-komisarza, ktory zgodzit sie na odstgpienie od
porozumienia przez zarzadce masy sanacyjne;
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 30 pazdziernika 2025
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
CYFRPLSAT NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SMYK Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestordw instytucjonalnych.
piatek 31 paZdziernika 2025
LPP Wyptata dywidendy 330 zt na akcje.
AMBRA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
ATREM NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen w RN oraz zmiany statutu.
ELKOP Publikacja raportu rok obrotowy 2024/2025.
ESTAR WZA
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.
IMMOBILE NWZA ws. po{aczenia ze spotka CDI 4 Sp. z 0.0, potaczenia ze spotka CDI 7 Sp. z 0.0, zmiany wynagrodzen w
RN oraz zmiany statutu.
PJPMAKRUM NWZA ws. zmian w RN, zmiany wynagrodzen w RN oraz zmiany statutu.
PURE Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii P2.
REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 paZzdziernika 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 88,4 87,9 87,7
10:.00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 2,80% 2,80% 2,90%
Wtorek, 28 paZdziernika 2025
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -4 -14 -17
Sroda, 29 pazdziernika 2025
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieni -6,86 mln brk -0,96 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych pazdziernik  3,75-4,00 % 3,75-4,00 % 4,00-4,25 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik
Czwartek, 30 pazdziernika 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,50% 0,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,30% 6,30%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,00% -0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. -0,20%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 1,20% 1,50%
11:00  Strefa Euro  Indeks nastrojéow w gospodarce pazdziernik 95,7 95,5
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,20% 2,40%
14:15  Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,00% 2,00%

14:45  Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 31 pazdziernika 2025

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,50% -1,50%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 0,70% -0,90%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,20%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 1,20%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,90%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 40,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
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