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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 111487.05 -1.08% +4.08% +40.1%

Ostatnia sesja pazdziernika na europejskich rynkach finansowych sprzyjata niedzwiedziom. Niemiecki DAX

(-0,67%) znizkowat trzecia sesje z rzedu, a francuski CAC40 stracit 0,44%. Nie inaczej byto na krajowym WIG20 2987.33 -1.39% +4.80% +36.3%

parkiecie, gdzie obserwowalismy kontynuacje korekty po wybiciu nowego szczytu na indeksie WIG20, ktdry mWIG40 8027.57 -0.42% +3.08% +31.1%

stracit podczas piatkowej sesji 1,39% znizkujac ponizej poziomu 3000 punktéw, Z grona blue-chips . o .

najgorzej radzity sobie spétki z sektora finansowego (WIGBANKI -2,08%), a najlepiej wypadto Allegro, ktére sWIG80 29690.44 +0.06% -1.86% +25.8%

jako jedyne skoriczyto sesje na plusie. Staba sesje zaliczyty rowniez mniejsze spotki. Indeks mwIG40 WIG20 USD 809.18 -1.93% +3.01% +51.9%

zaliczyt znizke rzedu 0,42%, a sSWIGB0 zakoriczyt dziert na symbolicznym plusie. Dobrym nastojom nie

pomagat umacniajacy sie dolar, ktéry zyskiwat wzgledem krajowej waluty kolejna sesje z rzedu, a kurs WIG20 TR 6603.81 -1.39% +4.92% +43.1%
USDPLN wzrést do poziomu 3,68. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6840.20 +0.26% +1.92% +16.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Nasdag C. 0379496 +061%  +426%  +229%
Pierwszy tydzier listopada rozpocznie sie od publikacji danych PMI. Wstepne szacunki wskazaty na DAX 2395830 -0.67% -0.64% +20.3%
nieznaczna poprawe w sektorze przemystowym. W strefie euro indeks PMI dla branz przetwérczych CAC40 8121.07 -0.44% +1.93% +10.0%
wzrést w pazdzierniku do granicznego poziomu 50 punktéw, oddzielajacego recesje od wzrostu. Niemniej FTSE250 2217097 -0.47% +0.55% +7.51%
dane dla dwdch najwiekszych gospodarek strefy euro pozostaty relatywnie stabe (w Niemczech wzrost 0 0 0
do 49.6 pkt. z 495, a we Francji wzrost do 483 pkt. z 482 miesiac wezesniej). W poniedziatek BUX 10731994  +031%  +8.23% *+35.3%
opublikowane zostana réwniez dane dla Polski, w przypadku ktérych ekonomisci BNP Paribas szacuja, ze NIKKEI 52411.34 +2.12% +17.6% +31.4%
wskaznik PMI wzro$nie do 49 pkt. Dopetnieniem poniedziatkowych danych beda srodowe szacunki o PMI Hang Seng 25906.65 -1.43% -5.06% +29.1%
dla sektora ustugowego w najwiekszych gospodarkach $wiata. i i i ;
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
W $rode uwaga lokalnych rynkéw skupi sie réwniez na decyzji Rady Polityki Pienieznej w Polsce. W Polska 5375 -1.01% -2.17% -8.64%
przypadku listopadowej decyzji utrzymuje sie duza niepewnos¢ co do tego na jaki krok zdecyduje sie Rada. B B ~
Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie kolejnej obnizki stép procentowych ze strony decydentéw. USA 4.079 0.54% 0.54% 10.86%
Prawdopodobiefistwo ciecia bedzie jeszcze wieksze, poniewaz pigtkowe dane wskazaty na utrzymanie sie Niemcy 2.6328 -0.35% -- --
dynamiki inflacji CPI na poziomie 2,8% (vs konsensus 2,9%). W czwartek, zwyczajowo odbedzie sie WALUTY Kurs 1D M YTD
konferencja prezesa Adama Glapifiskiego. W piatek natomiast zaplanowana jest publikacja danych
dotyczacych sytuacji na amerykariskim rynku pracy, jednak z uwagi na trwajace w USA zamkniecie rzadu EUR/PLN 425523 +0.23% -0.12% -0.48%
moment publikacji moze ulec zmianie. Ostatnie oficjalne dane dotycza sierpnia, kiedy to szacunki USD/PLN 368830 +0.50% +1.57% -10.69%
wskazaty na niewielki przyrost miejsc pracy (+22 tys.). 0d tamtego momentu publikacja jest zawieszona, ' ER D0 I
jednak bazujac na wypowiedziach cztonkéw Fed i $rodowej konwencji FOMC mozna przypuszczaé, ze CHF/PLN 4.58407 +0.13% +0.61% +0.72%
sytuacja pogorszyta sie. Zapowiedzia piatkowych danych moze by¢ raport ADP, ktéry we wrze$niu wskazat GBP/PLN 485104 +0.50% -091% -6.12%
na spadek 0 32 tys. miejsc pracy w sektorze prywatnym. ' ' ' ’
EUR/USD 115371 -0.27% -1.67% +11.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 64.77 +0.62% -0.89% -13.22%
35% Ztoto ($/0zt) 3996.50 -0.48% +2.54% +51.3%
0,
gg; Miedz (c/Lb) 50890  -029%  +423%  +26.4%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-10-31
0,
o WZROSTY SPADKI
(]
5% ASMGROUP +78.83% COLUMBUS -7.06%
0% MDIENERGIA +23.29% PGFGROUP -6.31%
-5% DELKO +8.95% GENOMTEC -5.68%
ing OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- 0
paz-24 sty-25 kwi-25 lip-25 GPW 1794,09 139 (38.5%) 173 (47.9%)

WIG —\V|G20 e MWIG40 e SWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Budimex chce zakonczy¢ przeglad opcji strategicznych grupy FBSerwis
Budimex ocenia, ze przeglad opcji strategicznych grupy FBSerwis powinien zakoriczy¢ sie do
31 stycznia 2026 roku. "Ze wzgledu na trwajace badanie zainteresowania rynku opcja zbycia
akcji w FBSerwis S.A, Budimex podjat decyzje o modyfikacji harmonogramu procesu. Zgodnie
z aktualng oceng Zarzadu, zakoriczenie przegladu opcji strategicznych powinno nastgpic¢ do
31 stycznia 2026 roku" "Wskazany termin ma charakter szacunkowy oraz zostat ustalony w
obecnych warunkach rynkowych i gospodarczych"
Develia Kupno dziatki pod inwestycje
Morska Vita, spotka zalezna Develii, kupita za 13,4 mln zt netto dziatke w Gdyni o taczne]
powierzchni 2.909 mkw - podat deweloper w komunikacie. Nabycie nieruchomosci umozliwi
poszerzenie szacunkowo o dodatkowe 100 mieszkan inwestycji Morska Vita, ktdrej sprzedaz
pierwszego etapu rozpoczeta sie w 2025 r.
Rainbow Tours Przychody za 3Q25
Skonsolidowane przychody Rainbow Tours od stycznia do wrzes$nia 2025 r. wyniosty 3.898,6 +
mln zt, co oznacza wzrost o ok. 12,9 proc. rdr. W samym wrzesniu 2025 r. skonsolidowane
przychody grupy wzrosty rdr o ok. 15,7 proc. do 638,9 mln zt.
SWIG80 i inne
+/-
Apator Sprzedaz nieruchomosci
Apator umowe sprzedazy nieruchomosci potozonych w Toruniu o tacznej powierzchni 2,0902
ha za taczng cene 17,6 mln zt netto.
Jak podano, na poczet ceny spdtka otrzymata 1 mln zt netto zadatku, reszta kwoty w
wysokosci 16,6 mln zt netto zostanie zaptacona najpdzniej w dniu 3 listopada.
Szacowany wptyw transakcji na wynik netto grupy Apator wyniesie ok. 12 mln zt.
Zarzad Apator poinformowat, ze zamierza przeznaczy¢ powyzszg kwote m.in. na inwestycje
w park maszynowy w fabryce w Ostaszewie, co pozwoli mu na wykorzystanie ulgi strefowe;
wynikajacej z prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz na
obstuge przejsciowo wyzszego kapitatu obrotowego bedgcego efektem przygotowania pod
realizacje zawartych i planowanych kontraktéw grupy Apator.
Atende Szacunki za 3Q25
Grupa Atende szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w Il kwartale 2025 roku na 2,52 mln zt,
podczas gdy rok wczesniej grupa miata 4,67 mln zt zysku EBITDA. Przychody ze sprzedazy
miaty wynies¢ w Il kw. 63,9 mln zt wobec 93,8 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku.
Strata EBIT wyniosta 0,64 mln zt wobec 2 mln zt zysku rok wczes$nie;j.
Strata netto j.d. wyniosta 1,3 mln zt wobec 1,2 mln zt zysku rok wczesnie;.
Digital Network Przejecie spétki dziatajacej w branzy reklamy
Digital Network przejmie 90 proc. udziatdw w kapitale zaktadowym tej spdtki od IT FASHION
POLSKA PROPERTIES oraz 10 proc. udziatéw od Stawomira Pawluka. Cena sprzedazy za udziaty
pierwszego akcjonariusza wynosi 119,3 mln zt, a od drugiego - 12,2 mln zt. +
Digital Network zamierza sfinansowac nabycie udziatéw z Srodkéw wtasnych, z pozyczki oraz
z kredytu bankowego.
Braughman Group Media Outdoor dziata w branzy reklamy zewnetrznej (Digital i OOH - Out
Of Home) i zarzadza siecig wielkoformatowych ekranow reklamowych na terenie catej Polski.
Digital Network Komentarz spétki do przejecia
"Przejecie Braughman Group Media Outdoor pozwoli co najmniej podwoi¢ udziat Digital +

Network w rynku reklamy zewnetrznej. Integracja umozliwi takze dynamiczny rozwdj sieci
reklamowej, dotad ograniczany czasochtonnoscia pozyskiwania nowych lokalizacji.

< BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE d

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwesty

ibas.pl

uww.anparibas.pl



Braughman Group Media Outdoor dysponuje atrakcyjnymi powierzchniami reklamowymi w
najwiekszych miastach Polski, co pozwoli Digital Network znaczaco zwigkszy¢ zasiegi
reklamowe w najbardziej perspektywicznym segmencie rynku Premium Outdoor. Osiagniety
w ten spos6b wzrost wolumenu wspdélnej sieci nosnikdw reklamowych powinien pozytywnie
wptyna¢ takze na efekt dZzwigni operacyjnej"

"Zwiekszeniu ulegnie sita zakupowa oraz efektywno$¢ oferty handlowej, ktérej efektem bedzie
wzmaocnienie pozycji konkurencyjnej na rynku. Optymalizacje kosztdw przyniesie natomiast
integracja struktur sprzedazowych oraz lepsze wykorzystanie potencjatu i kompetencji
pozostatych zespotow"

Drago Sprzedaz w ABB

Entertainment Akcjonariusz Drago entertainment, Fram Fundacja Rodzinna, zakoriczyt proces budowania
ksiegi popytu, skierowany wytacznie do wybranych inwestordw, na 126.400 akcji zwyktych po
26 zt za akcje.

PKP Cargo Udziat spétki w rynku przewiezionych towaréw wg masy we wrze$niu.

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wedtug masy spadt rdr po wrzesniu do
25,87 proc. catego rynku wobec 27,54 proc. po wrzesniu 2024 roku. Po sierpniu 2025 r. udziat
wynosit 25,66 proc.

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst po wrzesniu 2025 r. 25,63 proc. vs 27,93
proc. rok wczesniej.

UTK podat, ze we wrzesniu 2025 r. kolejg przewieziono ponad 18,6 mln ton tadunkdw, czyli o
ponad 0,6 mln ton wiecej (3,4 proc.) niz we wrze$niu 2024 r. Praca przewozowa osiggneta
warto$¢ ponad 4,8 mld tonokilometréw, co oznacza wzrost o ponad 131,1 mln tonokilometréw
(2,8 proc.) rdr.

Ultimate Games Szacunki za 3Q25
Ultimate Games szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w okresie I-1ll kwartatu 2025 roku
wynidst 6,1 mln zt, a EBIT 8 mln zt. Spdtka szacuje, ze jej przychody catkowite wyniosg 29,4
mln zt, a przychody netto ze sprzedazy 29 mln zt.

Ureteste Nowa umowa
Urteste zawarto trdjstronng umowe z Aurevia Poland oraz Aurevia Oy z Finlandii na ustugi
CRO, obejmujace organizacje i zarzadzanie europejskim badaniem klinicznym testu Panuri.
Jak podano, badanie bedzie prowadzone wieloosrodkowo w Polsce, na Wegrzech i we
Wtoszech. Gtéwnym celem badania jest scharakteryzowanie skutecznosci testu Panuri w
wykrywaniu raka trzustki.
Wynagrodzenie CRO o wartosci 3,03 mln euro netto zostanie w znacznej czesci sfinansowane
z przyznanego z PARP grantu.
"Rozpoczecie badania klinicznego Panuri to kluczowy kamien milowy w strategii
komercjalizacji naszego rozwigzania. Nieustannie obserwujemy duze zainteresowanie naszg
technologig ze strony wiodacych firm z sektora medtech. W naszej ocenie Panuri ma realny
potencjat, by sta¢ sie nieinwazyjnym, skutecznym i przystepnym cenowo narzedziem
wspierajgcym wczesng diagnostyke nowotworéw trzustki — jednych z najpdzniej
rozpoznawanych i najgorzej rokujgcych nowotworéw"
"Rozpoczecie badania klinicznego Panuri to kluczowy kamien milowy w strategii
komercjalizacji naszego rozwigzania. Nieustannie obserwujemy duze zainteresowanie naszg
technologia ze strony wiodacych firm z sektora medtech. W naszej ocenie Panuri ma realny
potencjat, by sta¢ sie nieinwazyjnym, skutecznym i przystepnym cenowo narzedziem
wspierajacym wczesng diagnostyke nowotwordw trzustki — jednych z najpdzniej
rozpoznawanych i najgorzej rokujacych nowotworéw"

Unibep Oferta sp6tki w postepowaniu dal CPK wybrana jako najkorzystniejsza
Oferta konsorcjum, w sktadzie Track Tec Construction oraz Unibep zostata wybrana w
postepowaniu przetargowym na zaprojektowanie i wykonanie bocznicy kolejowej i robdt +
towarzyszacych dla Centralnego Portu Komunikacyjnego. Jak podano, kryterium oceny ofert
W przetargu stanowita cena.
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Cena oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi ok. 143,2 mln zt brutto, z czego udziat Unibep
wynosi ok. 71,6 mln zt brutto, tj. ok. 58,2 mln zt netto.
Termin realizacji inwestycji wynosi 36 miesiecy od daty podpisania umowy.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 3 listopada 2025
AMBRA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN, zakorczenia realizacji Programu Motywacyjnego
MEDICALG na lata obrotowe 2024 - 2026, wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz rozstrzygnigcia o uzyciu kapitatu
zapasowego.

MOSTALPLC Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. potaczenia Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z Templeton Asset
Management (Poland) Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.

QUERCUS

wtorek 4 listopada 2025

ASSECOPOL NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

INTERCARS NWZA ws. zmiany statutu.

MERCOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,78 zt na akcje.
$roda 5 listopada 2025

KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 38,77 zt na akcje.

BOGDANKA NWZA ws. zmiany statutu.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MERCOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,78 zt na akcje.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
czwartek 6 listopada 2025
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
PEKAO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci kolektywnej RN.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii N w trybie subskrypcji prywatnej oraz

MEDINICE zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

piatek 7 listopada 2025

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

LIBET Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 listopada 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 48,6 48
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,2 49
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 49,1

Wtorek, 4 listopada 2025

Sroda, 5 listopada 2025

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ wrzesien

2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,9

8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,10% -0,80%

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,10% -0,70%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,8 52,5

10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% -0,10%

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,60%

14:15 USA Raport ADP pazdziernik -32 tys.

16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 50

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier _S’BbGer
Czwartek, 6 listopada 2025

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 2,80% -4,30%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10%

13:00  Wlk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,00% 4,00%
Piatek, 7 listopada 2025

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -0,50%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -1,30%

8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -5,53 mld

14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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