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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
, WIG 112760.18 +0.08% +4.56% +41.7%
Sroda przyniosta kontynuacje umiarkowanego optymizmu na globalnym rynku akcji. Wsparciem . . .
dla nastrojéw byty wczesniejsze doniesienia o rosnacych szansach na zakoriczenie WIG20 3023.24 +0.13% +5.15% +37.9%
amerykanskiego ,general shutdown”, chociaz tym razem wieksza skala przewagi strony popytowej mWIG40 8123.76 -0.05% +4.00% +32.7%
obserwowana byta w Europie. Tym samym francuski CAC40 czy brytyjski FTSE100 znalazty sie na B o o o
nowych szczytach (ATH), a niemiecki DAX zblizyt sie do poprzednich. Z kolei za oceanem, mimo sWiGg0 2989766 0.05% +0.04% +26.7%
pozytywnych zapowiedzi ze strony zarzadu AMD co do perspektyw segmentu centréw danych WIG20 USD 827.53 +0.46% +5.94% +55.4%
(prognozowana warto$¢ rynku 1 bilion USD do 2030 r.) amerykanskie indeksy, w tym WIG20 TR 6683.20 +0.13% +5.15% +44 8%
technologiczny Nasdaq100 umiarkowanie tracity. Czynnikdw powyzszego mogtoby kilka, tacznie z
tzw. sprzedaza faktéw, czyli zamykaniu pozycji zawartych pod rosnace szanse na zakoriczenie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
shutdown, czy obawami, ze zalegte publikacje oficjalnych danych nie beda az tak mocno sprzyjac S&P500 6850.92 +0.06% +2.95% +16.5%
scenariuszowi obnizek stép procentowych przez Fed, w przeciwieristwie do ostatniego raportu Nasdagq C. 23406.46 -0.26% +3.14% +21.2%
ADP. DAX 2438146 +122%  -003%  +22.5%
Po powrocie inwestoréw z dtugiego weekendu na GPW, nastrojom w Warszawie blizej byto do tych CAC40 8241.24 +1.04% *3.87% *11.7%
za oceanem, niz w Europie. Chociaz pierwsza cze$¢ sesji byta bardziej optymistyczna, finalnie FTSE250 2213532 -0.07% +0.32% +7.34%
WIG20 zyskat skromne 0,13%. Co prawda poziom 3000 pkt. zostat utrzymany to brak BUX 108149.90 +0.86% +5.40% +36.3%
wygenerowania. nowego Lo/kalnfago szczlytu w (lJtloczeniu pozlytywnych ngstrojéw na lrynkaclh NIKKE] 5106331 +0.43% +9.00% +28.0%
globalnych moze wzbudza¢ delikatng niepewno$¢. Tym bardziej, ze réwnie stabo radzity sobie 0 ) .
segmenty $rednich i mniejszych spétek, ktdrych indeksy koficzyty dzied minimalnie ,pod kreska”. Hang Seng 2692273 +0.85% +399% +34.2%
Lokalnie rynek nadal zastanawia sie nad przyczynami dynamicznego wzrostu kursu Energii. W OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
dwa dni notowania wz]ros{ylo ponad 20% bez zadnych Fomumka}tow z ESPI (wzrost opl{aty mocovyei Polska 5343 171% 135% 2918%
czy planowane zakonczenie w 2026 r. budowy dwdch blokdw gazowych byto wiadome, wiec 0 . .
wieksza szansa ze zachowanie kursu zwigzane jest z planami Orlenu co do perspektyw Energii). USA 4.070 -0.05% +0.44% -11.06%
Niemcy 2.6438 -0.56% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.23367 +0.06% -0.61% -0.99%
Lokalnie w kalendarium makroekonomicznym dzi§ opublikowany zostanie wstepny szacunek ) . Y
Produktu Krajowego Brutto za Ill kwartat. Na podstawie dostepnych juz danych za okres lipiec- USD/PLN 3.65274 +0.02% -0.76% -11.55%
wrzesier ekonomisci BNP Paribas szacuja, ze aktywnos$¢ gospodarcza odnotowata solidny wzrost CHF/PLN 457840 +0.34% +0.01% +0.59%
w granicach 3'5—3'7%'. Gtéwnym motorem Wzrostuv prawdlopodlobnie pozostata konsumpcja GBP/PLN 479608 -0.15% -2 29% -719%
prywatna, na co wskazuje dynamiczny wzrost sprzedazy detalicznej (+4,8% r/r w cenach statych).
EUR/USD 1.15904 +0.04% +0.16% +11.9%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D IM YTD
Brent ($/bbl) 62.71 -3.76% -0.96% -15.98%
o Zioto ($/0zt) 421360  +236%  +195%  +59.5%
35% Miedz (c/Lb) 510.55 +0.78% -0.75% +26.8%
ggég NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-11-12
2036 WZROSTY SPADKI
o GENOMTEC  +9.25% ccC -462%
5% CAPTORTX +7.71% SUNEX -3.73%
0% ENERGA +5.71% TOYA -3.50%
igg’ OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- (]
lis-24 ut-25 maj-25 sie-25 GPW 2062,52 135 (36.6%) 181 (49.1%)

WIG — WIG20 mwWIG40 —sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
BOS Bank Wyniki 3Q25 )

Zysk netto grupy BOS Bank w I-11l kwartale 2025 roku wynidst 85,7 mln zt, czyli wzrdst 0 108,8

proc. rdr.

"Wyniki z ostatnich 9 miesiecy potwierdzaja, ze zmierzamy w dobrym kierunku i widzimy
wyrazne ozywienie dziatalno$ci po kilkunastoletnim okresie stagnacji. (.) Grupa BOS
odnotowata istotne przyspieszenie dynamiki rozwoju, czego wyrazem jest wzrost sumy
bilansowej o ok. 10 proc,, tj. z poziomu 22,7 mld zt na koniec 2024 roku do 24,9 mld zt na
koniec Il kw. 2025 roku".

Sprzedaz kredytéw ogdtem w trzech kwartatach 2025 roku wyniosta 3.688,2 mln zt i byta
wyzsza o 37 proc. rdr. Bank podat, ze wzrost sprzedazy nastgpit zaréwno w segmencie
klientéw korporacyjnych, jak i MSP, MIKRO i detalicznych.

Ponad 35 proc. kredytow i pozyczek udzielonych w okresie I-1ll kwartatu 2025 roku stanowity,
zgodnie ze strategicznym priorytetem banku, kredyty proekologiczne. Ich sprzedaz w trzech
kwartatach 2025 roku wyniosta 2.055,6 mln zt i byta wyzsza 0 58,1 proc. niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego BOS poinformowat, ze dominowaty tutaj kredyty wspierajace
zréwnowazone budownictwo, termomodernizacje, energetyke i gospodarke komunalna.
Wynik z tytutu odsetek wynidst 595,9 mln zt, czyli spadt 3,7 proc. rdr.

Wynik z tytutu optat i prowizji wyniost 97,5 mln zt, co oznacza wzrost o 1,6 proc. w poréwnaniu
do analogicznego okresu ub.r. Bank podat, ze gtéwna przyczyng zwiekszenia wyniku byty
wyzsze prowizje z tytutu ustug maklerskich.

Banku Handlowy Wyniki 3Q25
Zysk netto grupy Banku Handlowego w Il kwartale 2025 r. z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej spadt do 469,4 mln zt z 544,4 mln zt rok wczes$niej.
Zysk okazat sie 3 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on
455,6 mln zt.
Oczekiwania 8 biur maklerskich co do zysku netto banku w Il kwartale 2025 r. wahaty sie od
390 mln zt do 522 mln zt.
Wptyw na wyniki banku w Il kwartale miata sprzedaz dziatalnosci detalicznej do VeloBanku,
ktéra zdefiniowana jest jako dziatalnos$¢ zaniechana. Pod koniec maja bank podpisat umowe
sprzedazy dziatalnosci detalicznej banku na rzecz VeloBanku. W IIl kwartale zysk netto z
dziatalnosci zaniechanej wynosit 58 mln zt.
Zysk netto Banku Handlowego w Il kwartale 2025 r. spadt 13,8 proc. rok do roku i wzrdgst
183,5 proc. w ujeciu kwartalnym.
Wynik odsetkowy wynidst 516,2 mln zt i byt zgodny z konsensusuem na poziomie 514 mln zt.
Wynik odsetkowy spadt 7,3 proc. rdr i spadt 2,6 proc. kdk.
Wynik z prowizji wynidst z kolei 105,8 mln zt, co oznacza, ze byt 0 4,1 proc. ponizej prognoz
analitykow ankietowanych przez PAP Biznes (110,3 mln zt). Wynik z prowizji wzrést 8,5 proc.
rdr i spadt 0,7 proc. w ujeciu kwartalnym.

Energa Mianowanie p.o. prezesa
Rada nadzorcza Energi powierzyta Magdalenie Kamiriskiej, wiceprezes zarzadu ds.
finansowych, petnienie obowigzkow prezesa zarzadu do czasu powotania nowego prezesa
zarzadu spotki.

JSW Wyniki operacyjne w X.2025

e Produkcja wegla w grupie JSW w pazdzierniku 2025 roku ogétem wyniosta 1,4 mln
ton, co stanowi 99,6 proc. planu na ten miesigc. Sprzedaz wegla ogétem w
pazdzierniku wyniosta 1,55 mln ton, co stanowi 112,1 proc. planu na ten miesiac.

e Produkcja wegla koksowego w pazdzierniku wynosita 1,26 mln ton, co stanowi 98,9
proc. planu na ten miesiac.

e Produkcja wegla do celdw energetycznych wyniosta 0,15 mln ton, co stanowi 105,6
proc. planu na ten miesiac.
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e Sprzedaz wegla koksowego wyniosta 0,95 mln ton, co stanowi 79,1 proc. planu na
ten miesiac, a sprzedaz wegla do celéw energetycznych wyniosta 0,6 mln ton, co
stanowi 327,1 proc. planu na ten miesiac.

e Spétka podata, ze wsrdd czynnikdw wptywajacych na zmniejszony poziom produkcji
w pazdzierniku w odniesieniu do planu byty: sita wyzsza ogtoszona 16 maja 2025 r.
w zwigzku z pozarem endogenicznym w maju tego roku w KWK Budryk; wczesniejsze
od zaktadanego w planie zakoriczenie eksploatacji Scian wskutek podjetych dziatan
techniczno-organizacyjnych, czego wynikiem jest zwiekszony wolumen produkcji
wegla w poprzednich miesigcach; sita wyzsza ogtoszona 18 wrzesnia 2025 r. w
zwigzku z wrzesniowym pozarem endogenicznym w KWK Borynia-Zofiéwka Ruch
Zofidwka; trudniejszy od zaktadanych poziom zagrozen naturalnych.

e ISW poinformowata, ze sprzedaz wegla ogétem w pazdzierniku byta wyzsza od
zaktadanej w planie, na co wptynety: wyzsza sprzedaz wegla do celéw
energetycznych, realizowana w ramach zawartych kontraktow wieloletnich oraz
nizsza sprzedaz wegla koksowego wynikajaca z sytuacji rynkowej.

Ten Square Games  Wyniki 3Q25
Skorygowana EBITDA Ten Square Games w trzecim kwartale 2025 roku wyniosta 22,1 mln zt,
azysk netto j.d. 17,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 23,7 mln zt skorygowanej EBITDA
oraz 17,1 mln zt zysku netto j.d.
Flagowe produkcje TSG "Fishing Clash" oraz "Hunting Clash" wygenerowaty w trzecim
kwartale odpowiednio 47,1 mln zt oraz 14,5 mln zt.
Z kolei MAU (Srednia miesieczna liczba aktywnych graczy) w kontekscie flagowcow
producenta gier wyniosta 2,3 mln w "Fishing Clash" oraz 1,6 mln zt w "Hunting Clash".
"Il kwartat 2025 roku przynidst wyrazny postep w realizacji gtownych zatozen nasze]
strategii: odbudowie fundamentdw kluczowych tytutdw, przyspieszeniu rozwoju 'Wings of
Heroes' oraz inwestowaniu w nowe projekty. Udany debiut 'Trophy Hunter', w potaczeniu z
dynamicznym wzrostem 'Wings of Heroes', pozwolity zréwnowazy¢ stabsze wyniki gtéwnych
gier i zwiekszy¢ taczne ptatnosci Grupy. To pokazuje, ze nasze dotychczasowe dziatania
zaczynajg przynosi¢ wymierne efekty".

PKO BP Wspétpraca z Allegro
PKO BP i Allegro rozpoczynajg wspotprace, ktdrej celem jest skrocenie ptatnosci za zakupy
oraz uproszczenie dostepu do finansowania dla firm. Z nowej metody ptatnosci udostepnione;

uzytkownikom Allegro w ciagu trzech lat ma skorzystac¢ ponad 2 mln uzytkownikdw, z czego

co najmniej 1 mln stanie sie nowymi klientami PKO BP. Nowe ustugi wystartowac maja jeszcze

w 2025 roku.
Zabka ABB

Heket Topco S.a r.l. oraz PG Investment Company 1113B S.a r.l. sprzedali tagcznie 100 mln

akcji Zabki w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu po cenie 21,50 zt za akcje.

Po sprzedazy Heket Topco bedzie miat 37,7 proc. akcji Zabki, a PG Investment Company 10

proc. kapitatu spotki.

Sprzedajacy zobowiazali sie, ze w okresie 180 dni od daty transakcji nie zmniejszg swojego

zaangazowania w Zabke.
SWIG80 i inne

+/-

Cognor Holding Komentarz zarzadu

Cognor Holding obserwuje trend wzrostowy, jezeli chodzi o produkcje amunicji, co powinno

doprowadzi¢ do wzrostu zamdwien od polskich i europejskich producentdw. +

“Jest ogromny trend, nieprawdopodobny, nawet bym to okreslit wzrostowy, jezeli chodzi o

produkcje amunicji i w konsekwencji sprzedaz naszej stali na te potrzeby w kolejnych wielu

latach powinna sie zwielokrotnic¢”.
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Spdtka widzi szanse na skokowy wzrost zamoéwier od polskich i europejskich producentéw
amunicji 155 mm. Obecnie Cognor dostarcza co roku 2 tys. ton stali do amunicji 155mm dla
PGZ, a po finalizacji inwestycji w PGZ zamdwienia wzrosna do 13 tys. ton rocznie.

Cognor jest w trakcie rozméw i realizuje prébne dostawy dla europejskich producentéw
amunicji. Szacuje roczny popyt europejskich producentéw na stal do pociskdw 155 mm od
2027 r. na 175 tys. ton.

Prezes Cognor Holding poinformowat, ze na skutek naciskdw nie tylko przemystu
energetycznego, ale przede wszystkim hutnictwa, Unia Europejska wprowadza catkowitg
ochrong rynku europejskiego.

ML System Wyniki 3Q25
ML System szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w trzecim kwartale 2025 roku na 1,2 mln zt
oraz skonsolidowang strate netto na 6,7 mln zt. W analogicznym okresie poprzedniego roku
spotka odnotowat skonsolidowang strate EBITDA na poziomie 11,1 mln zt i strate netto w
wysokosci 21,6 mln zt.
"Wrzesien byt pierwszym miesigcem od ponad roku, w ktdrym udato sie wypracowac dodatni
wynik netto. To efekt konsekwentnie realizowanej strategii, skupionej na standaryzowanych
produktach oraz wykorzystaniu przewagi certyfikacyjnej naszych rozwigzan. Dobra
wspotpraca z instytucjami finansowymi oraz zakoriczenie w tym kwartale projektu Dworca
Zachodniego w Warszawie pozwolity na zdobycie kolejnych prestizowych zlecen, w tym:
siedziby banku Sparkasse w Monachium, siedziby banku ING we Frankfurcie oraz 185-
metrowego drapacza chmur w Wiedniu".
"Pomimo portfela zlecert o wartosci 219 mln zt sp6tka wcigz mierzy sie z wyzwaniem
niedostatecznego kapitatu obrotowego. Uzupetnianie tej luki za pomoca zaliczek z kontraktdw
eksportowych nie pozwala w petni wykorzystac potencjatu produkcyjnego i sprzedazowego,
mimo ozywienia rynku modernizacji budynkdw obserwowanego w Europie. Pozyskanie
kapitatu obrotowego pozostaje nadal kluczowe dla osiggnigcia lepszych wynikéw i trwatej
poprawy rentownosci spotki”.

Oponeo.pl Wyniki 3Q25
Grupa Oponeo .pl miata w Il kw. 6,9 mln zt zysku netto wobec 8,8 mln zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku. W tym okresie przychody sp6tki wzrosty o 18,11 proc. rdr do 450
mln zt.
Na rynku krajowym przychody grupy w Il kw. wyniosty 391,9 mln zt, notujac wzrost kdk o 26

proc. Sprzedaz zagraniczna przyniosta przychdd w wysokosci 58 mln zt, co w poréwnaniu do *
[l kwartatu 2024 roku oznacza spadek o 17 proc.
W Il kwartale 2025 roku grupa sprzedata 933.749 sztuk opon, co 0znacza wzrost 0 13,16 proc.
w stosunku do 825.139 sztuk sprzedanych w analogicznym okresie 2024 roku. Sprzedaz felg
wyniosta 30.719 sztuk, co oznacza nieznaczny wzrost o 0,58 proc. rdr.

Passus Nowa umowa
Passus podpisat umowe wykonawcza za 4,8 mln zt brutto z podmiotem nalezacym do Skarbu
Panstwa na dostawe rozwigzania informatycznego obejmujacego funkcjonalnos$¢ systemu
zarzadzania informacjg i zdarzeniami bezpieczenstwa SIEM/SOAR. +

Ponadto w kolejnym komunikacie spotka poinformowata, ze Chaos Gears, podmiot zalezny
Passusa podpisat umowe z instytucja z sektora publicznego dziatajaca w obszarze edukacji
medycznej i badan naukowych za minimum 3,2 mln zt brutto, a taczna maksymalne
wynagrodzenie moze wynie$¢ 4,9 mln zt brutto.

XTPL Komentarz zarzadu
XTPL stawia na dywersyfikacje geograficzng i branzowa, a obecnie najwazniejszym zadaniem
dla XTPL jest zabezpieczenie ptynnosci spotki. Spétka prowadzi prace rozwojowe zwigzane z
uruchomieniem nowej linii biznesowej o roboczej nazwie DPS+ i spodziewa sig, ze w 2026 r.
sprzedaz DPS+ zacznie wyraznie wspiera¢ wyniki XTPL.
Spdtka XTPL rozwija i komercjalizuje technologie ultraprecyzyjnego druku nanomateriatéw.
Firma oferuje rozwigzania dla przemystu elektronicznego, takie jak moduty drukujace,
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urzadzenia laboratoryjne (Delta Printing System) oraz nanotusze przewodzace, ktore
pozwalaja na tworzenie ultracienkich linii przewodzacych.

"Wyniki trzeciego kwartatu to solidny rezultat, osiggniety pomimo, ze w jednym z kluczowych
regiondw - mam tu na mysli przede wszystkim Stany Zjednoczone - wcigz mamy nieco
utrudniong sytuacje. Wynika to z kwestii cet, a takze z zamrozenia czesci dotacji
wewnetrznych w USA. Obecnie trwa tam jeszcze tzw. government shut-down (jeden z
najdtuzszych w historii) co dodatkowo komplikuje sytuacje w tym regionie".
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 13 listopada 2025

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2025 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2025 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
UNFOLD Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

piatek 14 listopada 2025

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FOODHUB NWZA ws. podvvstzelnia kapitatu zaktadow}ego w drodzg emisji akcji zwyktych serii F, pozbawienia praw poboru
statutu oraz powotania cztonka RN VII Wspdlnej Kadencji.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-11l kwartat 2025 roku.

KPPD Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

MClI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

PURE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
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SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

XPLUS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 10 listopada 2025

Wtorek, 11 listopada 2025

8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia wrzesien 5,00% 4,90% 4,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 38,5 40,5 39,3
Sroda, 12 listopada 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 2,30% 2,30% 2,40%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 2,30% 2,30% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 2,80% 1,50% -2,40%
Czwartek, 13 listopada 2025
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -0,70%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 3,70% 3,30%
Piatek, 14 listopada 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,50% 6,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,90% 3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 2,80% 2,90%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (k/k) 11 kw. 0,20% 0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. rew. (r/r) 11 kw. 1,30% 1,50%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 9,7 mld
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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