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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 111687.24 -0.75% +4.72% +40.4%

Piatkowa sesja przebiegata pod dyktando niedZwiedzi i WIG20 spadt o 0,86%, ponownie schodzac

ponizej bariery 3000 pkt. Najstabiej w gronie blue chips wypadty walory Dino (-2,57%), a najlepiej WIG20 2990.37 -0.86% +5.14% +36.4%

poradzita sobie Zabka (+1,25%). Sytuacja na warszawskim parkiecie nie odbiegata od tego co dziato mWIG40 8076.71 -0.47% +4.55% +31.9%

sie na g{éWI.']yCh europejskich vrynkach. Niemiecki DAX i francu;ki CACA}O spadty w p?aztekvpo okotol SWIGSO 29615.27 -0.61% +0.50% +25.5%

0,7%. Z kolei na Wall Street mimo wyprzedazy na poczatku sesji, kupujacym udato sie zniwelowac

straty i S&P 500 zakoriczyt dzieri skromnym spadkiem o 0,05%, a Nasdaq zyskat 0,13%. W ostatnich WIG20 USD 822.80 -0.92% +6.47% +54.5%

dniach obawy o wysokie wyceny spétek technologicznych cigzyty nastrojom, jednak w piatek WIG20 TR 6610.54 -0.86% +5.14% +43.2%

wehikut finansowy Berkshire Hathaway nalezacy do Warrena Buffetta, zaskoczyt rynek, ujawniajac

znaczaca pozycje w Alphabet, wyceniong na 4,3 mld USD. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6734.11 -0.05% +1.35% +14.5%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Nasdaq C. 2290059+ +0.13% - +168% - +186%
DAX 23876.55 -0.69% -1.49% +19.9%
W tym tygodniu gtéwnym punktem w kalendarzu makroekonomicznym bedzie pigtkowa publikacja CAC40 8170.09 -0.76% +3.16% +10.7%
wstepnych szacunkéw PMI z przemystu oraz ustug za listopad. W ubiegtym miesiacu szacunki FTSE250 21819.56 -0.80% -0.95% +5.80%
zasygnalizowaty nieznaczna poprawe w europejskim przemysle a indeks PMI znalazt sie na ) ' oo ' Do ) DD
granicy 50 pkt oddzielajacych ozywienie od recesji. W najwigkszym stopniu byta to zastuga BUX 107297 44 -0.85% +4.79% *+35.3%
solidnych wzrostéw w Grecji i Hiszpanii. Najwieksza gospodarka strefy euro - Niemcy znajduja sie NIKKEI 50254.18 -0.20% +5.61% 26,00%
obecnie tuz ponizej tego poziomu (49,6 pkt). Niemniej sygnaty wzrostu optymizmu ws$réd Hang Seng 26277.86 -1.16% +4.02% +30.9%
przedsigbiorstw moga przetozy¢ sie na poprawe wskaznika. W pigtek zostang takze opublikowane
dane dla USA OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.351 +0.24% -1.47% -9.04%
Oproécz tego, zaplanowanych jest na ten tydzieri szereg publikacji danych z USA, w tym m.in. ceny USA 4145 -0.12% +3.29% -9.42%
importu i eksportu, wyniki produkcji przemystowej, wnioski o kredyt hipoteczny czy raport Niemcy 27192 +114% . .
Uniwersytetu Michigan dotyczacy oczekiwan inflacyjnych. Istotne moga by¢ réwniez zaplanowane ; i
na ten tydzieri wypowiedzi cztonkéw FOMC, szczegdlnie w kontekscie okrojonego dostepu do WALUTY Kurs 1D M YTD
danych z rynku pracy. EUR/PLN 422654  +003%  -0.34% -1.15%
W Polsce kalendarz danych bedzie wzglednie pusty. Dzi$ NBP opublikuje szacunki inflacji bazowej, USD/PLN 3.64426 +0.22% +0.29% -11.76%
ktdra zdaniem ekonomistéw BNP Paribas wyraznie spowolnita. Wskazuje na to m.in. mniejsza CHF/PLN 458230 +0.06% -0.05% +0.68%
dynamika tacznej inflacji. Na wolniejszy wzrost cen (bez uwzglednienia zywnosci i energii) GBP/PLN 478830 -0.00% -1.94% -734%
zwracata uwage réwniez RPP w swoim komunikacie po listopadowym posiedzeniu. ’ ’ ’ ’
EUR/USD 1.15978 -0.20% -0.63% 12,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) St TG 1 LU U1
Brent ($/bbl) 63.76 -0.99% +4.03% -14.59%
o Zioto ($/0zt) 405856  -088%  -368%  +53.7%
35% Miedz (c/Lb) 502.65 -0.75% +1.12% +24.8%
3(5)12 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-11-16
2034 WZROSTY SPADKI
o SUNEX  +5.45% ENERGOINS ~ -6.73%
5% VRG +5.00% AMREST -5.56%
0% ASMGROUP +3.92% 06MAGNA -5.49%
iéjﬁ’ OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
- (]
lis-24 ut-25 maj-25 sie-25 GPW 1367,19 92 (25.3%) 222 (61.0%)

WIG — WIG20 mwWIG40 = sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Wyniki

Zysk netto j.d. Benefit Systems w IIl kwartale 2025 roku wynidst 211,9 mln zt, wobec 134 mln
7t przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. w wysokosci 140,9 mln zt. W
trzecim kwartale 2025 roku przychody Benefit Systems wyniosty 1.184,2 mln zt, podczas gdy
rok wczesniej byty na poziomie 835,9 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na
poziomie 1.134,1 mln zt.

e Spétka podata, ze na solidne, dwucyfrowe wzrosty w ujeciu rok do roku wptyw miaty
zrealizowane przez grupe dziatania sprzedazowe - przyrost liczby kart MultiSport
oraz karnetdw sieci fitness, oraz inwestycyjne - w turecka sie¢ MAC.

e "Utrzymujemy dobrg dynamike sprzedazy na wszystkich rynkach, a podejmowane
dziatania sprzedazowo-marketingowe przynosza pozadane rezultaty. Wyniki Grupy
w tym i pozostatych kwartatach roku dajag jasny sygnat, ze przyjeta strategia jest
stuszna i zapewnia nam zardéwno oczekiwang odporno$¢ biznesu, jak i sukcesywne
wzrosty" - powiedziat cztonek zarzadu Benefit Systems Marcin Fojudzki.

e "Szczegdlnie satysfakcjonujace sg przychody Grupy i wyrazny wzrost skorygowanego
zysku EBIT o 42 proc. wzgledem analogicznego okresu minionego roku. W kolejnych
okresach spodziewamy sie poprawy wynikéw na rynku tureckim i zgodnych z
zatozeniami, stabilnych wzrostéw w pozostatych regionach" - dodat.

ISW

Szacunkowe wyniki

Jastrzebska Spotka Weglowa szacuje, ze w trzecim kwartale miata strate EBITDA w wysokosci
528,6 mln zt, a strate netto na poziomie 793,7 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
spodziewali sig 585,2 mln zt straty EBITDA i 765,2 mln zt straty netto. Narastajaco, w ciagu 9
miesiecy grupa osiagneta 7 mld zt przychoddw. Szacunkowa strata EBITDA wyniosta 2,167
mld zt, a strata netto 2,869 mld zt. Jak podata spdtka, istotny wptyw na wynik finansowy miato
ujecie odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow trwatych w segmencie wegiel w tacznej
wysokosci 648,0 mln zt, zwigzane z wydarzeniami zaistniatymi w kopalni Knurdw-
Szczygtowice Ruch Szczygtowice. W Il kwartale 2025 roku produkcja wegla ogdtem wyniosta
3,32 mln ton, produkcja wegla koksowego 2,87 mln ton, produkcja wegla do celdw
energetycznych 0,45 mln ton, a produkcja koksu ogdtem wyniosta 0,89 mln ton.

KGHM

Konferencja wynikowa
KGHM przewiduje, ze poziom realizacji tegorocznego planu inwestycyjnego wyniesie ok. 96
proc. - poinformowat wiceprezes KGHM Zbigniew Bryja.

e "W zakresie realizacji planu inwestycyjnego mamy parametry podobne, jak w roku
ubiegtym. O tej porze roku w zesztym roku realizacja planu inwestycyjnego wynosita
62 proc., a w tym roku mamy 63 proc. Wszystkie oddziaty spoétki deklarujg wykonanie
swoich zadan, a jest to okoto 500 wiekszych bgdZ mniejszych zadar inwestycyjnych.
Realizacje osiggniemy na poziomie podobnym, a wiec okoto 96 proc., co jest wynikiem
bardzo dobrym" - powiedziat wiceprezes Zbigniew Bryja na konferencji prasowej.

e KGHM zaktada, ze studia wykonalnosci dot. inwestycji w Sierra Gorda zakoncza sie
na przetomie roku i dopiero wtedy beda podejmowane decyzje w tej sprawie -
poinformowali przedstawiciele zarzadu.

e "Bardzo skrupulatnie podchodzimy do analizy wszelkich decyzji inwestycyjnych w
Sierra Gorda. Na obecnym etapie trwajg opracowania studia wykonalnosci. Termin
ich zakoriczenia przypadnie na koncéwke tego roku lub poczatek przysztego roku. |
dopiero wdwczas, gdy bedziemy mieli peten pakiet informacji, ktére beda podstawa
do naszych decyzji, bedziemy mogli mowi¢ o ewentualnych dalszych decyzjach
inwestycyjnych. Trwa etap zbierania informacji" - powiedziata podczas piatkowej
konferencji prasowej Anna Sobieraj-Kozakiewicz, wiceprezes KGHM ds. aktywow
zagranicznych.
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e KGHM przewiduje, ze gtéwne naktady zwigzane z gtebieniem planowanych trzech
nowych szybdw skoncentrujg sie w latach 30. - poinformowat wiceprezes KGHM
Zbigniew Bryja.

e "Zaktadamy rozpoczecie gtebienia szybu Retkéw w granicach 2028-2029 roku. Szyb
bedzie zgtebiony i zbity z wyrobiskami poziomymi, wedtug naszego harmonogramu,
okoto 2036 roku. To jest najwiekszy naktad na szyb Retkdw. Kolejne szyby beda
ruszaty za nim w odstepie 2-3 lat, wiec gtéwne naktady na gtebienie skoncentrujg sie
w okresie od 2034 do 2040 roku, czyli w latach 30. bedg naktady sumujace sie w
poszczegolnych fazach z trzech szybow" - powiedziat wiceprezes KGHM podczas
konferencji prasowe;j.

Orange Polska

Umowa spoteczna

Orange Polska rozpoczat rozmowy z partnerami spotecznymi dotyczace nowej umowy
spotecznej, ktdra ma obowiagzywac przez dwa lata (2026-2027) i bedzie m.in. okreslac liczbe
dobrowolnych odej$¢ pracownikéw w tych latach, podwyzki wynagrodzen zasadniczych oraz
kontynuowanie programu "przyjazne srodowisko pracy". Jak podano, rozmowy na temat nowej
umowy wpisujg sie w realizacje strategii Lead the Future, ktdrej celem jest koncentracja na
tworzeniu dtugoterminowej wartosci, miedzy innymi poprzez poprawe efektywnosci
operacyjnej.

PGE

Szacunkowe wyniki

Grupa PGE szacuje, ze w Il kwartale 2025 roku EBITDA raportowana wyniosta 2,64 mld zt, a
zysk netto j.d. 0,55 mld zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 2,99 mld zt wyniku EBITDA oraz
1,48 mld zt zysku netto. PGE poinformowato, ze na wyniki wptyw miaty zdarzenia o
charakterze jednorazowym, zmniejszajace wynik raportowany EBITDA tgcznie o okoto 313 mln
zt, w tym w szczegdlnosci utworzenie rezerwy na restrukturyzacje Elektrowni Dolna Odra
(zmniejszenie o okoto 233 mln zt) oraz program dobrowolnych odejs¢ (zmniejszenie o okoto
64 mln zt). Na raportowany skonsolidowany wynik EBITDA ztozyt sie wynik poszczegdlnych
segmentéw: Energetyka Odnawialna (0,40 mld zt), Energetyka Gazowa (0,18 mld zt),
Energetyka Weglowa (minus 0,11 mld zt), Cieptownictwo (0,21 mld zt), Dystrybucja (1,30 mld
zt), Energetyka Kolejowa (0,30 mld zt) i Obrot (0,29 mld zt). Pozostata dziatalnosc i korekty
konsolidacyjne wyniosty 0,08 mld zt.

SWIG80 i inne

Atal

Konferencja z zarzadem

Atal planuje w 2026 roku zakoriczy¢ budowe ok. 5.700 mieszkan, a w konteksScie przekazan od
2027 roku chciatby zrealizowac 51 przedsiewzie¢ na ponad 2.100 mieszkar - poinformowat
podczas wideokonferencji cztonek zarzadu ds. finansowych, Andrzej Biedronka-Tetla.

Elektrotim

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Elektrotimu o wartosci 24,45 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu dot. modernizacji stacji elektroenergetycznej 110/15 kV  Korabniki
prowadzonym przez Tauron Dystrybucja oddziat w Krakowie.

Sanok Rubber
Company

Akwizycje

Sanok Rubber Company pracuje nad dwoma celami akwizycyjnymi i liczy na finalizacje

proceséw przeje¢ w pierwszej potowie przysztego roku - powiedziat podczas konferencji

wynikowe]j Piotr Szamburski, prezes Sanok Rubber Company. Prezes zasygnalizowat tez, ze

wyniki w IV kwartale moga mie¢ "kierunek negatywny".

e "Jesli chodzi o liczbe akwizycji realnych do przeprowadzenia, to sg dwie w tej chwili,

nad ktorymi pracujemy. Zawsze okres$lenie, co jest najblizej dealu jest bardzo trudne.
Myidle, ze jedna i druga jest tak samo blisko dealu. Decyzje pewnie na poczatku
przysztego roku, zaktadajac, ze sprzedajacy tez bedzie chciat sprzedac ,i ze my nie
znajdziemy czegos$, co znowu nas zniecheci do poszukania innej transakcji. Czyli
pewnie pierwsza potowa przysztego roku" - powiedziat Piotr Szamburski podczas
telekonferencji prasowe;.
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e "lak bytyby finansowane? No to tutaj w taki tradycyjny sposéb. Czes¢ ze Srodkdw
witasnych, czyli z kredytu bankowego, a by¢ moze tez jakie$ partnerstwo, tak jak
zrealizowalismy projekt Teknikum z PFR-em, tu tez ta opcja jest otwarta" - dodat
prezes.

Zremb-Chojnice Kontrakty w sektorze obronnym

Zremb Chojnice, producent specjalistycznych kontenerdw i platform transportowych, liczy na
pozyskanie kolejnych, duzych kontraktéw w sektorze obronnym i chce inwestowaé w
zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych. Spétka z umiarkowanym optymizmem patrzy na IV
kwartat. Wedtug wstepnych szacunkdw, w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku (styczen-
wrzesien) jednostkowe przychody Zrembu Chojnice wyniosty 29,8 mln zt. EBITDA za minione
trzy kwartaty przekroczyta 4,2 mln zt (+ 35 proc. w ujeciu do $redniej z lat 2022-2024), a EBIT
siegneta 2,5 mln zt (+25 proc. w ujeciu do $redniej z lat 2022-2024).

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 17 listopada 2025
ARCHICOM Wyptata dywidendy 1,96 zt na akcje.
ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BIOCELTIX NWZA ws. podwstz/er?ia kapitatu zak{adowegg poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii O z
wytaczeniem w catosci prawa poboru oraz zmiany statutu.
DIGITANET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
FON NWZA,V\{S. zmliany sFatutu',lzm'niejsz'enia liczby akcji sp6tki bez wartosci nominalnej, umorzenia czesci akcji spott
wartosci nominalnej, obnizenia kapitatu zaktadowego.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NANOGROUP Wprowadzenie do obrotu na GPW 648.675 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, w trybie ofe

SOHODEY publicznej, w drodze subskrypcji zamknietej (z zachowaniem prawa poboru) oraz zmiany statutu.
SOHODEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Superkonstelacja Limite
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

wtorek 18 listopada 2025

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ENAP NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie prawa wtasnosci nieruchomosci.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
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FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GREENX ZWZA

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
$roda 19 listopada 2025

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CELTIC NWZA ws. podwstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, pozbawienia prawa

poboru oraz zmiany statutu.

CLNPHARMA Publikacja raportu za |1l kwartat 2025 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,35 euro na akcje.

ONESANO Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PHOTON Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

POLTREG Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
czwartek 20 listopada 2025

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

ARLEN NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 14 i

COGNOR nowych akcji zwyktych imiennych emisji nr 15 z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FOODHUB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GRUPRACU!J Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy 0,35 euro na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.

MFO Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

NEPTIS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WOODPCKR Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
piatek 21 listopada 2025

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AILLERON NWZA ws. podziatu .spc’)fki przez przeniesilenie”czeéci majatku na spétke nowo zawigzang - FlexSpace spotke z

ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji.
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AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEBICA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MDIENERGIA Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ZREMB Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 listopada 2025
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,40% -0,60% 0,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 2,90% 3,20%
Wtorek, 18 listopada 2025
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 6,50% 6,50%
Sroda, 19 listopada 2025
8:00 B;"t;kr'”a Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,60% 3.80%
8:00 Br)\//\élalkﬁia Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6,41 mln brk
Czwartek, 20 listopada 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,90% -1,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,30%
14:30 USA iggﬁnﬁigﬁmema W sektorze wrzesien 22 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -200,00% -1280,00%
Piatek, 21 listopada 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 3,00% 2,90%
8:00 Brz\élakr-\ia Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,10% 0,50%
8:00 Brz\élakr-\ia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 1,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49 48,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,5 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 54,2 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 50,2 50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 52,9 53
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 52,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 54,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A2 BIURO MAKLERSKIE O rail: dorader imaestyeriniat

y.inwesty

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

