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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 110616.15 -0.96% +2.65% +39.0%
Poczatek tygodnia na rynkach finansowych rozpoczeliSmy od pogorszenia gietdowego sentymentu
a w notowaniach dominowat kolor czerwony. Jedynym z argumentéw, ktére przemawiaja za WIG20 2956.16 -1.14% +2.93% +34.9%
kontynuacja korekty jest zmiana oczekiwar co do kolejnych obnizek stép przez Fed. Dotychczas mWIG40 8041.65 -0.43% +2.56% +31.3%
grudniowa obnizka byta wyceniana z niemal 100 proc. prawdopodobieristwem, jednak wedtug

- 0, - 0, 0,
narzedzia FedWatch obecnie rynek daje 50% szans na taki scenariusz. Perspektywa braku SWIG80 2944530 0.57% 0.57% +24.8%
kolejnego ciecia stép umocnita z kolei amerykariska walute, a kurs EURUSD spadt ponizej 1,16. WIG20 USD 81045 -1.50% +2.61% +52.2%
Stad na Wall Street obserwowaliSmy spadki indekséw - S&PS00 stracit 0,92% przy znizce WIG20 TR 653491 -1.14% +2.93% +41.6%
technologicznego indeksu Nasdagq100 o 0,83%.

ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W Europie sentyment rowniez nie wspierat bykéw. Niemiecki indeks DAX stracit 1,20%, a francuski S&P500 6672.41 -0.92% +0.13% +13.4%
CAC40 0,63%, a loczekiwanalpoprawa §ytyacji gospoFlarczej .w strefive euro wyglaje sig na.ten Nasdag C. 22708.07 -0.84% +0.12% +17.6%
moment przesunlleta W czasie. lUmocnleme dolara nie sprzyja’ag takze notowaniom rTaFi Wista. DAX 23590 52 -1.20% -101% +18.5%
Pomimo spadku inflacji bazowej z 3,2% do 3,0%, ztoty ostabit sie, a kurs USDPLN wrécit ponad . . )
3,64. Krajowy rynek akcji tracit kolejng sesje z rzedu, a najwieksza przecene obserwowali$my na CAC40 8119.02 -0.63% -0.68% +10.0%
indeksie WIG20 (-1,14%). Z grona blue-chips na wyrdznienie zastuguje Zabka (+0,72%), ktéra jako FTSE250 21687.90 -0.60% -0.44% +517%
jedyna zakoriczyta wczorajsza sesje wzrostem. Stabo poradzit sobie takze segment MIS, co BUX 107362.20 +0.06% +4.27% +35.3%
wiF10czne bylolszczegélnie na indeksie sWIG80 (-0,57%), ktdéry zaatakowat lokalne wsparcie z NIKKE] 5032391 -0.10% +576% +26.1%
ubiegtego miesigca.
Hang Seng 26384.28 -0.71% +4.50% +31.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 5.352 +0.02% -1.36% -9.03%
Dzi$ w kalendarzu makro brak istotnych publikacji, a globalny rynek zdaje sie mocno wyczekiwa¢ USA 4138 -0.29% +3.11% -9.57%
érodowyc’h vvynikF’)w Nvidii, ktFﬁre powinny Ws.kazaé kieru[nek na najblizsze tygo.dnie‘.lW kra‘ju uwagg Niemcy 27121 -0.26% . .
inwestoréw skupi kontynuacja sezonu wynikowego spétek za 3 kwartat. Juz dzi§ swoje wyniki
opublikuja m.in. Synektik, XTB czy Wirtualna Polska. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.23453 +0.21% -0.15% -0.97%
W kolejnych dniach kalendarz raportéw spétek réwniez jest wypetniony po brzegi. O poranku . 0 .
notowania ztotego pozostajg stabilne i oscyluja wokoto wczorajszych poziomdéw. Na rynkach USD/PLN 3.65364 +0.48% +0.55% -11.53%
azjatyckich z kolei obserwujemy przewage niedZwiedzi. Japoriski Nikkei traci ponad 3%, a chiniski CHF/PLN 4.58971 +0.22% +0.11% +0.84%
Ha.ng”Senlg zn.ilzkuje o ponad 1,8% co sugeruje, ze przewaga podazy moze sie utrzymaé na GBP/PLN 480716 +039% -155% -697%
najblizszej sesji.
EUR/USD 1.15899 -0.27% -0.69% +11.9%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 10 L i1
Brent ($/bbl) 64.20 -0.30% +4.75% -13.99%
o Zioto ($/0zt) 407450  -048%  -329%  +54.3%
35% Miedz (c/Lb) 501.20 -1.01% +0.86% +24.5%
3(5)‘2 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-11-17
2024 WZROSTY SPADKI
185’ KERNEL  +9.34% ATENDE  -11.25%
(]
5% SPYROSOFT +5.78% ELKOP -7.63%
0% EUCO +5.09% AMREST -6.62%
igg’ OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- (]
lis-24 ut-25 maj-25 sie-25 GPW 1472,51 106 (29.7%) 203 (56.9%)

WIG — WIG20 mwWIG40 —sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Banki Zysk netto gietdowych bankéw w 11l kw. wynidst 10,6 mld zt

Zysk netto dziewieciu gietdowych bankdw w Il kwartale 2025 roku wynidst 10,6 mld zt i okazat
sie 2,6 proc. wyzszy od oczekiwan rynkowych. Po stronie bankowych przychoddw lekko
pozytywnie zaskoczyt wynik prowizyjny. W ubiegtym tygodniu najwieksze gietdowe banki
zakoriczyty sezon publikacji wynikdw za Il kwartat 2025 roku. Z zebranych przez PAP Biznes +
danych z 9 bankow, dla ktorych sporzadzono konsensus, wynika, ze zysk netto w tym okresie
wynidst 10,65 mld zt, czyli byt 0 2,6 proc. wyzszy niz oczekiwano (10,38 mld zt). Trzeci kwartat
byt kolejnym okresem, kiedy wyniki bankéw nieznacznie przekroczyty rynkowe oczekiwania i
byty wyzsze niz w zesztym roku i kwartat wczesniej.

Benefit Systems Poszukiwanie rynkdw pod katem akwizycji - komentarz zarzadu
Benefit Systems analizuje rynek pod katem mozliwosci inwestycyjnych w Polsce i za granica.

e "W bardzo krdtkim horyzoncie czasowym nie spodziewamy sie zakupow
poréwnywalnych z inwestycja w MAC. Nie zmienia to faktu, ze staramy sie aktywnie
patrze¢ na rynek i bedziemy sie przygladac, czy cos, co by sie wpasowywato w nasza
strategie i apetyty wzrostowe, bytoby dla nas atrakcyjne"

e "Akwizycja w Turcji i poki co pozytywne do$wiadczenia z nig zwigzane zachecaja nas
do szerszego spojrzenia na rynki i dopuszczenia mozliwosci wchodzenia na nowe
rynki poprzez akwizycje, a nie - jak to byto do tej pory w historii Benefit Systems -
poprzez rozw0j organiczny nowego biznesu, zaczynajac zawsze od dziatalnosci
kartowej"

e "Poziomy zadtuzenia typu 0,7x (dtug netto/EBITDA - przyp. PAP Biznes) przy tym
tempie wzrostu biznesu wydaja sie by¢ niskie i dajace duzo pola do tego, aby
rozwazac inwestycje czy skokowy rozwoj"

e "Jesli chodzi o ARPU, to nie zaktadamy istotnych zmian cennikdw i podwyzek, co
powinno sie przetozy¢ na niskie kilka punktdw procentowych wzrostu zardwno w
Polsce, jak na rynkach UE"

e "Nie wydaje sie, zeby byto to mozliwe. W przypadku niektérych rynkédw w ramach
tego segmentu rozwija sie mocno réwniez konkurencja, co powoduje istotny wzrost
podazy liczby klubdw i metréw kwadratowych na danych rynkach, co w przypadku
niektdrych rynkéw wydtuza okres dojscia do breakeven"

GPW Wyniki za 3Q25

W Il kwartale 2025 r. zysk netto j.d. GK GPW wzrdst 0 29,5 proc. rdr do 49,2 mln zt. Konsensus
zaktadat zysk w wysokosci 46,3 mln zt. W trzecim kwartale 2025 roku grupa kapitatowa GPW
osiagneta 135,1 mln zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost rok do roku o 20,5 proc.
Konsensus zaktadat 130,9 mln zt przychoddw.

GPW podata, ze przychody w segmencie Rynku Finansowego wzrosty o 27,4 proc. rdr i
wyniosty 91,5 mln zt, gtéwnie dzieki obrotom sesyjnym na Gtéwnym Rynku GPW. Od lipca do
wrzesnia 2025 roku warto$¢ obrotéw na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 113,5 mld zt, co
oznacza wzrost 0 43,1 proc. rdr.

EBITDA wzrosta w Il kwartale 2025 roku o 39,1 proc. rdr do 53,8 mln zt wobec 49,5 mln zt
konsensusu, a EBIT byt na poziomie 44,3 mln zt wobec 40,0 mln zt konsensusu.

Marza EBITDA osiagneta poziom 39,8 proc., to 0 5,3 p.p. wiecej w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem.

e "Wskaznik cost/income po trzech kwartatach 2025 spadt do 65,3 proc. i jest na
poziomie ambicji finansowych ogtoszonych rok temu w ramach Strategicznych
Kierunkdéw Rozwoju 2025-2027. Dzieki dynamicznemu wzrostowi zyskow, wskaznik
zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) za ostatnie dwanascie miesiecy osiagnat juz cel
naszych ambicji finansowych 18,1 proc."
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ISW

Aneks do porozumienia z zakresie gwarancji zatrudnienia

Zarzad JSW z uwagi na trudng sytuacje spotki zawart z reprezentatywnymi organizacjami
zwigzkowymi aneks do porozumienia zbiorowego z marca 2021 roku w zakresie gwarancji
zatrudnienia. Jak podano, na mocy zawartego aneksu ustalono, ze gwarancje zatrudnienia nie
beda obejmowac pracownikéw zatrudnionych w Biurze Zarzadu oraz w Zaktadzie Wsparcia
Produkcji, a takze pracownikéw kopaln zatrudnionych na stanowiskach nierobotniczych na
powierzchni (z wyjatkiem pracownikéw zatrudnionych w Dziale Przerdbki Mechanicznej oraz
0s6b dozoru na powierzchni).

e "Ewentualna decyzja o rozwigzaniu z pracownikiem umowy 0 prace z ww. powodu
winna by¢ poprzedzona analizg przeprowadzong z udziatem przedstawicieli stron
porozumienia"

e "Naszym celem jest zabezpieczenie przysztosci spotki i utrzymanie jej ptynnosci
finansowej. Wymaga to podejmowania odpowiedzialnych decyzji, ktére pozwolg
uprosci¢ strukture organizacyjng, ograniczy¢ koszty i zwiekszy¢ efektywnosc
dziatania. Te zmiany sa niezbedne, by zapewni¢ warunki do dalszego funkcjonowania
JSW. Jednoczesnie podkreslam, ze dialog ze strong spoteczng bedzie kontynuowany
w atmosferze wspdtpracy i poszanowania praw pracowniczych"

Orlen

Nowy kontrakt

Orlen Upstream Norway podpisat z DNO umowe na zakup udziatéw w dwdch ztozach na
Morzu Pétnocnym. Realizacja transakcji zwiekszy zasoby Grupy Orlen o osiem miliondw
barytek ekwiwalentu ropy naftowe;.

Synektik

Ztozenie prospektu przez spétke zalezna

Syn2bio ztozyto prospekt do KNF - to nowo utworzona spotka, do ktdrej Synektik planuje
wydzieli¢ dziatalno$¢ zwigzang z badaniami nad kardioznacznikiem i przyszta
komercjalizacjg. Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z planowang emisja akcji
podziatowych Syn2bio, ktdre zostang przydzielone akcjonariuszom Synektika.

Jak podano, w wyniku planowanego podziatu, do spotki Syn2bio wydzielona zostanie czgsé
dziatalnosci centrum badawczo-rozwojowego zwigzana z badaniami nad nowymi
czasteczkami farmaceutycznymi, w szczegolnosci badaniami nad kardioznacznikiem, tj.
innowacyjnym radiofarmaceutykiem przeznaczonym do badania perfuzji miesnia sercowego i
diagnostyki choroby wiencowe;j.

Jak wskazano, kardioznacznik to flagowy projekt badawczy Synektika, o globalnym potencjale
sprzedazy. Spotka posiada wytaczne prawa do produkcji i sprzedazy tego znacznika na catym
Swiecie, jednoczesnie jest on pod ochrong patentowa na najbardziej istotnych rynkach, w tym
Europy i Japonii, oraz jest w procesie uzyskiwania ochrony patentowej w Stanach
Zjednoczonych.

Wczesniej dokonano wyceny Synektika, w tym dziatalnosci wydzielanej do Syn2bio. Zostata
ona przygotowana przez niezalezny podmiot - minvestment Banking. Wedtug stanu na 30
czerwca 2025 roku, wartosc catego Synektika zostata ustalona na okoto 2,11 mld zt, z czego
wartosc przenoszonego majatku to okoto 163 mln zt, czyli okoto 7,73 proc. catosci.

W ramach planowanego podziatu akcjonariuszom Synektika przydzielone zostang akcje
Syn2bio w stosunku 1 do 1. Nastapi to automatycznie, bez koniecznosci podejmowania
dodatkowych czynnosci przez inwestordow. Dzieri referencyjny zostanie wyznaczony przez
KDPW, po zatwierdzeniu prospektu Syn2bio przez KNF.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Spoétka pracuje nad wzmocnieniem sit sprzedazowych

Apator pracuje nad wzmacnieniem sit sprzedazowych na rynkach zagranicznych i budowa
hubdw poza Polska, co ma by¢ kluczowe dla grupy w dtugiej perspektywie. Szuka tez
mozliwosci rozwoju poza tradycyjnymi segmentami.
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e Prowadzimy bardzo aktywna dziatalno$¢ w zakresie weryfikowania rynku odnosnie
mozliwosci rozwoju nie tylko w tradycyjnych segmentach, w ktdrych jestesmy, ale
idac poza segmenty, co nie oznacza zmiany strategii, a otwarto$¢ na szukanie
mozliwosci rynkowych, ktére w przysztosci moga by¢ réwnowaga dla segmentow,
ktore obecnie mamy. Kluczowa jest sprzedaz"

o "Widzimy pierwsze efekty juz podjetych aktywnosci w 2024 r. i 2025 r. - polegaja na
wzmocnieniu sit sprzedazowych i budowaniu sieci sprzedazy bardziej aktywnej niz
dotychczas w Europie, ale i wyjscie poza Europe z naszymi produktami gtéwnie na
rynki Bliskiego Wschodu, ktdre wydajg sie perspektywiczne, ale trudne i wymagajace
Czasu na wypracowanie tam pozycji"

e "Aktywnie pracujemy nad rynkiem - nie tylko szukamy mozliwosci rozwoju w
segmentach pokrewnych do naszej gtéwnej dziatalnosci, ale i mozliwo$ci wspétpracy
- jak np. w konsorcjum dronowym. Ze swoimi kompetencjami mozemy by¢ partnerem
albo trampoling dla firm, ktdrych kompetencje mozemy uzupetni¢ w zakresie
doswiadczenia np. w skalowalnos$ci produkcji, wejscia na nowe rynki, czy rozwigzan
profesjonalnych”

Brand24 Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji
Prowly.com zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 506.546 akcji spotki Brand 24,
stanowigcych 22,35 proc. jej kapitatu, po 60 zt za jedng akcje. Na dzieri ogtoszenia zaproszenia
Prowly.com posiada 1.760.228 akcji spotki, reprezentujacych okoto 77,65 proc. jej kapitatu
zaktadowego.

Bowim Szacunki za 3Q25
Bowim szacuje, ze po trzech kwartatach 2025 roku miat 12,9 mln zt jednostkowej straty netto,
co stanowi zmiang 0 1,27 mln zt w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Podano, ze jednostkowe przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow
Spotki za trzy kwartaty 2025 r. wyniosty 1.314,2 mln zt, co stanowi spadek o 15,5 mln zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Bogdanka Wyniki za 3Q25
Skonsolidowany zysk netto LW Bogdanka po trzech kwartatach 2025 r. wynidst 129,9 mln zt,
a EBITDA 302,4 mln zt. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami. Po trzech kwartatach
2025 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 2.009,2 mln zt, a EBIT 141,4 mln zt.

Bumech Akwizycje
Bumech ztozyt oferte zakupu 9 mln akcji Capital Partners w likwidacji za taczng cene w
wysokosci 1,8 mln zt.

e "W przypadku wyboru przez CP oferty nabycia, Bumech posiadatby 50 proc.
wszystkich akcji CP i stanie sie najwiekszym akcjonariuszem tejze. Niezwtocznie po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego CP, Bumech zawnioskuje o zwotanie
Walnego Zgromadzenia w celu podjeciu uchwaty o zaniechaniu likwidacji CP"

e "Powstaty w ten sposob podmiot zajmowac sie bedzie nowym modelem dziatalnosci
CP, opartym na zasobach i kompetencjach MSE - elektrocieptownia 0 mocy 9 MWe +
9 MWt, cieptownia o mocy 17 MW, stacja uzdatniania wody w tym pitnej,
zarzadzanie elektrocieptownig i systemem energetycznym"

Captor Therapeutics Nowa umowa
Captor Therapeutics podpisat umowe o wspdtpracy badawczej oraz opcji licencyjnej z
amerykanska publiczng firma farmaceutyczna.

Na mocy tej umowy Captor udzieli Partnerowi odptatnej wytagcznosci na okreslony czas w celu
przeprowadzenia badan nad opracowanymi przez Spétke degraderami biatka NEK7. Badania
te bedg prowadzone w zwierzecych modelach chorobowych Partnera.

"W przypadku uzyskania zadowalajacych wynikéw badan, Partnerowi przystugiwaé bedzie
prawo (opcja) do zawarcia wytagcznej umowy licencyjnej. Licencja obejmowac bedzie dalszy
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rozwdj i komercjalizacje wybranego degradera NEK7 w ramach specyficznego, okreslonego w
Umowie obszaru chorobowego"

Cloud Technologies

Szacunki za 3Q25

Cloud Technologies szacuje, ze zanotowat we wrzesniu 2025 roku wzrost sprzedazy danych
do kluczowych klientéw o 42 proc. rok do roku - poinformowata spétka w komunikacie. Cloud
Technologies podaje tylko dynamike sprzedazy, bez wartosci liczbowej.

Spdtka podata, ze wskaznik dotyczy wytacznie kluczowych klientdw, a wiec wysokoscé
sprzedazy i tym samym jej dynamika dla catego segmentu moze by¢ inna. Nalezy takze miec¢
na uwadze przesuniecia w okresach fakturowania oraz wynikajace z tego réznice kursowe

Cognor

Umowa w sprawie sprzedazy w ABB

Cognor Holding zawart umowe z gtdwnym akcjonariuszem PS Holdco w celu optymalizacji
struktury transakcji pozyskania przez spotke kapitatu w drodze emisji maksymalnie 60 mln
akcji, w ktdrej akcjonariusz zobowigzat sie do przeprowadzenia oferty publicznej nie wiecej
niz 43.582.938 akcji spotki, za jednostkowg ceng emisyjng rowna.

Digital Network

Brak wyptaty zaliczki na poczet dywidendy
Digital Network po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji finansowej spotki zwigzane] z
koniecznoscig sfinansowania nabycia Braughman Group Media Outdoor nie wyptaci zaliczki
na poczet dywidendy w grudniu 2025 roku.

Mabion

Spétka chce osiagnaé prég rentownosci

Mabion przewiduje osiagniecie progu rentownosci na poziomie EBITDA do korica 2026 roku.
Przychody w 2030 r. majg wzrosna¢ do ok. 100 mln zt - poinformowata spdtka w strategii na
lata 2025-2030.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, realizacja strategii ma doprowadzi¢ do osiagniecia w 2030
r. przychodow ze sprzedazy o 1,5 razy wyzszych niz srednia w latach 2021-2025 ($rednia w
latach 2021-2025 to ponad 70 mln zt rocznie), przy marzy EBITDA powyzej 30 proc.

Jako cele krdtkoterminowe spétka zaktada m.in. realizacje projektdw o charakterze
strategicznym - z segmentu lekéw biopodobnych (jako CDMO) i ADC (jako CDMO w
partnerstwie), realizacje projektéw o znaczeniu komplementarnym/taktycznym - z segmentu
weterynaryjnych produktdw biologicznych oraz szczepionek.

Cele $rednioterminowe to realizacja projektéw o charakterze strategicznym - z segmentu
lekéw biopodobnych (jako CDMO), ADC (jako CDMO w partnerstwie), projektu MabionCD20
(jako lek innowacyjny) oraz projektéw zwigzanych z lekami bispecyficznymi, a takze realizacja
projektéw 0 znaczeniu komplementarnym/taktycznym - projektéw z segmentu projektéw
lekdw biologicznych o wysokiej mocy dziatania/precyzyjnym dziataniu oraz szczepionek.

Cele dtugoterminowe to realizacja projektdw z segmentu lekdw biopodobnych (jako CDMO)
oraz samodzielnie realizowane projekty z segmentu ADC (projekty o charakterze
strategicznym) oraz realizacja projektdw z segmentu projektdw lekdw biologicznych o
wysokiej mocy dziatania/precyzyjnym dziataniu oraz szczepionek (projekty o znaczeniu
komplementarnym/taktycznym).

Murapol

Nowa umowa
Murapol zawart ze sp6tka z sektora PRS (tzw. ,Private Rental Sector - najem instytucjonalny”)
- PRS JV Lux S. R.L. (PRS HoldCo) piecioletniag umowe, ktdrej efektem jest proponowanie
platformie PRS przez spétki z Grupy Murapol projektéw dajacych 1 tys. Lokali do realizacji w
kazdym roku obowigzywania umowy
e "Umowa ramowa zostata zawarta na okres 5 lat od dnia jej zawarcia. Zawarcie
umowy ramowej umozliwia spétce realizacje projektdw PRS oraz proponowanie
Platformie PRS przez spdtki z Grupy Murapol projektéw dajacych 1.000 lokali do
realizacji w kazdym roku obowigzywania umowy, przy czym ich realizacja zaleze¢
bedzie od decyzji Platformy PRS, natomiast jezeli Platforma PRS, nie zaakceptuje
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potencjalnych projektdw dajacych co najmniej 300 lokali sposréd tych 1000 lokali, to
sp6tka moze wypowiedzie¢ umowe ramowa"
PRS JV Lux jest platforma kontrolowang przez fundusz Centerbridge Partners oraz wspélnikow
Griffin Capital Partners. Realizacja inwestycji przez Murapol na rzecz platformy PRS stanowi
uzupetnienie podstawowej dziatalnosci deweloperskiej, jaka jest sprzedaz nowoczesnych
mieszkan klientom indywidualnym.

e "Rozpoczynajac wspdtprace z uznanymi partnerami, takimi jak Centerbridge
Partners, Grupa Murapol skorzysta z juz zdobytych do$wiadczen, uzupetniajac swoja
gtéwng dziatalnos¢ w sektorze deweloperskim. Dzieki potaczeniu dziatalnosci
deweloperskiej z nowoczesnym sektorem najmu instytucjonalnego, tworzymy model
bardziej odporny na wahania koniunktury"

NanoGroup

Objecie pakietu akcji

NanoGroup sfinansowat 7,5 mln zt nowej emisji akcji Auxilius Pharma w ramach rundy
inwestycyjnej tej spotki o tacznej wartosci 15 mln zt. W ten sposéb NanoGroup poszerzyt
portfolio o segment Value Added Medications (VAM).

"Srodki pozyskane w tym waznym dla branzy procesie umozliwig Auxilius Pharma SA -
pionierowi wsrdd polskich firm w obszarze lekéw o wartosci dodanej - przeprowadzenie
badania klinicznego fazy 1b ulepszonego leku na przewlekta dtawice piersiowa, otwierajac
droge do partneringu z priorytetem na strategiczny rynek amerykanski"

Polimex Mostostal

Portfel zamdwien
Portfel zamdwieri Polimeksu Mostostalu w wysokosci 7,87 mld zt na koniec wrzesnia 2025
roku daje spotce poczucie bezpieczeristwa.

e "Jestesmy spokojni o portfel zamowien. Cieszymy sie, ze on jest tak wysoki, to nam
daje poczucie bezpieczenstwa i stabilizacji, umozliwia (réwniez) ofertowanie w
sposG6b rozsadny, bezpieczny"

e "Jestesmy gteboko przekonani, ze to nie jest nasze ostatnie stowo, ale przy
nastepnych prezentacjach bedziemy mogli panstwu cos jeszcze pokazacd" -

¢ W opublikowanym w poniedziatek raporcie kwartalnym spétka poinformowata, ze jej
backlog na koniec wrzesnia 2025 roku pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na
konsorcjantéw wynosi 7,87 mld zt i obejmuje kontrakty zawarte lub projekty
zaoferowane, w przypadku ktérych dokonano wyboru oferty spotki.

Scanway

Wyniki za 3Q25

Scanway liczy na pozytywny 2026 r. i prowadzi rozmowy odnosnie kolejnych zamdwien
komercyjnych - poinformowali przedstawiciele spdtki na konferencji prasowej. Backlog
Scanway na dzien 14 listopada 2025 r. zwiekszyt sie do 58,3 mln zt i byt wyzszy o 254 proc.
rdr.

Po Ill kwartatach 2025 roku Scanway wygenerowat 16 mln zt przychoddw ogétem (+89 proc.
rdr), 3,1 mln zt EBITDA (+2,8 mln zt rdr) i 0,2 mln zt zysku netto (+0,6 mln zt rdr). Wskazano,
ze wysoka dynamika wzrostu to efekt realizacji projektéw konstelacyjnych w segmencie Space
z globalnymi partnerami, m.in. klient z Azji, Marble Imaging z Niemiec i Nara Space
Technology z Korei Ptd.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 18 listopada 2025

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ENAP NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie prawa wtasnosci nieruchomosci.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GREENX ZWZA

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2024/2025.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

$roda 19 listopada 2025

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ATREM Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CELTIC NWZA ws. podvvstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, pozbawienia prawe
poboru oraz zmiany statutu.

CLNPHARMA Publikacja raportu za |1l kwartat 2025 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,35 euro na akcje.

ONESANO Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PHOTON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

czwartek 20 listopada 2025

ALLEGRO

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

11BIT Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ARLEN NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

COGNOR NWZA ws. p.cl)dvvstzenila kapitatu zakfa;lowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 14 i
nowych akcji zwyktych imiennych emisji nr 15 z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DIAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FOODHUB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IBSM Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy 0,35 euro na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KRVITAMIN Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.

MFO Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

NEPTIS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
WOODPCKR Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

piatek 21 listopada 2025

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AILLERON NWZA ws. podziatu‘spé’gki przez przeniesilenie”czes’,ci majatku na spétke nowo zawigzang - FlexSpace spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IDMSA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MDIENERGIA Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ZREMB Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 listopada 2025
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,40% -0,60% 0,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 3,00% 2,90% 3,20%
Wtorek, 18 listopada 2025
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 6,50% 6,50%
Sroda, 19 listopada 2025
8:00 Brzvt;kr'ﬂa Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3.60% 3.80%
8:00 Br)v/\gkr'lia Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6,41 mln brk
Czwartek, 20 listopada 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,90% -1,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,30%
14:30 USA iggﬁnﬁigﬁmema W sektorze wrzesien 22 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -200,00% -1280,00%
Piatek, 21 listopada 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 3,00% 2,90%
8:00 Brz\gkﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,10% 0,50%
8:00 Brz\élakr-\ia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 1,50%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49 48,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,5 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 54,2 54,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 50,2 50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 52,9 53
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 52,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 54,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE YROWSKE T L dorade  mesveyiniat

y.inwesty

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

