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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 108942.98 -1.29% -0.52% +36.9%
Ostatnia sesja poprzedniego tygodnia uptyneta pod znakiem zmiennosci. Poranek przynidst ) . .
otwarcie notowan na krajowym rynku luka w dét kierujac indeks WIG20 w strone poziomu 2900 WIG20 2921.08 -1.25% +0.31% +33.3%
punktéw. Z biegiem dnia popyt pomatu odzyskiwat site, jednak to nie wystarczyto aby wréci¢ w mWIG40 7843.73 -1.43% -2.52% +28.1%
okoht):e chocvla‘zby czvyarFkowego zamlfnleua, Indeks warszawskich bllue-chlps ostfatecznle SWIGSO 2873236 161% -370% +21.8%
zakoriczyt dzieri na poziomie 2921 punktow co oznacza spadek o 1,25%. Najmocniej stracity Orlen
(-2,57%), Budimex (-2,18%) oraz KGHM (-2,08%). Najwiecej zyskaty z kolei walory Orange (+2,02%), WIG20 USD 791.00 -1.83% -0.76% +48.5%
ktdry to jest najbardziej ,defensywnym” podmiotem z grona najwigkszych spétek. Na Wall Street WIG20 TR 6457.36 -1.25% +0.31% +39.9%
réwniez nie brakowato zmiennosci. Po czwartkowej silnej przecenie piatek przynidst odreagowanie
notowan S&P500 w rejonach lokalnego wsparcia na 6600 punkéw zyskujac niespetna 1%. Podobnie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zachowat sie technologiczny Nasdaql100, ktdry wzrdst o 0,88%. S&P500 6602.99 +0.98% -1.97% +12.3%
Nasdagq C. 22273.08 +0.88% -2.97% +15.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI DAX 2309187  -080%  -5.09% +16.0%
. o o - . o CAC40 7982.65 +0.02% -3.34% +8.16%
Ostatrjl Fyd2|en listopada przynles“el szereg danyc‘h z polskiej gospoda‘lrkl. W poniedziatek GUS FTSE250 2136337 -0.10% -2 49% +3599%
opublikuje dane dotyczace produkcji przemystowej, budowlano-montazowej i z rynku pracy. Po . ) )
wrze$niowym solidnym odbiciu aktywnos$ci gospodarczej w pazdzierniku ekonomisci BNP Paribas BUX 107255.56 -0.29% +3.70% *+35.2%
spodziewaja sie nieco nizszych wartosci. Prognozuja oni wzrost produkeji przemystowej o 3,2% r/r NIKKEI 48625.88 -2.40% -1.40% +21.9%
wobec 7,4% r/r we wrze$niu i utrzymanie sie produkcji budowlano-montazowej na niezmienionym Hang Seng 25220.02 -2.38% -3.10% +25.7%
poziomie (0,0% r/r). Dane z rynku pracy, prawdopodobnie potwierdza spowolnienie dynamiki
wynagrodzen, ktére obserwujemy juz od kilku miesiecy. Wedtug ekonomistdw z grupy BNP Paribas OBLIGACIE A5 = L Ve
w pazdzierniku wynagrodzenia wzrosty w tempie 7,4% r/r, a zatrudnienie zmalato o -0,8% r/r. Polska 5.373 -0.30% +0.04% -8.67%
Kolejnego dnia poznamy szacunki GUS dotyczace sprzedazy detalicznej, ktéra zdaniem naszych USA 4.063 -0.51% +2.50% -11.21%
ekonomistow vv pazdmgrnlku Wzlroslta 04,5% r/rlvv cenach sta{ych. W $rode opublikowana zostanlg Niemcy 27037 -0.47% . .
stopa bezrobocia w ubiegtym miesiacu (oczekujemy 5,6%), a w piatek poznamy wstepne szacunki
inflacji CPI za listopad. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.23845 +0.08% -0.06% -0.88%
Globalnie w kalendarzu mamy m.in. Srodowa publikacje raportu o wydatkach Amerykandw, ktdry ) ) )
bedzie zawiera¢ réwniez informacje o inflacji PCE, ktéra jest szczegélnie monitorowana przez USD/PLN 3.67998 +0.18% +0.70% -10.89%
decydentéw z FOMC. Tego samego dnia USA opublikuja réwniez zrewidowane dane o PKB w IlI CHF/PLN 455612 -0.06% -0.76% +0.10%
kwartéle. W Europile piail;klo\l/va sesja z@omin?yvgna befizie przez pubLika.cje W§tepnych Szaclunkéw GBP/PLN 482765 +0.43% -1.29% -6.67%
inflacji CPI/HICP, niemniej jednak zmiennos¢ i reakcja na te dane moze by¢ nieco ograniczona.
Czwartek jest dniem wolnym w USA a piatkowa sesja zostanie skrécona. Nieobecnos¢ inwestoréw EUR/USD 115176 -0.10% -0.75% +11.2%
z USA moze ograniczy¢ zmienno$¢ w tych dniach. SUROWCE Kurs 1D M YTD
; Brent ($/bbl) 62.56 -1.29% +2.02% -16.18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 407950 [048%  -0.72% +545%
P Miedz (c/Lb) 501.50  +094%  +099%  +24.5%
ggzﬁ) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-11-21
25% WZROSTY SPADKI
2% COALENERG ~ +8.85% COGNOR  -20.51%
10% PASSUS +6.16% COMPERIA -19.32%
82? NANOGROUP +6.06% ASMGROUP -13.93%
_5%, OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
-10%
GPW 1987,15 89 (24.5% 227 (62.5%
lis-24 lut-25 maj-25 sie-25 (24.5%) (62.5%)

WIG — WIG20 mWIG40 = sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Autor: Tymoteusz Barwiriski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dorad

-y 2

yini@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Asbis

Szacunki przychoddw za pazdziernik

Grupa Asbis szacuje, ze jej skonsolidowane przychody w pazdzierniku wyniosty ok. 330 mln
USD i byty o ok. 40 proc. wyzsze od przychoddw wypracowanych w pazdzierniku 2024 r.
Podano, ze pazdziernik 2025 roku byt najlepszym pazdziernikiem w historii spétki pod
wzgledem sprzedazy, przebijajac pazdziernik 2023 r. o ponad 10 proc.

"Tradycyjnie ostatni kwartat roku jest najlepszym okresem w naszej branzy i jestesmy do
niego bardzo dobrze przygotowani. Zyskujemy bardzo szerokim pokryciem geograficznym,
Swietnym portfolio produktéw oraz bezposrednim dostepem do producentdw, dla ktdrych
jestesmy bardzo czesto partnerem pierwszego wyboru"

Diagnostyka

Komentarz zarzadu do wynikéw

Grupa Diagnostyka zaktada na 2025 r. wzrost przychodéw na poziomie ponad 20 proc.,
Sredniej ceny badan o kilkanascie proc., a wolumenu badan o wysokie kilka proc. W 2026 r.
zarzad spodziewa sie wzrostu cen badan i wolumenu, ale dynamika ta ma by¢ nizsza niz w
2025 r.

e "Podwyzszylismy troche w stosunku do drugiego kwartatu nasze prognozy na koniec
roku. Jesli chodzi o przychody rdr mysle, ze bedziemy mdéwili o dynamice +low/mid
20s+, czyli mniej wiecej takiej, jaka obserwujemy po dziewieciu miesigcach. Srednia
cena badan to +low/mid teens+, po dziewieciu miesigcach wzrost Sredniej ceny to 14
proc. i mysle, ze o takim poziomie bedziemy mdwili za caty rok. Wolumen badan
+high single digit+, po dziewieciu miesigcach mamy 9 proc. i mysle, ze bedziemy tez
0 takim poziomie mowili, jesli chodzi o caty rok"

e "Zjednejstrony trendy sg utrzymane, natomiast skala wzrostu, ktdra nas w tym roku
zaskoczyta na plus bedzie sie wyptaszczata. Na pewno bedzie to kilka pkt. proc. mniej,
szczegoblnie jesli chodzi o ceny. Bedzie wiec wzrost, ale mniejszy niz w tym roku,
rowniez jesli chodzi o ilos¢ badan - dalej prognozujemy wzrost, ale nie tak spory jak
w tym roku"

e "Zmiany cen, ktére sg dos¢ prawdopodobne, zaproponowane to miedzy 6 a 10 proc.
W zalezno$ci od spoétki widzimy spadek srednio 8 proc. Te spotki dopiero co
nabywali§my, nie mieliSmy synergii, wiec wydaje sie, ze to zostanie nadrobione
poprawa rentownosci. Mamy mniejsze spotki w szpitalach, tam spadek rentownosci
nastapi, ale one sg mniej istotne pod wzgledem wielkosci dla nas. Wiec nadal
widzimy optymistycznie rozwGj w diagnostyce obrazowej z docelowymi marzami
podobnymi jak w diagnostyce laboratoryjnej"

Eurocash

Wyniki za 3Q25

Zysk EBITDA grupy Eurocash w trzecim kwartale 2025 roku wynidst 232,1 mln zt wobec 237,1
mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus zaktadat 237,4 mln zt zysku EBITDA. Zysk netto
jednostki dominujacej Eurocashu wynidst w Il kwartale 6,9 mln zt wobec 3 mln zt zysku rok
wczesniej i wobec 8,5 mln zt zysku oczekiwanego przez rynek. Skonsolidowany zysk netto
wynidst w Il kw. 15,6 mln zt. EBIT wynidst 86,4 mln zt wobec 87,3 mln zt zysku przed rokiem
i wobec konsensusu 93,3 mln zt zysku.

Skonsolidowana sprzedaz grupy w Il kwartale 2025 r. spadta o 4,3 proc. rdr do 7,937 mld zt.
Konsensus wynosit 8,212 mld zt.

Po trzech kwartatach grupa miata 22,698 mld zt przychoddw, co oznacza spadek o 4,3 proc.
rdr. EBITDA spadta o 1,6 proc. rdr do 582,7 mln zt. Strata netto przypisana jednostce
dominujacej wyniosta 92,1 mln zt wobec 91,5 mln zt straty przed rokiem.

Mirbud

Szacunki za 3Q25
Mirbud szacuje, ze po trzech kwartatach 2025 roku miat 50 mln zt skonsolidowanego zysku
netto, 1,9 mld zt przychoddw oraz 143 mln zt zysku brutto ze sprzedazy.
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Jednostkowe dane dotyczace wynikdw za trzy kwartaty wskazuja, ze spotka odnotowata 94
mln zt zysku netto. Szacunki dotyczace wynikéw jednostkowych wskazuja réwniez, ze
deweloper odnotowat 1,3 mld zt przychodéw ze sprzedazy oraz 105 mln zt zysku brutto ze
sprzedazy.

Orlen Nowy kontrakt gazowy
Orlen ma kontrakt gazowy z Naftogazem na dostawe 300 mln m szesc. gazu ziemnego z USA
w | kwartale 2026 roku.
"Miedzy podpisaniem Llistu intencyjnego przez Orlen i Naftogaz w sprawie umowy a jej
faktycznym zawarciem mineto zaledwie kilkanascie dni. W tym czasie doprecyzowalismy
wszystkie szczegdty i uzyskaliSmy niezbedne zgody korporacyjne"
"Dzieki wspotpracy z Orlenem, tylko w tym roku, Ukraina otrzyma 600 miliondw metréw
sze$ciennych skroplonego gazu ziemnego ze Standw Zjednoczonych. Przewidujemy, ze w
2026 roku import LNG z USA osiagnie tacznie poziom 1 miliarda metréw szesciennych.
Rozszerzamy mozliwosci importowe oraz kierunki dostaw, aby zwiekszy¢ bezpieczenstwo
energetyczne Ukrainy"

SWIG80 i inne
+/-

Amica Wyniki za 3Q25
Amica miata w Il kw. 2025 r. 10,4 mln zt zysku netto j.d., w poréwnaniu do 4,7 mln zt straty
w analogicznym okresie rok wczesniej. Konsensus zaktadat 11,5 mln zt zysku. EBITDA grupy
w Il kw. 2025 r. wyniosta 41,2 mln zt, a EBIT 25,6 mln zt. Analitycy spodziewali sie 35,8 mln
zt EBITDA i 20,2 mln zt zysku operacyjnego. Przychody spadty rdr do 636,3 mln zt wobec 649,5
mln zt. Konsensus zaktadat 653,7 mln zt przychoddw.

"Podobnie jak w latach ubiegtych, w trzecim kwartale 2025 roku branza AGD stawata w
obliczu licznych wyzwan, w tym problemow zwigzanych z sytuacja geopolityczng, rynkami
nieruchomosci oraz wysokimi stopami procentowymi"

"W globalnej gospodarce mamy do czynienia z okresem intensyfikacji niektorych wczesniej
wskazywanych ryzyk geopolitycznych, oraz z utrzymujaca sie znacznie wyzszg niz dotychczas
niepewnoscig co do przysztosci"

"Sprzedaz w 2024 roku, spotki Stadion Poznar wptyneta na przychody z tytutu ustug dla
regionu Polska. Przetozyto sie to na spadek wartosci przychoddw o okoto 29,7 mln zt w okresie
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia w pordwnaniu rok do roku"

"Od pewnego czasu w czesci krajow m.in. w Niemczech zaobserwowano zmniejszenie ilosci
pozwolen na budowe domdw i mieszkan co przektada sie na zmniejszenie ilosci nabywanego
sprzetu gospodarstwa domowego. W tym regionie mierzymy sie szczegolnie z zaostrzajaca
sie konkurencjg cenowa ze strony chinskich i tureckich producentow"

"Popyt, w znacznym stopniu stymulowany jest przez efekt wymiany, co wptywa na wzrost
udziatu sprzedazy realizowanej w ramach promocji i przektada sie na niekorzystny trend
cenowy"

Action Szacunki za 3Q25
Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w IIl kwartale 2025 roku na blisko 744,7 mln zt,
a zysk netto na 8,9 mln zt.
Grupa szacuje, ze narastajaco, po trzech kwartatach 2025 r. przychody ze sprzedazy wyniosty
2,12 mld zt, a zysk netto 27,6 mln zt. Ostateczne wyniki finansowe zostang przekazane w
raporcie okresowym za Il kwartat 2025 r., ktéry zostanie opublikowany 28 listopada 2025 r.

MBF Group Nowa umowa
MBF Group podpisat ze sp6tka Franklin umowe ramowa o wspétpracy technologicznej w
zakresie integracji silnikéw lotniczych. Podano, ze celem umowy jest ustanowienie ram
dtugoterminowe] wspotpracy w zakresie projektowania, integracji i testéw systemdw
napedowych oraz silnikdw lotniczych w projektach prowadzonych przez konsorcjum MBF
Group. "Strony ustality, ze zakres wspétdziatania bedzie rozwijany etapowo, a poszczegélne
zadania beda definiowane w dodatkowych zatgcznikach i odrebnych porozumieniach
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technicznych. MBF Group podkresla, ze dzieki wzmiankowanej Umowie mozliwe stanie sie
prowadzenie prac integracyjnych oraz rozwojowych w cyklu krajowym, bez koniecznosci
pozyskiwania kluczowych technologii poza granicami Polski"

Mercator Medical

Szacunki za 3Q25

Mercator Medical, producent rekawic jednorazowych i dystrybutor materiatéw medycznych,
wedtug szacunkowych danych za trzeci kwartat 2025 roku wypracowat 4,5 mln zt zysku netto,
wobec 27,2 mln zt straty w trzecim kwartale 2024 roku. Mercator Medical szacuje, ze
wypracowat 145,2 mln zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza 4 proc.
wzrost rdr. Jak wskazano, sprzedazowo grupa odnotowata dobry kwartat, co przy wzroscie
marz, przetozyto sie na wynik EBITDA na poziomie 8,9 mln zt.

"W trzecim kwartale konsekwentnie realizowaliSmy zatozone cele sprzedazowe w zakresie
rekawic i produktéw medycznych, poprawiajac EBITDA w stosunku do poprzedniego okresu,
co byto spowodowane m.in. zwigkszeniem generowanych marz"

"Pomimo utrzymujacych sie wymagajacych warunkoéw rynkowych i turbulentnego otoczenia
zewnetrznego, podejmowane decyzje przetozyty sie na stabilng sprzedaz i utrzymanie
konkurencyjnej pozycji Mercatora na rynku"

Pekabex

Szacunki za 3Q25

Pekabex szacuje, ze skonsolidowane przychody grupy za Il kwartat 2025 roku wyniosty ok.
1.418,9 mln zt, natomiast skonsolidowany wynik netto wynidst ok. minus 19,8 mln zt, a wynik
EBITDA ok. 6,4 mln zt.

"Mimo zwiekszenia wolumenu produkcji oraz przychoddw, przedtuzajace sie pogorszenie
koniunktury w budownictwie na wszystkich rynkach, na ktérych dziata Emitent i jego spotki
zalezne tj. Szwecja, Polska i Niemcy, doprowadzito do znaczacego obnizenia cen za ustugi
realizowane przez Emitenta i jego spotki zalezne. Dodatkowo, niekorzystne efekty zostaty
pogtebione znaczacym spadkiem rentownosci kliku kontraktow realizowanych przez spotki
zalezne Emitenta"

Protektor

Nowa emisja akcji

Zarzad Protektora podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w
drodze emisji 4 mln nowych akcji zwyktych, na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50
zt kazda w ramach kapitatu docelowego. Wskazano, ze emisja nastapi w trybie subskrypcji
prywatnej, w ramach ktdrej zarzad ztozy oferte objecia akcji serii F spétce pod firmg Luma
Holding Limited, do ktdrej nie bedzie miat zastosowania obowigzek sporzadzenia,
zatwierdzenia i publikacji prospektu.

Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy koriczacy
sie 31 grudnia 2025 roku.

PTWP

Przejecie Gremi Media

Grupa PTWP zawarta umowe inwestycyjng z funduszem Pluralis i w wyniku transakcji oraz
po podjeciu uchwat NWZ obejmie wiekszosciowy pakiet w spétce Gremi Media, emitujac w
zamian na rzecz Pluralis nowe akcje. W wyniku zawartej umowy Grupa PTWP zobowigzata sie
do emisji 369.590 akcji serii C, ktére majg zostac objete w trybie subskrypcji prywatnej przez
Pluralis B.V. w zamian za wktad niepieniezny w postaci akcji Gremi Media, wydawcy
"Rzeczpospolitej" i "Parkietu".

"Rozw¢j Grupy PTWP i 20-procentowy, organiczny wzrost rok do roku to efekt naszej
konsekwencji oraz determinacji w zarzadzaniu. Jednoczesnie mam petng Swiadomos¢, ze
dalsze skalowanie dziatalnosci bedzie mozliwe przede wszystkim dzieki akwizycjom - a jedna
z kluczowych wtasnie sie dokonuje. "Rzeczpospolita" to najbardziej opiniotwdrczy tytut w
Polsce, jeden z filaréw krajowego rynku wydawniczego, ktdry wraz z pozostatymi tytutami
generuje ponad 100 miliondw ztotych przychoddw rocznie. Dostrzegam ogromna synergie i
potencjat wspdlnego rozwoju. Naszym wspdélnym mianownikiem jest docieranie z przekazem
do przedstawicieli biznesu, specjalistow i decydentéw"
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Selvita Nowe zlecenie spétki zaleznej
Spodtka zalezna Selvity otrzymata zlecenie na realizacje prac badawczych - podata Selvita w
komunikacie. taczna wartos¢ zlecenia wynosi ok. 9,7 mln zt. Jak podano, przedmiotem +
zlecenia, ktére bedzie realizowane od stycznia 2026 roku do 31 grudnia 2026 roku, jest
wsparcie wewnetrznych programéw badawczych klienta w obszarze chemii medycznej.

Trakcja Oferta sp6tki najkorzystniejsza

Trakcja wraz z partnerem ztozyta najkorzystniejsza oferte w przetargu PKP PLK o wartosci 1,4
mld zt. "Sposrdéd dziewieciu ztozonych ofert na realizacje zadania wybralismy
najkorzystniejsza - firmy Trakcja S.A. z partnerem Sarinz Sp.zo.o. Szacowana wartosc¢
inwestycji to 1,4 mld zt. Projekt bedzie ubiegat sie o wspétfinansowanie przez Unie Europejska
z instrumentu ,FENIKS""

"W postepowaniu przetargowym na modernizacje odcinka Skierniewice - Czachdéwek, z
dziewieciu ofert wybrali$my najkorzystniejsza, ktdra spetnita wszystkie wymagania. Kryterium
oceny byta zaproponowana catkowita cena brutto za wykonanie zadania. Wybrana zostata
oferta firmy Trakcja S.A. z partnerem Sarinz Sp. z0.0. 0 wartosci 1 475 927 522,19 zt brutto.
Po uprawomocnieniu sie wyboru i formalnosciach kontrolnych planowane jest podpisanie
umowy z wykonawcg"

Torpol Portfel zaméwier spétki
Grupa Torpol posiada portfel zamdéwien o wartosci ponad 4,48 mld zt netto, bez udziatu
konsorcjantéw. Jak podano, ok. 4,35 mld zt netto dotyczy Torpolu, a ok. 0,13 mld zt netto
dotyczy Torpol Oil & Gas. Po trzech kwartatach 2025 roku przychody netto grupy Torpol ze
sprzedazy wzrosty do 1,36 mld zt wobec 905,9 mln zt rok wcze$niej.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej grupy zwiekszyt sie do 57,3 mln zt z 42,6 mln zt rok temu.
EBITDA wyniosta 77,7 mln zt, co oznacza wzrost o 26,1 proc. rdr. Zysk netto j.d. po trzech
kwartatach wzrdst do 48,3 mln zt z 39,6 mln zt rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami.

Wasko Oferta spétki najkorzystniejsza
Oferta Wasko za maksymalnie 31,08 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na kompleksowe utrzymanie systemoéw bezpieczenstwa i urzadzen obstugi tunelu +
w ciggu S2 Potudniowej Obwodnicy Warszawy oraz budynku i ustug Centrum Zarzadzania
Tunelem

Wittchen Cele spétki na najblizsze kwartaty
Celem Wittchen na czwarty kwartat 2025 roku i pierwszy kwartat 2026 roku jest wyprzedaz
obecnych magazyndéw - poinformowat podczas wideokonferencji dyrektor finansowy spotki
Marcin Szyguta. Kolejnym celem spotki jest zmniejszenie udziatu sprzedazy walizek i
zastgpienie ich bardziej marzowymi produktami.

"Przede wszystkim w czwartym kwartale (2025 r.) i pierwszym nowego roku, gtéwnym celem
jest wyprzedaz magazynu, to bedzie miato wptyw na pewng erozje marzy. Oczywiscie chcemy,
jak najbardziej zminimalizowa¢ ten negatywny impakt"

Votum Spétka podtrzymuje cel w 2025 roku.
Votum spodziewa sie, ze dynamizacja postepowan sadowych w sprawach frankowych i
efektywnosc rokowan ugodowych bedzie umozliwiata redukcje kosztow obstugi takich spraw,
spotka podtrzymuje cel 8 tys. nowych umdow w 2025 roku. Votum bedzie rozwijat segment
spraw dotyczacych roszczen z tytutu posadowienia sieci przesytowych.
"Na ten rok mielismy zatozenie pozyskania kolejnych 8000 kontraktdw i wydaje sie, ze jest to
jak najbardziej do zrealizowania"
"Jesli chodzi o koszty obstugi spraw bankowych dotyczacych kredytéw frankowych, dzieki
dynamizacji, one w kolejnych okresach beda ulegaty wyraznie obnizeniu"

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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"Globalnie, w skali wyniku skonsolidowanego, nie mamy zamiaru ogranicza¢ tych kosztdw,
dlatego ze wykwalifikowane i doswiadczone stuzby prawne (..) beda miaty nowe zadania
miedzy innymi w zakresie sankcji kredytu darmowego, ale tez w zakresie posadowienia
urzadzen przesytowych na nieruchomosciach obywateli, ktérzy z tego tytutu nie uzyskali
zadnych Swiadczen"
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 24 listopada 2025

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CLOUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CREEPYIAR Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

FABRITY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAEN NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN, uchylenia uchwaty nr 4 NWZA z dnia 8 lutego 2024 roku.
SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Pierwszy dzien notowan bez zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.

wtorek 25 listopada 2025

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.07.2025 r. do
30.06.2026 r.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ECBSA Wyptata dywidendy 0,77 zt na akcje.

EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

QNATECHNO NWZA ws. podvvy%szenia kap.itatu zaktao_tovyego, poprzez emisje nowych akg’i zwyktych na .okaziciela} serii G, w
drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.

SNTVERSE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokos$ci 1,4282 euro na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

$roda 26 listopada 2025

CDPROIJEKT

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ARLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

EDINVEST NWZA ws. wyptaty zysku z kapitatu zapasowego spétki.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NEXITY Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

QNATECHNO Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SILVAIR-REGS ~ Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego 2024/2025.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.
VIVID Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

czwartek 27 listopada 2025

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BNPPPL NWZA ws. zmian w statucie.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za |1l kwartat 2025 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENELMED Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

FMG Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,35 euro na akcje.
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INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

LESS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MOJ Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

MOL NWZA

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NOCTILUCA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

YARRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
piatek 28 listopada 2025

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

4MASS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AMPLI Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

COMPREMUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DGA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2025/2026.

ENAP Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

EQUNICO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.
GAMEOPS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

GENOMTEC Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

HARPER Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
IZOLACIA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KGL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za |1l kwartat 2025 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MOVIEGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

PHARMENA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TALEX Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.
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TARCZYNSKI

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TBULL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
URTESTE Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 listopada 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik -1,80% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 1,80% 7,40%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 0,80% 0,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 7,30% 7,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -0,80% -0,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 88,5 88,4

Wtorek, 25 listopada 2025
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,30% -0,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,90% 6,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 10,60% 11,10%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,30% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,70% 2,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -20 -400
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference listopad 935 946

Board

Sroda, 26 listopada 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,60% 5,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 220 tys.
1430 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. wrzesie 0,90% 290%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 43,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _3'11;]1[”

Czwartek, 27 listopada 2025
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 2,80% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce listopad 96,9 96,8
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB pazdziernik

Piatek, 28 listopada 2025
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik -0,50% 2,60%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,80% 0,20%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 1,00% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,40% 2,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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