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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 109053.32 +0.10% -2.13% +37.0%
Poniedziatkowa sesja na GPW nie przyniosta przetomu, mimo ze na zagranicznych parkietach . ) .
dopisywaty bycze nastroje. Indeks najwiekszych polskich spétek zakoriczyt dzier na poziomie 2924 WIG20 2924.11 +0.10% -1.91% +33.4%
pkt, czyli zyskat nieznacznie 0,1%. Liderem wzrostéw byt Budimex, ktdry zdrozat o 6,62%, a na dole mWIG40 7849.89 +0.08% -2.63% +28.2%
tabeli znalazta sie Zabka z wynikiem -3,24%. Réwniez mate i $rednie spétki zdotaty zyskaé w o . o o
niewielkim stopniu. mWIG40 wzrést o 0,08%, a SWIG80 o 0,19%. Sytuacji na polskiej gietdzie nie sWiGg0 28785.54 +0.19% 3.56% +22.0%
poprawity nawet dobre dane z gospodarki. Wedtug najnowszych danych GUS produkcja budowlana WIG20 USD 795.81 +0.61% -2.57% +49.4%
wzrosta w pazdzierniku o 4,1% r/r, odbijajac sie od stagnacyjnego poziomu 0,2% notowanego we WIG20 TR 6464.06 +0.10% -191% +40.0%
wrzesniu. Solidny wzrost w pazdzierniku odnotowata réwniez produkcja przemystowa, ktéra
wzrosta 0 3,2% r/r. Wynik byt nieco stabszy niz wrze$niowy szacunek (7,6% r/r), ktéry byt z kolei ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
podbity przez efekt bazy i dni kalendarzowych. W ubiegtym miesiacu te efekty nie wystapity. S&P500 6705.12 +1.55% -1.27% +14.0%
Dynamika wynagrodzeri w sektorze przedsiebiorstw spowolnita do 6,6% r/r z 7,5% r/r we wrzesniu. Nasdagq C. 22872.01 +2.69% -1.43% +18.4%
Jesltlto istotny i pozytywny sygnzlit z polsklg gospodarki z plunktu W|dzen.|a/Rady Eo.ln;yk{ P|en|e%neJ. DAX 23939 18 +0.64% -413% +16.7%
Jesli trend spadkowy w dynamice ptac sie utrzyma, powinno to sprzyja¢ zmniejszeniu presji na 5 ) .
inflacje bazowa i obnizeniu sie inflacji CPI. Moze to otworzy¢ nieco szerzej drzwi do kolejnej obnizki CAC40 7959.67 -0.29% -3.23% +7.84%
juz w grudniu. Kolejnym argumentem moga by¢ pigtkowe wstepne szacunki inflacji CPI. FTSE250 21411.58 +0.23% -4.96% +3.83%
BUX 107705.80 +0.42% +2.27% +35.8%
Niemieckli DAX zygkal wczorlaj 0,7%. vaaga invyestorOV\l/ skupiona byta na mcl>ZlLivxl/os’ci lzawarlcia NIKKE] 48586 79 -0.10% -3.84% +21.8%
porozumienia pokojowego miedzy Ukraing a Rosja. Trwaja rozmowy przedstawicieli USA i Ukrainy ) 0 .
dotyczace opracowania planu pokojowego. W tym kontekscie, pod presja byty wczoraj notowania Hang Seng 2581841 +0.40% “2.32% *287%
spotek zbrojeniowych. Akcje Rheinmettal spadty o 5%. OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
) ) i} , ) , Polska 5.297 -1.41% -1.73% -9.96%
Z kolei w USA widoczna byta wyrazna poprawa sentymentu wobec spétek technologicznych, ktére . ) 0
w ostatnim czasie doznaty przeceny. Nasdaq zyskat blisko 2,7% co oznacza najlepszy dzier dla USA 4.035 *027% +120% -11.82%
tego indeksu od maja. S&P 500 zyskat ponad 1,5%. W$réd najwigkszych spétek mocno drozaty akcje Niemcy 2.6920 -0.43% -- --
Alphabetu, ktdry w zesztym tygodniu ogtosit swéj ulepszony model Al, Gemini 3. Entuzjazm wokét WALUTY Kurs 1D 1M YTD
sztucznej inteligencji rozlat sie takze na inne firmy z branzy.
EUR/PLN 4.23440 -0.02% +0.00% -0.97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII USD/PLN 367646 +005% - +L15%  -10.98%
CHF/PLN 454360 -0.05% -0.63% -0.17%
Dzi§ poznam),/ s;acu.nki GUS dotyczace sprzedazy detalicznej, kltc’)ra zdar‘1iem ekonomistdyv BN‘P, GBP/PLN 481763 +001% -0.64% -677%
Paribas w pazdzierniku wzrosta o 4,5% r/r w cenach statych. Oprdcz tego, inwestorzy beda $ledzi¢
raporty za Il kwartat publikowane przez spétki z GPW, ktérych kumulacje przewidziano w EUR/USD 115176 -0.07% -1.14% +11.2%
ostatnich dniach listopada. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 6241 -0.48% -3.82% -16.37%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-McCY) Zoto (Sfozt) 418260  +214%  +40%%  +SB3K
P Miedz (c/Lb) 51392 +173%  -0.60%  +27.7%
gg:ﬁ) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-11-22
25% WZROSTY SPADKI
2% AGROTON  +18.05% EUROCASH  -9.07%
10% MILKILAND +12.50% ZREMB -8.06%
(S;f» DIGITANET ~ +12.43% BUMECH  -7.72%
_5%, OBROTY mln PLN Rosnace Spadajgce
-10%
GPW 3021,63 156 (42.9% 163 (44.89
lis-24 lut-25 maj-25 sie-25 (42.9%) (44.8%)

WIG — WIG20 mWIG40 = sWIG80
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Zarzadzanie $rodkami finansowymi

CD Projekt przyjat nowa polityke zarzadzania srodkami finansowymi, wedle ktorej producent
gier moze utrzymywac w instrumentach dtuznych nie wigcej niz 80 proc. wartosci Srodkow
finansowych.

Enea

Konferencja wynikowa

Grupa Enea w 2026 roku chce w segmencie OZE koncentrowac sie na rozwoju projektéw
magazynow energii - poinformowat wiceprezes Bartosz Krysta. W segmencie wytwarzania
spotka spodziewa sie spadku marz i spadku produkcji ze Zrddet konwencjonalnych. W
wydobyciu celem jest stabilny poziom produkcji i sprzedazy wegla.

e 7 prezentacji Enei wynika, ze w 2026 roku grupa spodziewa sie w segmencie
wydobycia stabilnej produkeji i sprzedazy wegla przy spadku cen.

e Grupa Enea powotata petnomocnika zarzadu ds. local content, by lepiej przygotowac
sie na wspotprace z partnerami z krajowego tancucha dostaw - poinformowali
przedstawiciele zarzadu.

e W zwigzku z brakiem chetnych w przetargu na nowe bloki w Potancu, Enea analizuje
rdzne scenariusze. Jedng z opcji jest wybdr wykonawcy z wolnej reki.

Grupa Azoty

Wyniki

EBITDA Grupy Azoty po trzech kwartatach 2025 roku wzrosta z -299 mln zt do 312 mln zt, co
przektada sie na poprawe o 611 mln zt. EBITDA po wytaczeniu Grupy Azoty Polyolefins
poprawita sie z -186 mln zt do 346 mln zt, co oznacza wzrost 0 532 mln zt. Wyniki sg zgodne
z wezesniejszymi szacunkami.

Grupa Azoty

Produkcja materiatéw wybuchowych

Spotka z Grupy Azoty - Prozap - oraz Nitro-Chem zawarty umowe na wykonanie dokumentacji
projektowe] nowej instalacji przeznaczonej do produkcji wysokoenergetycznych materiatow
wybuchowych w tym heksogenu (RDX) oraz alternatywnie oktogenu (HMX). "Zgodnie z nasza
strategia bedziemy konsekwentnie rozwija¢ segment materiatdw chemicznych na potrzeby
obronnosci w oparciu 0 wtasne zdolnosci produkcyjne, jak i w formule partnerskiej,
dostarczajac rozwigzania wymagajace wysokiego poziomu wiedzy inzynieryjnej (...). Nasza
wspotpraca wpisuje sie w idee local content - udziatu krajowych podmiotéw w realizacji
projektdw inwestycyjnych, i szerzej w zapewnienie niezaleznosci i bezpieczenstwa taricucha
dostaw w sektorze obronnym - przekazat wiceprezes Grupy Azoty, Pawet Bielski.

Orlen

Nowe lokomotywy

Orlen Kolej podpisat z Pesg i Newagiem wartg ponad 800 mln zt umowe na dostawe 40
nowych lokomotyw. Zamdéwione przez Orlen Kolej lokomotywy zostang dostarczone w latach
2027-2028.

SWIG80 i inne

+/-

Amica

Konferencja wynikowa

Amica liczy na istotne ograniczenie strat na rynku francuskim i hiszpariskim oraz dalsza
poprawe wynikéw w spotce brytyjskiej w 2026 r. - poinformowat wiceprezes Michat Rakowski.
Zapowiedziat tez, ze w | kwartale spdtka prawdopodobnie przekaze informacje o dywidendzie
za 2025 r.

o "Dwa kraje, w ktdérych nasza obecnosc¢ nie przynosi w tej chwili dodatnich wynikdw,
to jest rynek francuski i rynek hiszpanski. W obydwu tych spodtkach aktualnie
ponosimy straty, mimo tego, ze na rynku francuskim udato sie osiggna¢ wyniki
przychodowe z roku ubiegtego. Tutaj przed nami jeszcze praca, szczegdlnie
polegajaca na zwiekszaniu obrotéw i wygenerowaniu wiekszej masy marzy, ktdra
pozwoli nam osiggnac¢ tak zwany break-even i wyj$¢ na wyniki pozytywne. Liczymy
szczegblnie na rynek francuski w przysztym roku. No i poprawa wynikdw od kilku
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miesiecy od strony sprzedazowej na rynku hiszpanskim by¢ moze réwniez zaskutkuje
w przysztym roku istotnym ograniczeniem strat" - powiedziat Rakowski podczas
konferencji wynikowej.

e Zapytany, czy planowana jest dywidenda w przysztym roku, Rakowski odpowiedziat,
ze za wczesnie na to, zeby takie decyzje ogtaszac. "Nie zostaty one jeszcze podjete,
w tej chwili koriczymy prace nad budzetem, réwniez w czesci dotyczacej cash flow,
czyli naszych mozliwosci zwigzanych z finansowaniem. Bedziemy pewnie
informowac w pierwszym kwartale o dywidendzie i o decyzjach, ktdre w zakresie je]
wyptaty maja nastgpic" - zapowiedziat wiceprezes.

Creepy Jar

Wyniki

Creepy Jar miat w trzecim kwartale 2025 roku 2,6 mln zt zysku netto i 5,6 mln zt przychoddw.
Wyniki sq zgodne z wcze$niejszymi szacunkami spétki. Dodano, ze dane nie uwzgledniaja
jednak przychoddéw z udziatu w planie subskrypcyjnym PlayStation Plus w okresie od 16 do
30 wrzesnia 2025 r., dotyczacych regiondéw Europy i Ameryk. Przychody z tego tytutu zostang
uwzglednione w wynikach IV kwartatu 2025 r.

Scanway

Nabycie akcji przez TFl PZU

TFI PZU nabedzie pakiet 100.000 akcji Scanway, ktére stanowig 6,45 proc. kapitatu
zaktadowego spotki za 15,3 mln zt (153 zt/szt.), co oznacza dyskonto na poziomie 9,1 proc.
Wskazano, ze zabezpieczenie na tym etapie dodatkowych srodkdw sprawia, ze przeniesieniu
notowan Scanway z NewConnect na GPW, nie bedzie towarzyszy¢ kolejna emisja akcji.
Pozyskane srodki majg stuzy(C realizacji strategii spotki.

Torpol

Konferencja z zarzadem

Torpol zaktada na caty 2025 r. przychody na poziomie ok. 1,8 mld zt i spodziewa sig, ze takze
w 2026 r. poziom przychoddw nie powinien by¢ nizszy - poinformowali przedstawiciele
zarzadu podczas wideokonferencji. W 2025 r. rentownos$¢ ze sprzedazy powinna utrzymac sie
na poziomie ok. 7 proc.

e "W roku 2025 prognozujemy, ze przychody powinny by¢ nie mniejsze niz 1,8 mld zt.
() Mamy tez kontrakty nowe, gdzie sg pewne oczekiwania PLK co do sprzedazy
materiatdw i mocno pracujemy nad zakontraktowaniem i ich sprzedaza do PLK, co
moze mie¢ wptyw na przychody w tym roku. (...) W 2026 r. - wedtug backlogu, ktéry
mamy - przychody tez powinny by¢ na poziomie takim jak w tym roku, nie mniejsze
niz 1,8 mld zt, bez Rail Baltiki" - powiedziat wiceprezes Marcin Zachariasz.

e "Kontrakty budowlane sg dtugoterminowe. Im bardziej zaawansowanie wchodzimy w
realizacje kontraktu, udaje sie optymalizowac wiecej rzeczy. Nie postrzegamy 2026 r.
jako roku, jako takiego, ktory bedzie gorszym dla wynikéw finansowych niz obecny
rok. (...) Jesli nic nieprzewidzianego sie nie wydarzy, to mamy dosc¢ solidny backlog -
ponad 4 mld zt bez Rail Baltiki, wiec przychodowo przyszty rok mamy zabezpieczony
na poziomie, ktdry nie powinien by¢ gorszy niz w roku biezacym" - dodat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 25 listopada 2025
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.07.2025 r. do
30.06.2026 r.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ECBSA Wyptata dywidendy 0,77 zt na akcje.
EDINVEST Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G, w

QNATECHNO drodze subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem prawa poboru oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.
SNTVERSE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

UNICREDIT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

$roda 26 listopada 2025
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ARLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
CREOTECH Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

EDINVEST NWZA ws. wyptaty zysku z kapitatu zapasowego spétki.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

NEXITY Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

QNATECHNO Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SILVAIR-REGS ~ Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego 2024/2025.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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UNICREDIT

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.

VIVID

Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

czwartek 27 listopada 2025

Ccc Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

BLOOBER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BNPPPL NWZA ws. zmian w statucie.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ENELMED Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
FMG Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

IMCOMPANY Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,35 euro na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
KRAKCHEM Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

LESS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

MOJ Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

MOL NWZA

NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

NOCTILUCA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

OPTEAM Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

YARRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
piatek 28 listopada 2025

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

4MASS Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

AMPLI Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2025/2026.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

BRASTER Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

COMPREMUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

DGA Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ECBSA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ELKOP Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2025/2026.

ENAP Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

EQUNICO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

GENOMTEC Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

HARPER Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2025/2026.

[FSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2025/2026.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

KGL Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
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MOVIEGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

PHARMENA Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TALEX Publikacja raportu za IIl kwartat 2025 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TBULL Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
URTESTE Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za lll kwartat 2025 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 listopada 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik -2,20% -1,80% -1,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 3,20% 1,80% 7,40%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 410% 0,80% 0,20%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 6,60% 7,30% 7,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -0,80% -0,80% -0,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 88,1 88,5 88,4
Wtorek, 25 listopada 2025
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,30% -0,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,90% 6,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 10,60% 11,10%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,30% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,70% 2,60%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -20 -400
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference listopad 935 946
Board
Sroda, 26 listopada 2025
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,60% 5,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 220 tys.
1430 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. wrzesie 0,90% 290%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 43,8
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _3'11;]1[”
Czwartek, 27 listopada 2025
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 2,80% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce listopad 96,9 96,8
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB pazdziernik
Piatek, 28 listopada 2025
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik -0,50% 2,60%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,80% 0,20%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 1,00% 0,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 6,30% 6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,40% 2,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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