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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 110617.70 -1.16% -1.29% +39.0%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie nie nalezata do udanych. WIG20 byt pod presja m.in. ) ) .
ze wzgledu na sprzedaz akcji w procesie ABB przez akcjonariuszy dwdch spétek: Allegro oraz WIG20 2967.35 -1.33% -1.27% +35.4%
Santander Bank Polska. Pierwsza spétka zakonczyta dzien przeceng o 3,11%, a Santander staniat mWIG40 7942 .90 -0.98% -1.29% +29.7%
0 5,84%. Oprécz tego ciazyty akcje pozostatych spétek z sektora bankowego, a wiceliderem B o B o o
spadkéw w gronie blue chips byta PGE (-4,65%). W efekcie, WIG20 zakoriczyt dzier na poziomie sWiGg0 2931981 0.28% L77% +24.3%
2967 pkt, co oznacza spadek 0 1,33%. Réwniez w gronie $rednich spétek panowaty niedZwiedzie WIG20 USD 812.56 -1.70% -0.19% +52.6%
nastroje i mWIG40 spadt o blisko 1%. Relatywnie najlepiej radzity sobie mate spétki, gdzie przecena WIG20 TR 6559.64 -1.33% -1.27% +42 1%
siggneta tylko 0,3%.
ety ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
Na niemieckiej gietdzie przewazat popyt i DAX zyskat ponad 0,5%. Notowania spétki Bayer wzrosty S&P500 6829.37 +0.25% -0.33% +16.1%
o ponad 12% po tym, jak administracja prezydenta USA Donalda Trumpa zaapelowata do Sadu Nasdag C. 23413.67 +0.59% -1.77% +21.2%
Najwyzszego USA o rozpatrzenie apelacji tej niemieckiej firmy w sprawie tysiecy pozwéw dot. DAX 2371086 +0.51% -1.75% +19 1%
herbicydu Roundup i jego wptywu na powodowanie raka. ) e o 7
CAC40 8074.61 -0.28% -0.43% +9.40%
Z kolei na Wall Street dobre zachowanie spétek technologicznych przyczynito sie do wzrostéw FTSE250 21982.00 -0.18% -0.57% +6.59%
indekséw. S&P 500 zyskat 0,25%, a Nasdaql00 wzrdst o 0,84%. Inwestorzy byli w dobrych BUX 109816.00 -0.54% +1.90% +38.4%
nastrojach, oczekujac ze na najblizszym posiedzeniu Fed obnizy stopy procentowe. Co prawda NIKKE 49919 71 +1.25% -3.068% +25 1%
decydenci s3 w duzej mierze podzieleni w kwestii kolejnej decyzji, ale w ostatnich tygodniach ) . . o
pojawito sie kilka gotebich komentarzy od cztonkéw Fed. To spowodowato, ze rynek zwiekszyt Hang Seng 2575409 -1.30% -1.54% +28.4%
oczekiwania na obnizke stop. Z narzedzia FedWatch wynika, ze inwestorzy wyceniaja teraz szanse OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
na grudniowa obnizke na 89%, podczas gdy miesiac temu byto to okoto 50%. Wczoraj wyraznie Polska 5206 +012% -2 67% S11.51%
drozat takze bitcoin co potwierdza wiekszy apetyt na ryzyko wéréd inwestordw. ’ ) ’ ’
USA 4.077 -0.27% -0.88% -10.90%
Niemc 2.7500 -0.03% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzi§ zakoriczy sie dwudniowe posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Ekonomisci BNP Paribas EUR/PLN 4.23070 -0.05% -0.56% -1.06%
spodziewaja sie, ze cztonkowie Rady ponownie zdecyduja sie obnizy¢ stopy procentowej o 25pb, 0 0 Y
co w przypadku stopy referencyjnej bedzie oznaczato jej spadek do poziomu 4,00%. Nasze USD/PLN 3.63347 -021% -1681% -12.02%
oczekiwania sg zgodne z konsensusem rynkowym. Oprdcz tego, na uwage zastuguje raport ADP z CHF/PLN 453113 -0.05% -0.87% -0.45%
amerykanskiego rynku pracy. Z uwagi na przesuniecie publikacji oficjalnych danych Departamentu GBP/PLN 481002 +0.00% -086% -6.92%
Pracy na 16 grudnia (wtedy opublikowane zostana dane za pazdziernik i listopad), raport ADP ’ ’ ’ )
bedzie bacznie obserwowany przez inwestoréw w kontekscie nadchodzacej decyzji Fed w sprawie EUR/USD 1.16437 +0.16% +1.06% +12.5%
stop procentowych (10 grudnia). SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 62.58 +0.21% -3.56% -16.16%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0z1) 4937 75 1041%  +559% +60.5%
Miedz (c/Lb) 527.58 +0.62% +4.07% +31.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-02
WZROSTY SPADKI
DATAWALK +13.16% ECHO -14.72%
CAPTORTX +7.96% BUMECH -11.77%
PULAWY +591% PKPCARGO -9.92%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
lis-24 lut-25 maj-25 sie-25 GPW 2353,42 120 (32.7%) 191 (52.0%)
WIG — WIG20 mWIG40 — SWIG80
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WIG20 i mWIG40

Asseco Poland

Kolejne akwizycje w IV kw.

Asseco Poland zapowiada kolejne akwizycje na IV kwartat - poinformowali przedstawiciele
grupy na konferencji prasowej. Wskazano, ze Asseco widzi perspektywy w takich obszarach
jak chmura, cybersecurity, sztuczna inteligencja czy obronnosc.

e "Odnosnie akwizycji - w ciggu trzech kwartatéw dotaczyto do nas kolejnych dziewiec
spotek - dwie w Polsce, jedna na Stowacji, jedna w Czechach, trzy na rynku izraelskim,
jedna w Hiszpanii, a jedna w Egipcie, ktéra zostata kupiona przez Asseco South
Eastern Europe" - powiedziat na konferencji prasowej wiceprezes Marek Panek.

e "Zatem kontynuujemy dziatalnos¢ akwizycyjna. Wiemy juz, ze w czwartym kwartale
dotacza kolejne spdtki - bedziemy o tym informowac" - dodat.

e Wiceprezes wskazat, ze Asseco umacnia swojg pozycje w tradycyjnych obszarach, w
ktorych dziata - czyli finanse, administracja publiczna i ERP - ale tez coraz bardziej
przyglada sie nowym trendom.

e "Widzimy pewne perspektywy w takich obszarach jak chmura, cybersecurity,
sztuczna inteligencja, obronnosc - w tych poszczegdlnych obszarach jestesSmy mniej
lub bardziej zaawansowani" - powiedziat.

Budimex

Plany dywidendowe

Zarzad Budimeksu bedzie dazyt do przedktadania radzie nadzorczej i akcjonariuszom
propozycji wyptaty dywidendy w wysokosci 100 proc. zysku netto za lata obrotowe 2025-
2030.

ING

Odkup akcji

ING Bank Slaski rozpocznie odkup VI transzy akcji wtasnych. W okresie 4-31 grudnia 2025 r.
bank planuje odkupi¢ 25 tys. akcji. Celem odkupu akcji wtasnych jest wykonanie zobowigzan
wynikajacych z programu motywacyjnego.

PZU

Roszczenia wobec bytej prezes

Skarb Paristwa zazadat uzupetnienia porzadku obrad NWZ PZU o punkt dotyczacy podjecia
uchwaty w sprawie dochodzenia roszczen o naprawienie szkdd wyrzadzonych przy
sprawowaniu zarzadu i upowaznienia zarzadu ubezpieczyciela do podniesienia roszczen
przeciwko bytemu cztonkowi zarzadu Beacie Koztowskiej-Chyle - wynika z projektéw uchwat
na NWZ zwotane na 23 grudnia.

11 bit studios

Finalizacja umowy z Microsoft

11 bit studios finalizuje z Microsoft Corporation umowe, ktdrej przedmiotem jest udzielenie
licencji na udostepnianie gry "Death Howl" i dwdch obecnie dystrybuowanych tytutéw z
wydawnictwa spotki w ramach ustugi subskrypcyjnej Microsoft Game Pass.

SWIG80 i inne

Izostal

Umowa zakupu udziatéw w spétce

Izostal zawart przyrzeczong umowe nabycia od wspdlnikdw spotki Proma wszystkich jej
udziatow za taczng kwote 23,3 mln zt. Zgodnie z postanowieniami umowy przyrzeczonej,
przejscie na wtasnosc¢ Izostalu udziatéow w Proma nastgpi 2 stycznia 2026 r.

ML System

Pierwsze zlecenie BIPV w Hiszpanii

ML System dostarczy pokrycie dachowe BIPV o powierzchni 660 m kw. dla Muzeum Madinat
al-Zahra w Kordobie; jest to pierwsze zlecenie sp6tki w Hiszpanii. Catkowita wartos¢ zlecen
produkecyjnych w backlog ML System wynosi okoto 57 tys. m kw. "Realizacja trudnych
technicznie projektdw jest nasza przewaga na rynku i dlatego liczymy na kolejne realizacje,
m.in. w Hiszpanii, ktora jest bardzo rozwinietym rynkiem BIPV. Produkcja energii z fotowoltaiki
w tym kraju ma ogromny potencjat. Z danych AleaSoft Energy Forecasting wynika, ze miedzy
styczniem a kwietniem 2025 r. produkcja energii z fotowoltaiki w Hiszpanii rosta bez przerwy.
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Standarem stato sie tez bicie kolejnych rekordéw produkcji przy dobrej pogodzie. To dabry
prognostyk do produkcji zielonej energii z naszych produktéw fotowoltaicznych" - powiedziat
wiceprezes Dawid Cycon.

Pekabex

Szacunki operacyjne na 2026 r.

Pekabex szacuje, ze w tym roku przekroczy 200 tys. m szesc. produkcji, a cel na przyszty rok
wynosi 230 tys. m. szesc. - poinformowat Robert Jedrzejowski, prezes Pekabex. Spétka
poinformowata réwniez, ze przygotowata kolejny plan poprawy dziatan optymalizacyjnych.
"Najwiekszym problemem dzisiaj sa ceny, ktére spadty okoto 20 proc. w stosunku do zesztego
roku i to wynika ze stagnacji generalnie w budownictwie, przynajmniej w tym sektorze, w
ktdrym my jestesmy, czyli logistyka, przemyst, inwestycje publiczne, mieszkania. Ta sytuacja
ma miejsce na wszystkich rynkach, na ktérych dziatamy, nie tylko w Polsce, ale tez
Skandynawii, tam jest lekkie ozywienie. Taka sama sytuacja ma miejsce w Niemczech, gdzie
te ceny rowniez spadty o 20 proc., i jest to taki moment, ktérego chyba nie spodziewalismy
sie" - powiedziat Robert Jedrzejowski, prezes Pekabex.

Quercus TFI

Aktywa pod zarzadzaniem
Warto$¢ aktywdw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec listopada 2025 r. wyniosta 9.015,7
mln zt wobec 8.819,9 mln zt na koniec pazdziernika 2025 r.

Votum

Wyrok TK

Trubunat Konstytucyjny uznat dotychczasowa koncepcje zasiedzenia wstecznego za
niezgodng z Konstytucjg, co oznacza, ze operatorzy sieci przesytowych stracag mozliwosc
powotania sie na wczesniejsze korzystanie z cudzych gruntéw. Wyrok ostabi ich pozycje w
sporach i zwiekszy szanse wtascicieli na uzyskanie $wiadczen - poinformowata PAP Biznes
prezes Votum Odszkodowania Agnieszka Ryznar.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 3 grudnia 2025

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii R i S z wytagczeniem prawa poboru,

LESS zmiany statutu oraz zatwierdzenia wyboru cztonka RN.
MEDINICE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii N w trybie subskrypcji prywatnej
oraz zmiany statutu.
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze Srodkéw pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku z lat poprzednich.
czwartek 4 grudnia 2025
PGE NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
BOS NWZA ws. zmian w sktadzie RN, odwotania i powotania cztonkéw RN oraz oceny odpowiedniosci kolegialnej
RN.
DIGITANET NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w ramach subskrypcji prywatne;
oraz zmiany statutu.
NOCTILUCA NWZA ws. zatwierdzenia cztonkdw RN powotanych w wyniku kooptacji.
URTESTE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G, z
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
piatek 5 grudnia 2025
BIGCHEESE NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
FABRITY Wyptata dywidendy uzupetniajacej za rok 2024 w wysokosci 1 zt na akcje.

ponledziatek 8 grudnia 2025

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z JISW Nowe Projekty S.A. w trybie uproszczonym
ISW zgodnie z art. 516 § 6 KSH, zgody na Plan Potaczenia z dnia 22.10.2025 r., zmiany statutu oraz zatwierdzenia

,Polityki Rownowagi Ptci w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.”
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 1 grudnia 2025
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 49,1 49 48,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 50,6 50,2 49,9
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 11 kw. 3,80% 3,70% 3,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 48,2 49 48,7
Wtorek, 2 grudnia 2025
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 6,40% 6,30% 6,30%
Sroda, 3 grudnia 2025
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 52,1 52 52,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54 54
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,20%
14:15 USA Raport ADP listopad 15 tys. 42 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,00% -0,10%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 52,1 52,4
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,77 mln brk
Czwartek, 4 grudnia 2025
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
Piatek, 5 grudnia 2025
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 0,40% 1,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -6,58 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,20% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) 11 kw. 1,40% 1,50%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP listopad
14:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 2,90% 2,90%
14:30 USA PCE (r/r) wrzesien 2,80% 2,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 52 51
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej S0 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania si¢ tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozroznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkow) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
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S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)
Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMA PROFESSIONAL - wersia cta ientsw doswiacczonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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