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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Ostania sesja na krajowym rynku nie przyniosta rozstrzygniecia co do $rednioterminowego trendu
na rynku akcji. Indeks WIG20 (-0,09%) zakoriczyt tydzieri w punkt posrodku konsolidacji z ostatnich
tygodni miedzy poziomem 3000, a 2900 punktéw. Wiekszos¢ podmiotéw z grona blue-chips
oscylowato wokoto zera, a wyréznity sie jedynie dwa walory. Mowa tutaj 0 KGHM, ktdry zyskat
4,40% zaliczajac 10-tg wzrostowa sesje z rzedu. Po drugiej stronie tabeli znalazt sie CD Projekt,
ktdry zaskoczyt spadkiem o ponad 6%. Relatywnie lepiej zachowaty sie mate i $rednie spétki, dzieki
czemu indeksy mWIG40 i sSWIG80 zyskaty odpowiednio 0,60% i 0,19%. Rynek zdaje sie przeszedt w
faze ,czekaj i obserwuj”, a wyczekiwana podwyzszona zmienno$¢ powinna pojawic sie w biezacym
tygodniu z uwagi na zaplanowane na $rode (10 grudnia) posiedzenie Fed. W Europie natomiast
pozytywnie zaskoczyt niemiecki DAX rosnac o 0,61%, m.in dzieki zwyzkom spétek z sektora
automotive tj. Volkswagen (+1,38%), Porsche (+1,58%) orz BWM (+3,52%). Cho¢ skala wzrostéw
gtéwnego niemieckiego benchmarku moze nie jest spektakularna, tak juz wzrosty wspomnianych
spétek moga by¢ promykiem nadziei dla bykéw w najblizszych dniach i tygodniach. Z kolei na
Wall Street przewage dalej utrzymywaty byki, a amerykariskie indeksy zakoriczyty piatek
minimalnymi wzrostami. Indeks S&P500 zyskat 0,19% przy zwyzce technologicznego indeksu
Nasdag100 o 0,31%

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Drugi tydzier grudnia zostanie zdominowany przez posiedzenie FOMC, zaplanowane na $rode 10
grudnia. Rynek spodziewa sie obnizki stép procentowych o 25pb. do poziomu 3,50-3,75%.
Scenariusz ten wyceniany jest z ponad 80% prawdopodobiefistwem, cho¢ jeszcze miesiac temu
taki ruch szacowany byt tylko na 60%. Pierwotnie apetyt na kolejne luzowania monetarne studzony
byt przez jastrzebi wydzwiek konferencji Jerome Powella. Jednak kolejne gtosy cztonkdw FOMC
byty zdecydowanie bardziej tagodniejsze. Duzym czynnikiem niepewnosci jest nadal amerykariski
rynek pracy. Ekonomisci z grupy BNP Paribas zaktadaja, ze Fed zakoriczy rok obnizka, a w
przysztym roku zdecyduje si¢ na dalsze tagodzenie polityki tacznie o 50pb. Kilka godzin przed
decyzja opublikowane zostang dane o inflacji CPl w USA w listopadzie. W piatek opublikowane
zostana finalne dane o inflacji HICP i CPI w krajach strefy euro. W Niemczech wstepne dane
wskazata na przyspieszenie inflacji HICP z 2,3% r/r do 2,6% r/r w listopadzie. Natomiast inflacja
CPI utrzymata sie poziomie 2,3% r/r. We Francji dynamiki inflacji CPI i HICP nie zmienity sie
wzgledem pazdziernika i wyniosta odpowiednio 0,9% i 0,8% r/r. Z kolei Hiszpania odnotowata
niewielkie wyhamowanie dynamiki cen. Wedtug wstepnych szacunkdéw HICP spowolnit do 3,1% r/r
7 3,2% r/r notowanych w pazdzierniku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

40% p—-—-—-—-—- —_—————————— T—————————— == |
35% foooiiiios L b R el

wrz-25
— 3WIG80

Polska Kurs 1D M YTD
WIG 109977.30 -0.09% -1.42% +38.2%
WIG20 2950.30 -0.31% -0.91% +34.6%
mWIG40 7896.38 +0.60% -3.00% +29.0%
SWIG80 29202.64 +0.19% -2.13% +23.8%
WIG20 USD 811.25 -0.56% +1.02% +52.3%
WIG20 TR 6521.96 -0.31% -0.90% +41.3%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6870.40 +0.19% +1.09% +16.8%
Nasdagq C. 23578.13 +0.31% +0.33% +22.1%
DAX 24028.14 +0.61% -0.09% +20.7%
CAC40 8114.74 -0.09% +0.50% +9.94%
FTSE250 22063.95 -0.03% -0.14% +6.99%
BUX 108922.10 -0.43% +1.34% +37.3%
NIKKEI 50491.87 -1.05% +0.56% +26.6%
Hang Seng 26085.08 +0.58% +0.58% +30.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.185 -0.13% -2.56% -11.86%
USA 4.140 +0.98% -0.48% -9.53%
Niemcy 2.7989 +0.95% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.23062 -0.06% -0.57% -1.06%
USD/PLN 3.63309 -0.06% -1.87% -12.03%
CHF/PLN 451758 -0.17% -1.11% -0.74%
GBP/PLN 484411 +0.00% +0.27% -6.26%
EUR/USD 1.16447 -0.00% +1.32% +12.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 63.75 +077%  +036%  -14.59%
Ztoto ($/0zt) 4243.00 0.00% +6.26% +60.7%
Miedz (c/Lb) 54620  +165%  +955%  +35.7%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-05
WZROSTY SPADKI
KRAKCHEM +22.50% CDPROIJEKT -6.21%
POLIMEXMS +17.94% AIRWAY -5.74%

PKPCARGO +12.80% 06MAGNA -4.84%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2017,83 141 (38.4%) 181 (49.3%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Auto Partner Sprzedaz w listopadzie
Skonsolidowane przychody Auto Partner w listopadzie 2025 roku wyniosty 349 min zt, co
oznacza wzrost rdr 0 2,65 proc. Narastajaco, w okresie styczen-listopad 2025 roku przychody
wyniosty 4,102 mld zt i byty 0 6,84 proc. wigksze rdr.

Budimex Oferta sp6tki najkorzystniejsza
Oferta konsorcjum, ktorego liderem jest Budimex, zostata wybrana przez PKP Polskie Linie
Kolejowe jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym na zaprojektowanie i
wykonanie robdt na linii kolejowej C-E 20 na odcinku Czachdowek Wschodni - Pilawa wraz z
mostem nad Wistg. Wartos¢ oferty wynosi 1,09 mld zt netto, w tym zakres podstawowy to
1,08 mld zt

Handlowy Zgoda KNF na sprzedaz dziatalnosci detalicznej
Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie zezwolita na podziat Banku Handlowego w
Warszawie poprzez wyodrebnienie czesci majatku w formie zorganizowanej Cczesci
przedsiebiorstwa i przeniesienie jej na rzecz VeloBanku, w sposdb okres$lony w planie
podziatu.

LPP Otwarcie pierwszego sklepu w Motdawii
Grupa LPP otworzyta pierwszy sklep Sinsay w Motdawii - podata spotka w komunikacie
prasowym. Drugi salon zostanie otwarty 19 grudnia, zas w 2026 r. spotka planuje
uruchomienie kolejnych, ponad 10 nowych sklepéw w tym kraju. "W 2026 roku spétka planuje
uruchomienie kolejnych, ponad 10 nowych sklepdw, w tym m.in. w Kiszyniowie - stolicy oraz
gtéwnym osrodku handlowym kraju - wzmacniajac tym samym swoja pozycje rynkowg oraz
tworzac nowe miejsca pracy w regionie. Kazdy salon zapewni nowoczesne doswiadczenie
zakupowe na powierzchni od 600 m kw. do 1500 m kw.
"Tylko w ciggu ostatnich 11 miesiecy mocno rozszerzyliSmy nasz zasieg geograficzny,
wchodzac na pie¢ nowych rynkdw, a przed koricem roku planujemy uruchomienie jeszcze
jednego, w Gruzji - to wynik, ktorego dotad nie notowalismy. Co wiecej, wczesniejsze niz
zaktadaliSmy otwarcie sklepow w Motdawii pokazuje, jak wysoka sprawnoscig operacyjng i
organizacyjna dysponujg nasze zespoty"

SWIG80 i inne

Artifex Mundi Przychody za listopad
Artifex Mundi szacuje, ze miat w listopadzie 7,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy produktdw,
rozpoznawane jako kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czyli o 15
proc. mniej rdr i 2 proc. mniej mdm. Narastajaco, po jedenastu miesigcach 2025 roku
przychody wyniosty 89,1 mln zt, czyli o 6 proc. mniej rdr.

Debica Umowa pozyczki
Firma Oponiarska Debica zawarta dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktérymi udzieli Goodyear
pozyczek 0 tacznej wartosci 140 mln zt. Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest réwne
sumie [WIBORLY + 0,45 proc. marzy].
Catkowita wartos¢ pozyczek udzielonych Goodyear na dzien 19 grudnia 2025 r. wyniesie 585
mln zt (kapitat, nie uwzgledniajac naleznych odsetek).

Drago Data premiery gry w jezyku japoriskim

Entertainment Termin wydania gry Gas Station Simulator wraz z jej wszystkimi wydanymi dodatkami w
wersji japonskiej zostat ustalony na 18 grudnia 2025 roku.
"Japonia jest rynkiem o duzym potencjale, ale réwniez rynkiem o unikatowej specyfice.
Globalnie ukierunkowane dziatania marketingowe emitenta nie przyniosty dotychczas
istotnych efektdw na rynku japoriskim. Sprzedaz Gry w Japonii na poziomie ok. 7,5 tys.
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egzemplarzy wskazuje, ze potencjat tego rynku pozostaje w duzej mierze niewykorzystany, co
- W ocenie emitenta - przy wsparciu wydawcy moze ulec zmianie"

PKP Cargo

Wystapienie do premiera o odszkodowanie

PKP Cargo w restrukturyzacji wystapito do premiera oraz ministra aktywow paristwowych z
roszczeniem o zaptate 1,5 mld zt tytutem odszkodowania za tzw. decyzje weglowa. Jak
podano, szkoda wynika z realizacji zadan natozonych na PKP Cargo na podstawie decyzji
premiera z lipca 2022 roku w zakresie przetransportowania wegla zakupionego przez spotke
PGE Paliwa oraz spétke Weglokoks oraz niewykonania przez skarb paristwa obowigzku
zawarcia ze sp6tka umowy dotyczacej finansowania realizacji zadania objetego decyzjami
wynikajacego z przepisdw o zarzadzaniu kryzysowym.

Scanway

Uruchomiono kamere spétki w teleskopie z konstelacji satelitéw PIAST

Uktady elektroniczne kamery Scanway zintegrowanej z teleskopem w satelicie PIAST-M
konstelacji PIAST, wyniesionej w przestrzen kosmiczng w listopadzie 2025 roku, zostaty
uruchomione poprawnie.

"Uruchomienie uktaddw elektronicznych kamery potwierdza jej gotowos¢ do realizacji
dalszych etapdéw prac rozruchowych i kalibracyjnych. Jednocze$nie potwierdzono, ze
wszystkie kluczowe parametry pracy, w tym nominalne wartosci napiecia oraz natezenia
zasilania, a takze temperatury uktaddw elektronicznych, mieszcza sie w zatozonych
specyfikacjach"

Program PIAST realizowany jest przez konsorcjum polskich podmiotdw zwigzanych z
sektorem kosmicznym, ktérego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna. Scanway
odpowiada w projekcie za dostarczenie dwdch petnych instrumentdw optycznych (teleskop
oraz kamera) do PIAST-S1 oraz PIAST-S2 oraz kamery do PIAST-M. Pozostali konsorcjanci to:
Creotech Instruments, Sie¢ Badawcza tukasiewicz - Instytut Lotnictwa, PCO oraz CBK PAN.

Sonel

Konferencja z zarzadem

Sonel widzi szanse rozwoju w rosnacych segemntach OZE, przemystu oraz elektromobilnosci
- poinformowali przedstawiciele spétki podczas piatkowej wideokonferencji. Spotka zaktada,
ze CAPEX w 2026 roku bedzie wyzszy niz naktady inwestycyjne poniesione w roku biezacym.
“Szansg rozwoju dla nas sg rosnagce segmenty takie jak odnawialne Zzrddta energii,
elektromobilnosé, bo jestesmy spotka technologiczng i produkujemy, ale tez wymysSlamy i
modyfikujemy urzadzenia starajac sie antycypowaé, gdzie mozemy sie spodziewac
najwiekszych wzrostdw i w ktérym kierunku idg potrzeby naszych klientow

“W naszym portfolio najszybciej wtasnie sie rozwijaja mierniki zwigzane z firmami
fotowoltaicznymi, z testerami tadowarek pojazdéw elektrycznych”

"Mocno wkraczamy w rejon, jezeli chodzi o stacje tadowania pojazddw elektrycznych i
fotowoltaike, a zwtaszcza w stacje tadowania pojazddw, bo to jest rynek, ktéry bedzie sie
mocno rozwijat w nadchodzacym czasie"

“Znaczacy spadek zanotowaliSmy jezeli chodzi 0 nasza dziatalnos¢ poboczng, czyli montaz
kontraktowa elektroniki dla firm trzecich. Wynika to ogdlnie ze spowolnienia ruchu na tym
rynku zaréwno w Polsce jak i w krajach Zachodniej Europy gtéwnie w Niemczech i regionie
DACH"

“Tutaj chce podkresli¢, ze klienci od nas nie odchodza. Mamy wtasciwie niezmienne portfolio
klientéw, pojawiajg sie nowi, ale widzimy znaczace spowolnienie zamdwieri od nich. Czyli
jesteSmy gotowi na ewentualne wzrosty, natomiast rynek zwalnia”
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 8 grudnia 2025

EKOEXPORT

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

ISW

NWZA ws. potaczenia Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z JSW Nowe Projekty S.A. w trybie uproszczonym zgodn
6 KSH, zgody na Plan Potaczenia z dnia 22.10.2025 r., zmiany statutu oraz zatwierdzenia ,Polityki Réwnowagi Pi
Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.”

wtorek 9 grudnia 2025

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 7 zt na akcje.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
IMS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 0,12 zt na akcje.

$roda 10 grudnia 2025

Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2025 w wysok

IFIRMA :
akcje.
IMS Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 0,12 zt na akcje.
LSISOFT NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.
czwartek 11 grudnia 2025
LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
IFIRMA Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2025 w wysokosci 0,40 zt r
KGL NWZA ws. wyboru cztonka RN oraz zmian w sktadzie RN.
KOGENERA NWZA ws. nabycia przez spétke sktadnikéw aktywdw trwatych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
rachunkowosci, o wartosci nieprzekraczajacej 69 000 000,00 PLN oraz zmiany statutu.
MOSTALZAB NWZA ws. zmiany uchwaty nr 25 ZWZ z 28 maja 2025 r.
XPLUS NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 12 grudnia 2025
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
NWZA ws. podjecia uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
REMAK . "
Energomontaz S.A. za rok 2024".
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie sktadnikéw majatku na rzecz PAK HOLDCO Bis Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zg
ZEPAK nabycie od Skarbu Parstwa prawa wtasnosci nieruchomosci gruntowych bedacych dotychczas w uzytkowaniu w

PAK SA.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 grudnia 2025
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,60% -0,50% 0,50%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,60% 1,00% 2,00%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,50% 1,30%
Wtorek, 9 grudnia 2025
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik 1,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 3,10%
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS wrzesien 7,2 mln 7,227 mln
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS pazdziernik
Sroda, 10 grudnia 2025
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 0,90% 0,20%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -2,10% -2,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 2,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,57 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 3,50-3,75%  3,75-4,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien
Czwartek, 11 grudnia 2025
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 191 tys.
Piatek, 12 grudnia 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,30% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,60% 2,30%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -2,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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