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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

WIG 114246.43 -0.97% +3.28% +43.6%
We wtorek WIG20 przerwat wzrostowa serie trwajaca szes¢ sesji z rzedu. Indeks najwiekszych ) . .
polskich spétek zakoriczyt dzied na poziomie 3103 pkt, co oznacza spadek o 1,08%. Liderem WIG20 3103.28 -1.08% +4.98% +41.6%
spadkéw w gronie blue chips byto CCC, ktdrego akcje staniaty o ponad 8%. W przypadku indekséw mWIG40 794595 -0.76% -1.19% +29.8%
mat)l/clh i Srednich spo{ekvspadkl byty mmejszle,ljednak warto pamietaé, ze w ostatnich dniach to SWIGS0 2919318 -0.62% -0.86% +237%
wtasnie WIG20 radzit sobie zdecydowanie lepiej.

. -U. ] +0. (] +02.6%

WIG20 USD 866.20 0.98% 6.88% 62.6%
Réwniez na pozostatych europejskich rynkach przewazata podaz. Niemiecki DAX spadt o 0,63%, a WIG20 TR 6860.13 -1.08% +4.98% +48.6%
francuski CAC40 znizkowat o 0,2%. Rozczarowaty wczorajsze odczyty PMI, ktére wedtug prognoz
miaty pokazac¢ poprawe w poréwnaniu z poprzednim miesiacem, a zaréwno PMI przemystowy jak ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
i ustugowy dla strefy euro odnotowat w grudniu pogorszenie. Jednak kluczowa informacja, na ktéra S&P500 6800.26 -0.24% +1.92% +15.6%
czekali wezoraj inwestorzy byty dane z amerykaniskiego rynku pracy. Z uwagi na shutdown rzadu, Nasdaq C. 23111.46 +0.23% +1.78% +19.7%
ich publikacja nie odbyta sie w poprzednim miesiacu, a sytuacja na rynku pracy jest teraz bacznie DAX 24076.87 -0.63% +2 06% +20.9%
obserwowana pod katem mozliwych kolejnych decyzji Fed. Liczba nowych miejsc pracy w ) ' ) ' 5 ) .
sektorach pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych w pazdzierniku spadta o 105 tys. Z kolei dane CAC40 8106.16 -0.23% -0.16% *9.83%
za listopad pokazaty, ze nowych miejsc pracy przybyto 64 tys. wobec oczekiwanych 40 tys. FTSE250 2204098 -0.04% +1.63% +6.88%
Natomiast stopa bezrobocia w USA wyniosta w listopadzie 4,6% i byt to odczyt gorszy od prognoz, BUX 109761.80 +0.23% +2.24% +38.4%
ktdre guggrowa{y 4,5/,. Danve te nie zmienity jednak mocno percepcji rynku, ktéry nadal uwaza, ze NIKKE] 49501 63 +0.25% -163% +24.1%
na najblizszym posiedzeniu Fed stopy procentowe zostang utrzymane na dotychczasowym

Hang Seng 25442 .48 +0.79% -3.66% +26.8%

poziomie. Taki scenariusz wyceniany jest z 75% prawdopodobiefistwem. Nastroje na Wall Street
byty wezoraj mieszane: S&P 500 zanotowat lekki spadek, a Nasdaq zdotat niewiele zyskac. Dobrze OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
radzita sobie Tesla, ktérej notowania wzrosty o ponad 3% i kurs ustanowit nowy historyczny szczyt

o Polska 5311 -0.13% -0.77% -9.72%
na poziomie 491 USD.
USA 4170 +0.6% +0.77% -8.87%
Niemc 2.8454 -0.30% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest stosunkowo pusty. Krajowi inwestorzy beda musieli EUR/PLN 421614 +0.08% -0.43% -1.40%
zaczekaé¢ do jutra, kiedy poznamy kilka danych z polskiej gospodarki. GUS opublikuje dane o . Y 0
produkcji przemystowej, produkcji budowlano-montazowej oraz dane z polskiego rynku pracy. W USD/PLN 3.59457 +0.24% -1.62% -12.97%
przypadku przemystu ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie solidnego wzrostu w listopadzie do CHF/PLN 451343 +0.09% -1.66% -0.84%
3,9% z 3,2% r/r w pazdzierniku. Produkcja budowlano-montazowa, ktéra ostatnio wyraznie GBP/PLN 481187 -0.01% +01% -6.87%
zaskoczyta rynki w pazdzierniku (+4,1% r/r) prawdopodobnie wzrosta w listopadzie o 3,0% r/r. W ' ' ’ '
przypadku danych o wynagrodzeniu uwaza sig, ze dynamika spowolnita do 6,5% a zatrudnienie EUR/USD 117292 -0.16% +1.2% +13.3%
spadto 0 0,8% r/r. SUROWCE Kurs 1D M YTD
; Brent ($/bbl) 59.76 +1.46% -6.92% -19.94%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 4364.85 f078%  +711% +65.3%
4312; Mied? (c/Lb) 541.30 +103%  +8.02% +34.5%
30%(: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-16
o WZROSTY SPADKI
15% COMPREMUM +7.69% NEXITY -19.59%
10% MENNICA +7.16% GENOMTEC -12.34%
(5);’ ZUE  +6.76% CELTIC  -10.98%
(]
-5% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 2040,96 109 (29.6%) 226 (61.4%)
gru-24 mar-25 cze-25 wrz-25
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Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

GPW Wywiad
Prezes GPW Tomasz Bardzitowski chce w nowym roku wzmacniaé zainteresowanie krajowych
inwestordw gietda, stawia na rozwdj rynku i biznesu. Za 3-5 lat GPW mogtaby stac sie rynkiem
rozwinietym w klasyfikacji MSCI.

e "RozbudziliSmy zainteresowanie inwestowaniem i teraz chcemy je wzmacnia¢" -
dodat.

e W ocenie prezesa, warszawska gietda przyciaga kapitat, chociaz nadal jest to kapitat
gtéwnie zagraniczny.

e "Prowadzimy rekordowo duzo spotkari z inwestorami zagranicznymi, wynika to nie
tylko z zainteresowania spotka, ale przede wszystkim z olbrzymiego zainteresowania
polskim rynkiem. Na spotkaniach styszymy pytania o polski cud gospodarczy" -
powiedziat.

e "Widzimy naptyw inwestorow amerykanskich i nie mdwimy tylko o typowych
funduszach inwestujacych na rynkach wschodzacych, ale rédwniez pojawiajg sie
mniejsze fundusze, ktére mdwig nam, ze Polska wydaje im sie jednym z
najciekawszych rynkéw na Swiecie" - dodat.

e  Prezes liczy, ze w ciggu najblizszych 3-5 lat polska gietda wejdzie do grupy rynkéw
rozwinietych w klasyfikacji MSCI. Od kilku lat jest juz klasyfikowana jako rynek
rozwiniety przez indeksy FTSE Russell.

e "Przejscie warszawskiej gietdy z rynku wschodzacego do rozwinietego nastapi i
chcemy by¢ gotowi. Spotykamy sie z inwestorami, dla ktorych benchmarkiem jest
MSCI Developed Markets i pytamy, co musimy zrobi¢, zeby spetnia¢ ich kryteria.
Jeszcze jest troche pracy, w szczegélnosci jezeli chodzi o standardy relacji
inwestorskich.Chcielibysmy wejs¢ do grupy rynkow rozwinietych w klasyfikacji MSCI
w odpowiednim dla nas czasie. Mysle, ze bedzie to w ciggu najblizszych 3 do 5 lat" -
powiedziat.

Pepco Group Wyniki
Pepco Group miato w roku obrotowym 2025, zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r., 865 mln euro
bazowej EBITDA, co oznacza wzrost 0 10,3% r/r. Przychody wyniosty 4.523 mln euro, a bazowy
zysk netto 219 mln euro. Spétka podata, ze przychody wzrosty 0 8,7% r/r. Zysk netto wzrdst o
19,7% r/r. Grupa podata, ze w roku obrotowym 2026 oczekuje wzrostu bazowej EBITDA na
poziomie przynajmniej 9% r/r. Wzrost bazowego zysku netto powinien przekroczy¢ 25%.

SWIG80 i inne

Creotech Pozytywna rekomendacja na dofinansowanie

Instruments Creotech Instruments uzyskat pozytywng ocene merytoryczng oraz rekomendacje do
dofinansowania w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki
(FENG) - Sciezka SMART - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Rekomendowana
kwota dofinansowania wynosi ponad 26,2 mln zt.

Elektrotim Nowa umowa
Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja, ktdrej przedmiotem jest "Modernizacja stacji
elektroenergetycznej 110/15 kV Korabniki - tryb zaprojektuj i wybuduj". Wynagrodzenie za
wykonanie przedmiotu umowy ustalono na 24,45 mln zt netto (ok. 30,1 mln zt brutto).

Trakcja Nowa umowa
Trakcja podpisata umowe wykonawcza z Centralnym Portem Komunikacyjnym na wykonanie
prac pn. "Budowa korytarzy transportowych dojazdowych przy budowie Centralnego Portu
Komunikacyjnego - Etap 3". tgczna maksymalna warto$¢ umowy moze wynies¢ 110,4 mln zt
netto, natomiast minimalna moze wynies¢ ok. 82 mln zt netto

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

ﬂ.q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* S

e

e-mail: doradcy.inwe: tycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Unibep Nowa umowa
Konsorcjum, w sktadzie Track Tec Construction oraz Unibep zawarto umowe na
zaprojektowanie i wykonanie bocznicy kolejowej i robdt towarzyszacych dla Centralnego Portu
Komunikacyjnego. Wynagrodzenie konsorcjum z tytutu realizacji inwestycji wynosi ok. 143,2
mln zt brutto (ok. 116,4 mln zt netto), z czego udziat Unibepu wynosi ok. 71,6 mln zt brutto
(ok. 58,2 mln zt netto).

Wittchen Gtosowanie nad skupem akcji
Akcjonariusze Wittchen zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzadu do nabywania akcji
wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na ten cel - wynika z projektéw uchwat NWZ
zwotanego na 15 stycznia 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

$roda 17 grudnia 2025

KRUK Wprowadzenie do obrotu na GPW 89.425 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

DEBICA Wyptata dywidendy 4,23 zt na akcje.

EDINVEST NWZA ws. wyptaty zysku z kapitatu zapasowego spotki.

MURAPOL Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025 w wysokosci 2,94 zt na akcje.

PEPCO Publikacja wstepnego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

SECOGROUP NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki wynagrodzer cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

czwartek 18 grudnia 2025

AMREST Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 euro na akcje.

ATLANTAPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2024/2025 zakoriczonym w dniu 30
czerwca 2024 roku.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2024 do 30.06.2025.

DIGITREE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadovvego w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji akcji serii F, z
wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2025 w wysokosci 0,40 zt na akcje.

NOVITA Wyptata dywidendy 8 zt na akcje.

piatek 19 grudnia 2025

AMREST Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,07 euro na akcje.

ARLEN Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ATLANTIS ZWZA ws. zatwierdzgnia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.

DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2025 roku.

ELKOP ZWZA ws. zatwierdze;nia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.

HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.

IFSA ZWZA ws. zatwierdzgnia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

MLPGROUP Po zakoniczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MOLECURE Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 grudnia 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,80% 5,00% 4,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,30% 2,80% 2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,50% 2,40% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 0,80% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik 2,00% 1,90% 1,20%
Wtorek, 16 grudnia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,2 51,2 51,4
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 50,6 48 47,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 47,7 48,2 48,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,6 52,8 531
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 492 499 49,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,6 53,8 53,6
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 45,8 39,5 38,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 2,70% 2,70% 3,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  pazdziernik -105 tys. 119 tys.
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym listopad 64 tys. 50 tys. -105 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,60% 4,40% 4,40%
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 3,50% 3,60% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 51,8 52 52,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,9 54 541
Sroda, 17 grudnia 2025
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) listopad 3,50% 3,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 88,5 88,1
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -1,81 mln brk
Czwartek, 18 grudnia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -2,50% -2,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 2,70% 3,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 2,40% 410%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 6,30% 6,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,90% -0,80%
13:00  WLk. Brytania  Stopa procentowa grudzien 3,75% 4,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien 2,00% 2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 3,20% 3,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,20% 3,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -170,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 236 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien
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RZ PORANNY

Piatek, 19 grudnia 2025

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,00% 3,00%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -1,80%
800  WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 1,00% -1,10%
800  WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,60% 0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -0,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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