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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 114486.43 +0.09% +5.58% +43.9%
W pierwszej potowie dnia, indeksy na GPW byty relatywnie stabsze wzgledem rynkéw bazowych. . . .
Spadki, szczegdlnie w obszarze $rednich i mniejszych spétek mogty by¢ pochodna WIG20 311536 +0.31% +7.31% +42.1%
rozczarowujacych danych z polskiego przemystu, wedtug ktérych produkcja w listopadzie spadta mWIG40 7933.70 -0.48% +1.36% +29.6%
01,1% wgbec wzrostu o 3,3% w pazdz@rmku. Prpdukqa budowlana znalazta sie w stfignaql (+0,1% SWIGS0 2892875 -0.73% +0.02% 122 6%
r/r). Duzym zaskoczeniem byty tez wczorajsze dane dotyczace wynagrodzen w sektorze
przedsigbiorstw, ktére wybity sie z trwajacego juz kilka miesiecy trendu spadkowego rosnac o 7,1% WIG20 USD 87031 +0.52% +9.84% +63.4%
r/r. Tak silna presja ptacowa moze by¢ dla Rady Polityki Pienieznej solidnym argumentem za WIG20 TR 6886.84 +0.31% +7.31% +49.2%
utrzymaniem stép procentowych na niezmienionym poziomie podczas najblizszych posiedzen.
Wptyneto to na wyrazne umocnienie ztotego, a kurs EUR/PLN dotart w poblize 4,20. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6774.78 +0.79% +2.38% +15.2%
Zgodnie z oczekiwaniami Europejski Bank Centralny utrzymat stopy procentowe na niezmienionym Nasdag C. 23004.92 +1.37% +255% +19.1%
po’zpm\e. Stopa Fiepolzytowa wlynl05| wiec dalgj 210(,)%. Przebieg konfergncljl plrgsovyej WS|.<aZ.L.JJe/ ze DAX 2419700 +0.99% +4.39% +21.5%
wsrdd decydentéw nie ma pospiechu, by zmienia¢ parametry polityki pienieznej w najblizszym ) ) )
czasie. Jest to zgodne z oczekiwaniami ekonomistéw BNP Paribas, ktorzy przewiduja utrzymanie CAC40 8150.64 +080%  +2.29% +10.4%
stép bez zmian w strefie euro w 2026 r. FTSE250 2232559 +0.73% +4.20% +8.26%
BUX 109547.02 +0.70% +3.28% +38.1%
Inflacja w USA pozostawia przestrzeri do dalszych obnizek stép procentowych przez Fed. NIKKE 4900150 -1.03% +0.61% +22 8%
Listopadowy szacunek inflacji CPI wskazat na wzrost cen o 2,7% r/r wobec oczekiwar na poziomie 0 o 0
3,1% r/r. Inflacja bazowa spowolnita do 2,6%. Wynik byt szczegdlnie zaskakujacy, biorac pod uwage Hang Seng 2549813 +0.12% -187% +27.1%
tto cet. Brak presji ze strony coraz szybciej rosnacych cen stwarza przestrzeri do dalszych obnizek OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
stdp procentowych. Rynek wycenia obecnie dwie obnizki jedng w marcu a kolejna w lipcu, obie po Polska 5263 -0.66% -155% -10.54%
25pb. W efekcie dobrych danych na rynkach akcji zapanowat optymizm, dzieki czemu na koniec ’ o o P
dnia zaréwno w Europie, jak i za oceanem, mieliSmy zdecydowang przewage ,zieleni” w USA 4114 -092% 0.00% -10.10%
notowaniach indekséw. W sektorze technologicznym pomogty takze bardzo mocne wyniki i Niemcy 2.8497 -0.49% -- --
prognozy na kolejny kwartat w przypadku producenta pétprzewodnikéw Micron Technology. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII i e oam e e
USD/PLN 3.58639 -0.06% -2.03% -13.16%
Wczorajsze dobre dane o amerykariskiej inflacji moga wptywaé¢ na utrzymanie sie pozytywnych CHF/PLN 451623 +0.11% -1.36% -0.77%
nastrojow inwestoréw do qu’\ca roku. .Dzis’ nie mamy publikacji . is‘totniejs.zyclh danych GBP/PLN 479801 -0.05% -032% -715%
makroekonomicznych, cho¢ zmiennos$¢ moze pozosta¢ wysoka - w trzeci piatek miesigca mamy
do czynienia z wygasaniem grudniowych serii kontraktéw terminowych i opcji zaréwno na GPW EUR/USD 1.17224 -0.15% +1.25% +13.2%
jak i zagranicznych parkietach, co sprzyja zwigkszonym obrotom. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 59.69 +0.02% -8.01% -20.03%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zoto (slozt) 436525 021%  +733%  +65.3%
4312; Mied? (c/Lb) 542 65 -0.18%  +9.08% +34.7%
30%2 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-17
o WZROSTY SPADKI
15% IFSA +20.00% RAFAMET -10.00%
10% PCFGROUP +10.62% MENNICA -7.21%
(5);’ GENOMTEC — +7.83% MOVIEGAMES ~ -7.05%
(]
-5% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 1968,06 126 (33.8%) 196 (52.5%)
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WIG20 i mWIG40

Cyber_Folks

Wywiad z prezesem

e "Poprzejeciu skala dziatalnosci grupy cyber_Folks bedzie poréwnywalna z europejska
dziatalnoscig Shopify. Mamy razem w tym momencie 260 tys. sklepéw. To daje nam
skale i przychody, ktére pozwola jeszcze mocniej inwestowa¢ w obszar R&D,
poniewaz przestrzen do monetyzacji jest znacznie wieksza"

e W Shoper dotychczas mieliSmy partneréw, ktérym i tak juz optacato sie budowad
aplikacje dla 20 tys. klientéw. My te skale w tej chwili podnosimy trzynastokrotnie,
wiec sens tworzenia dla nich nowych rozwigzan jest jeszcze wiekszy” - powiedziat
prezes Jakub Dwernicki w wywiadzie dla PAP Biznes.

e "Nasz zesp6t Al-owy bedzie budowat produkty dla wszystkich spétek w grupie:
Syliusa, PrestaShop i cyber_Folks i Shopera. To daje nam eksterytorialno$¢ rozwigzan
Al. Skala pozwala na budowanie takich systemow z sensem. Te kompetencje (data
mining, data science) juz teraz dodamy naszym merchantom jako kolejny obszar
monetyzacji Srodowiska Open Source"

e Prezes wskazat, ze jesli chodzi o to, czy mozna spodziewac sie innych przeje¢ - to
jest 0 tyle ciekawe, ze ta transakcja nie zaweza grupie puli celdw, a wrecz ja
rozszerza.

Spdtka dostrzega tez duze synergie sprzedazowe rozwigzan poszczegolnych spotek z
grupy CBF do wzajemnych klientow.

Kety

Telekonferencja zarzadu

e @Grupa Kety ocenia, ze przekroczenie 1 mld zt EBITDA w 2025 r. jest dobrg baza do
utrzymania tego trendu w przysztosci. Grupa ogranicza CAPEX w wyniku dziatan
optymalizacyjnych wynikajacych z niepetnego wykorzystania obecnie mocy
produkcyjnych.

e Prognoza EBITDA na 2026 r. zaktada pordwnywalny jej poziom w pierwszym i drugim
potroczu.

e Grupa Kety liczy na ozywienie w segmencie budownictwa i wyposazenia wnetrz, na
ktéry jest mocno eksponowana. Jak ocenit zarzad, kiepsko radzi sobie segment
motoryzacji i transportu, ale ekspozycja grupy jest na niego niewielka.

e "Mamy ambitne zatozenia na 2026 r. Chcemy urosna¢ 7 proc. przychodowo, co
wynika¢ bedzie ze wzrostow wolumendw - majg by¢ wyzsze w SSA i SWW, a nieco
nizsze w SOG, co wynika juz z wysokiego wypetnienia mocy i trudno bedzie rosnac
dopdki nie oddamy trzeciej Linii" - ocenit prezes.

e Grupa planuje wydzielenie Segmentu Oston Przeciwstonecznych i rozwaza ekspansje
w tym segmencie poza Europe. "Nasze zatozenie jest takie, ze po integracji Selt
bedziemy gotowi wypetni¢ przestanki, by segment wydzieli¢. Mogtoby to nastapi¢ w
najlepszym wypadku na potrzeby raportu za pierwszy kwartat"

PGE, Polenergia,
Orlen

Farmy wiatrowe off-shore

W wyniku rozstrzygniecia aukcji na energie z offshore'uv powstang morskie farmy wiatrowe o
tacznej mocy zainstalowane] elektrycznej 3,435 GW - poinformowat Urzad Regulacji
Energetyki na stronie internetowej. Wsparcie przyznano projektom Orlenu, PGE oraz
Polenergii i Equinora.

Wsparcie otrzymaja: Orlen Neptun VIII Sp. z 0.0. - Morska Farma Wiatrowa Baltic East, o mocy
zainstalowanej elektrycznej 900 MW, Elektrownia Wiatrowa Baltica 9 Sp. z 0.0. - MFW Baltica
9, 0 mocy zainstalowanej elektrycznej 975 MW (projekt PGE); MFW Battyk | S.A. — MFW Battyk
I, 0 mocy zainstalowanej elektrycznej 1560 MW (projekt Polenergii i Equinora). Z ogtoszenia
URE wynika, ze wsparcia nie otrzyma MFW Baltica 1 0 mocy 896 MW.

Uczestnicy aukcji zobowigzali sie do wytworzenia i wprowadzenia do sieci po raz pierwszy
energii elektrycznej w terminie 7 lat od dnia zamknigcia sesji aukcji. Wraz ze zrealizowaniem
tego obowigzku rozpocznie sie bieg 25-letniego okresu wsparcia.
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PGE Akwizycja
PGE zawarta warunkowg umowe nabycia projektu morskiej farmy wiatrowej FEW Battyk Il od
RWE. FEW Battyk Il jest projektem o mocy ok. 350 MW sgsiadujacym z rozwijanym przez Grupe
PGE projektem Baltica 9 znajdujacym sie na bardziej zaawansowanym etapie rozwoju.

Orlen Akwizycja
Orlen podpisat z Synthos umowe przejecia 100 proc. udziatéw w spétce S54 budujacej nowa
jednostke ekstrakcji butadienu. Transakcja o wartosci ok. 692 mln zt i pakiet umoéw
towarzyszacych porzadkuja relacje miedzy spétkami i otwierajg droge do dalszej wspétpracy.

SWIG80 i inne

+/-

Creotech Realizacja kontraktu

Instruments Creotech Instruments otrzymat od Agencji Uzbrojenia informacje o zatwierdzeniu
dokumentacji wynikowej D1 sporzadzonej w ramach umowy na wytworzenie i dostawe +
Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi "Mikroglob”. Spodtce przystuguje z tego tytutu
wynagrodzenie w kwocie 51,71 mln zt.

Creotech Realizacja kontraktu

Instruments Creotech Instruments otrzymat od Europejskiej Agencji Kosmicznej informacje o
zaakceptowaniu czesciowego ukoriczenia realizacji jednocze$nie trzech kamieni milowych w
projekcie "Country awerness mission in land analysis - Camila", w zakresie odpowiadajacym
70 proc. ich realizacji. +
Podano, ze z tytutu powyzszej akceptacji spotce przystuguje wynagrodzenie od ESA w
wysokosci 4.821.654 euro, przy czym ok. 58 proc. powyzszego wynagrodzenia przystuguje
bezposrednio spotce, a pozostata kwota obejmie wynagrodzenie dla podwykonawcow w
projekcie.

Delko Dywidenda
Akcjonariusze Delko zdecydowali, ze spdtka wyptaci 0,65 zt dywidendy na akcje z zysku netto
za okres lipiec 2024 - czerwiec 2025 oraz 0,4 zt dywidendy nadzwyczajnej na akcje z kapitatu
zapasowego. Dzieri dywidendy uchwalono na 7 stycznia, a dzien jej wyptaty na 21 stycznia
2026 roku. Dzien dywidendy nadzwyczajnej uchwalono na 12 stycznia, a dzien jej wyptaty na
19 lutego 2026 roku.

Digitree Akwizycja
Digitree Group zawart umowe inwestycyjng dotyczaca nabycia 100 proc. udziatéw Euvic
Digital. Wartosc¢ rynkowa udziatéw zostata ustalona na 9,15 mtln zt.

Elektrotim Wywiad z prezesem na temat programu motywacyjnego

e Elektrotim ocenia, ze wprowadzenie programu motywacyjnego opartego na akcjach
spotki i utrzymanie kadry menedzerskiej jest kluczowe dla realizacji strategii.

e "Warunkiem realizacji obecnego programu motywacyjnego jest osiagniecie przez
Elektrotim co najmniej 43 mln zt zysku brutto w 2026 roku, 91 mln zt tacznie w latach
2026-2027 oraz 145 mln zt tacznie w latach 2026-2028. To ambitne, ale realistyczne
cele, w petni osadzone w naszym modelu finansowym i strategii"

e Program przewiduje mechanizm proporcjonalnej redukeji liczby akcji w przypadku
czesciowej realizacji zatozonych progdw finansowych.

e W ocenie spotki, zatozenie wolniejszego wzrostu w latach 2026-2027 wynika z pauzy
decyzyjnej w zakresie przetargéw w branzy elektroenergetycznej we wczesniejszych
latach i do potowy 2025. Spétka obserwuje sygnaty ozywienia od drugiej potowy 2025
roku. Jednocze$nie coraz wieksza czes$¢ pozyskiwanych kontraktéw realizowana jest
w formule "projektuj i buduj", a ich czas realizacji przekracza obecnie dwa lata.

e Program motywacyjny obejmuje maksymalnie 300 tys. akcji, czyli 3,01 proc. kapitatu
zaktadowego, realizowanych w trzech rocznych transzach. Program przewiduje 12-
miesieczny lock-up, co 0znacza, ze ostatnia transza bedzie objeta w 2030 roku.
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Grodno Konferencja wynikowa
e Grodno podtrzymuje cele strategiczne i chce zgodnie z przyjetg strategia chce
osiagnac¢ 2 mld zt przychoddw i 5 proc. EBITDA w ciggu 5 lat
e Celem Grodna jest rozwdj m.in. poprzez akwizycje i konsolidacje rynku.
ML System Nowa umowa
ML System+, spdtka zalezna ML System, podpisat wartg 24,26 mln zt netto umowe dotyczaca
realizacji "pod klucz" inwestycji polegajacej na kompleksowym zaprojektowaniu i budowie
Elektrowni Fotowoltaicznej PV Zotkiewka o tacznej mocy 15,9 MW. Aktualna warto$¢ zlecern
firmy wynosi 277,7 mln zt netto.
SDS Optic Umowa na przygotowanie do rejestracji produktu

SDS Optic osiagnat wszystkie zatozone punkty koncowe w eksperymencie dotyczacym
integracji swojej technologii do robotycznej biopsji - podata spétka w komunikacie. W zwigzku
z tym, zawarta umowe wspotpracy z firma Star Global Consulting w zakresie dziatan
zwigzanych z planowang rejestracja nowego wyrobu medycznego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 19 grudnia 2025
AMREST Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,07 euro na akcje.
ARLEN Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ATLANTIS ZWZA ws. zatwierdzgnia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.
DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2025 roku.
ELKOP Z\WZA ws. zatwierdzgnia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA ZWZA ws. zatwierdzgnia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku
obrotowego oraz zmian w statucie.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MOLECURE Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.
RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 grudnia 2025
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,80% 5,00% 4,90%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,30% 2,80% 2,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,50% 2,40% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,80% 0,80% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik 2,00% 1,90% 1,20%
Wtorek, 16 grudnia 2025
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,2 51,2 51,4
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 50,6 48 47,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 47,7 48,2 48,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,6 52,8 531
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 492 499 49,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,6 53,8 53,6
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 45,8 39,5 38,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 2,70% 2,70% 3,00%
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym  pazdziernik -105 tys. 119 tys.
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym listopad 64 tys. 50 tys. -105 tys.
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,60% 4,40% 4,40%
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 3,50% 3,60% 3,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 51,8 52 52,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 52,9 54 541
Sroda, 17 grudnia 2025
8:00  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 3,20% 3,50% 3,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 87,6 88,2 88,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’%kam -2,2mln brk -1,81 mln brk
Czwartek, 18 grudnia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -2,40% -2,50% -2,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad -1,10% 2,70% 3,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 0,10% 2,40% 4,10%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 7,10% 6,30% 6,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,80% -0,90% -0,80%
13:00  WLk. Brytania  Stopa procentowa grudzien 3,75% 3,75% 4,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien 2,00% 2,00% 2,00%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,70% 3,10% 3,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,60% 3,00% 3,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -10,2 2,90 -1,700
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 225 tys. 236 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien

Piatek, 19 grudnia 2025
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0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 2,90% 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,00% 3,00% 3,00%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -2,20% -1,80%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,50% -1,10%
800  WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 0,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -0,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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