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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 115547.93 +0.93% +4.82% +45.2%
Chociaz globalnie pozytywne nastroje dominowaty podczas pigtkowej sesji, jako rezultat . . .
rosnacych oczekiwan na obnizki stép procentowych przez Rezerwe Federalng w odpowiedzi WiG20 3146.48 +1.00% +6.42% +43.5%
na nizsza od prognoz dynamike inflacji w ostatnim raporcie, o tyle pigtkowe wzrosty na mWIG40 8013.91 +1.01% +1.01% +30.9%
GPW wyrdzniaty sie. WIG20 po odpoczynku od wtorku do czwartku w ostatni dzier tygodnia sSWIGS0 2885344 -0.26% -0.82% +22.3%
ponO\{\/nle poczut Ywatr w zagle i wzrést o 1,0% wlyzna‘czajac tym samym ‘n<,)we lokalﬁe WIG20 USD 87631 +069% +855% +64.5%
maksimum w okolicy 3 150 pkt. Zwracamy uwage, ze miato to miejsce w dzief wygasania
kontraktéw terminowych, co nieco zakrzywito obraz obrotéw (3,1 mld PLN). Wséréd WIG20 TR 695563 +100%  +6.42% +50.7%
warszawskich blue chips najlepiej radzity sobie ponownie banki z Santander, mBank oraz ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Alior Bank na czele. W powyzszy optymizm wpisywaty sie réwniez notowania mWIG40, ktéry S&P500 6834 .50 +0.88% +290% +162%
st ni 1,0%. Natomi ¢ ich dni WIGSO. ' ' ' ‘
wzrost nieco ponad 1,0%. Natomiast relatywna stabo$¢ z ostatnich dni utrzymywat sWIG80 Nasdag C. 23307 62 +131% +329% +20.7%
DAX 24288.40 +0.37% +4.86% +22.0%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CACAO 615138 +001%  +248%  +104%
Przed nami skrécony tydzier handlu nie tylko na GPW (handel do 23 grudnia), ale réwniez FTSE250 2231271 -0.06% *4.21% +8.20%
na pozostatych gietdach np. na niemieckiej Xetra (handel do 23 grudnia), londyriskiej LSE BUX 110405.75  +0.78%  +3.00% +39.2%
(handel do 24 grudnia) czy amerykariskich NYSE i NASDAQ (handel do 24 grudnia). NIKKEI 49507.21 +1.03% +2.00% +24.1%
Jednoczes$nie zwracamy uwage, ze 23 grudnia jest ostatnim dniem sesyjnym na GPW, z Hang Seng 25690.53 +0.75% -0.54% +28.1%
ktérego transakcje akcjami, obligacjami czy certyfikatami beda rozliczone jeszcze w 2025 r.
(D+2). W przypadku instrumentdw pochodnych jak kontrakty czy opcje, bedzie to CELIaCE L 1D M o
odpowiednio 30 grudnia. Ponadto, wszystkie zlecenia przekazane na GPW, ktére nie Polska 5.235 -0.53% -2.75% -11.01%
zrealizujg sie do 30 grudnia (wiacznie) straca wazno$¢ (po zakoriczeniu sesji, gietda USA 4.145 +0.58% +0.12% -9.42%
automatycznie je anuluje). Niemcy 2.8950 +1.59% -- --
W przypadku kalendarium makroekonomicznego, po ubiegtotygodniowych mieszanych LASEINS W L L e
danych z krajowej gospodarki (stabsza produkcja przemystowa, stabilna produkcja EUR/PLN 420528 +0.05%  -0.56% -1.65%
budowlana, silny rynek pracy), dzi$ poznamy ostatnig z comiesiecznych publikacji, czyli USD/PLN 3.59128 +0.18% -2.01% -13.04%
sprzedaz detaliczng - rynek oczekuje wzrostu w listopadzie o 3,8% r/r. Gdyby publlkaga CHF/PLN 451455 +0.05% 0.77% -0.81%
zaskoczyta pozytywnie, bytby to kolejny argument dla RPP za utrzymaniem stop . . 5
procentowych na niezmienionym poziomie na najblizszych posiedzeniach. W kolejnych GBP/PLN 4.80298 +012% +037% -7.05%
dniach globalnie kluczowe beda wtorkowe zalegte odczyty z amerykanskiej gospodarki m.in. EUR/USD 1.17097 -0.13% +1.48% +13.1%
wstepny PKB za Il kw. czy pazdziernikowa oraz listopadowa produkcja przemystowa. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY rent (S/00l) 6047 - +LO0%% - a7IK 1898
( ) Ztoto (§/0zt) 4387.30 +0.52% +7.46% +66.1%
ing Miedz (c/Lb) 551.00 +1.33% +9.79% +36.8%
40“/: NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-19
35%
30% WZROSTY SPADKI
%g; IFSA  +20.21% RANKPROGR ~ -13.65%
150/: COMP +10.14% MOLECURE -9.38%
10% BIOCELTIX +6.96% PURE -8.00%
82 ) OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-5% 0, 0,
gru-24 mar-25 7675 Wrz-25 GPW 3876,06 157 (42.3%) 171 (46.1%)
WIG WIG20 mWIG40 sSWIG80
Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Oddalenie skargi BDX na wyrok KIO
Sad oddalit skargi Budimeksu na wyrok KIO i uznat, ze spétki z grupy doprowadzity do
zaktocenia konkurencji w przetargu PSE. Budimex w przestanym oswiadczeniu ocenia, ze
dziatania grupy byty zgodne z SWZ. Grupa wdraza procedury samooczyszczenia, co pozwala
na uczestniczenie w pozyskiwaniu kontraktéw zgodnie z prawem.
19 grudnia 2025 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit skargi trzech spotek z grupy
kapitatowej Budimex dotyczace sierpniowego wyroku Krajowej Izby Odwotawczej i uznat, ze
spotki te doprowadzity do zaktdcenia konkurencji w jednym z postepowari o zamdwienie
publiczne na budowe Linii wysokiego napiecia.
W ocenie spotek z grupy Budimex dziatania ich byty zgodne z brzmieniem Specyfikacji
Warunkéw Zaméwienia (SWZ).
Przetarg PSE dotyczyt budowy linii 400 kV Choczewo - naciecie linii Gdansk Btonia - Grudzigdz
Wegrowo i podzielony byt na trzy czesci. Oferty spotek z grupy Budimex okazaty sie
najkorzystniejsze.
W ocenie Budimeksu, wykonawcy majg prawo polega¢ na literalnym brzmieniu SWZ i spotki
z grupy Budimex na tym brzmieniu polegaty.
"Jesli zamawiajacy uznatby, ze sp6tki z grupy Budimex dziataja jako szeroko rozpoznawany w
orzecznictwie unijnym SEU (Single Economic Unit), mogt dokona¢ wyboru tylko jednej czesci,
pozostate oferty odrzuci¢" - dodano w oswiadczeniu.
Jak podata spotka, w tej sprawie pojawity sie istotne zagadnienia, ktdre w ocenie Budimeksu i
dla pewnosci obrotu wymagaja rozstrzygniecia przez Sad Najwyzszy.
"Dla porzadku informujemy, ze sp6tki z grupy Budimex wdrozyty procedury samooczyszczenia,
co pozwala na uczestniczenie w pozyskiwaniu kontraktdw zgodnie z Prawem Zamdwien
Publicznych"

Orange Nabycie Nexera Holding
Orange Polska wraz z APG, w imieniu funduszu emertytalnego ABP, zawarty umowe wstepng
nabycia spotki Nexera Holding, hurtowego operatora internetu Swiattowodowego w Polsce.
Warto$¢ przedsiebiorstwa szacowana jest na 1,5 mld zt.
Umowa wstepna przewiduje wspdlne nabycie Nexery przez Orange Polska i APG. Nexera
bedzie podmiotem wspdlnie kontrolowanym, w ktorym Orange Polska i APG posiadaja po 50
proc. udziatéw, podobnie jak w przypadku Swiattowodu Inwestycje. W kolejnym kroku,
partnerzy wniosa Nexere do spétki Swiattowéd Inwestycje.
Warto$¢ przedsiebiorstwa (Enterprise Value) w tej transakcji wynosi 1,5 mld zt, z czego ok.
1,0 mld zt stanowi zadtuzenie bankowe.

Pekao, PZU WydtuZenie czasu na reorganizacje grupy do korica 2027
Bank Pekao wraz z PZU uzgodnity zmiany do term sheet dotyczacego reorganizacji grupy PZU
i Pekao. Zgodnie z aneksem, intencja stron jest zrealizowanie potencjalnej transakcji do 31
grudnia 2027 r. Wydtuzenie czasu na przeprowadzenie procesu wynika z trwajacego procesu
legislacyjnego.
Term sheet dotyczy przygotowania i przeprowadzenia, przy zatozeniu odpowiednich zmian
legislacyjnych: podziatu PZU prowadzacego do wyodrebnienia dziatalnosci operacyjnej PZU
(w tym dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej) do spdtki w 100 proc. zaleznej od
spotki holdingowej PZU, a nastepnie potaczenia PZU, jako spotki przejmowanej, z Bankiem
Pekao jako spotka przejmujaca.
Na poczatku czerwca PZU SA i Bank Pekao podpisaty porozumienie o wspotpracy, ktdra
docelowo ma doprowadzi¢ do reorganizacji i zwiekszenia efektywnosci grupy kapitatowej. Na
czele nowej grupy miat sta¢ bank, a nie ubezpieczyciel. Docelowo na GPW notowana ma by¢
jedna spétka, a akcjonariusze PZU SA (spotki holdingowej) otrzymajg akcje Pekao obecnie
posiadane przez PZU, a takze nowo wyemitowane akcje Pekao.

PGE, Mostostal Odstapienie od umowy zawartej z GE Hydro France i Mostostalem Warszawa
Warszawa
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Spétka PGE Energia Odnawialna odstapita od umowy zawartej z konsorcjum firm - GE Hydro
France i Mostostal Warszawa, oraz naliczyta kary umowne. Zawarta w 2022 r. umowa
dotyczyta wykonania w trybie generalnego realizatora inwestycji modernizacji czesci
technologicznej ESP Porgbka-Zar (wraz z aneksem waloryzacyjnym). Udziat Mostostalu
Warszawa w konsorcjum wynosi 44,86 proc.

Zamawiajacy, jako przyczyny odstgpienia od umowy, wskazat m.in. zwtoke w realizacji
inwestycji, brak mozliwosci jej terminowego ukoriczenia, prowadzenie i planowanie prac przez
wykonawce w sposdb nieprawidtowy, w tym na skutek btedu projektowo-wykonawczego w
warstwie technologicznej.

Spétka PGE Energia Odnawialna naliczyta kary umowne w kwocie 4,72 mln zt z tytutu 28 dni
zwtoki w przekazaniu do eksploatacji hydrozespotu nr 3 oraz kare w kwocie 105,33 mln zt z
tytutu odstapienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy, w zwigzku z czym
wystawit noty obcigzeniowe. wskazujac jako ptatnika GE Hydro France. Wezwat réwniez
wykonawce do zwrotu nierozliczonej zaliczki otrzymanej w zwigzku z zawarciem umowy, tj.
kwoty 151,59 min zt.

Mostostal podat, ze analizuje otrzymane informacje.

XTB Zgoda regulacyjna na Cyprze

Spotka z grupy XTB uzyskata zgode regulacyjna na Cyprze, dzieki czemu bedzie mogta
Swiadczy¢ ustugi zgodnie z unijnym rozporzadzeniem MICA. Rozszerzenie dziatalnosci o
kryptoaktywa na rynku spot jest jednym z priorytetdw rozwoju platformy XTB.

"Uzyskanie zezwolenia na Cyprze to dla nas istotny krok. W kolejnych tygodniach bedziemy +
kontynuowac prace wdrozeniowe, aby uruchomic oferte handlu kryptoaktywami na rynku spot
dla lokalnych klientéw w 2026 roku".

Spdtka nie podaje na tym etapie harmonogramu ewentualnej ekspansji geograficznej nowego

produktu.
SWIG80 i inne
+/-
Creotech Nowa umowa
Instruments Creotech Instruments podpisat z Europejska Agencja Kosmiczng (ESA) umowe na realizacje
fazy A misji Twardowski, pierwszej od ponad 20 lat w petni europejskiej misji ksiezycowej - +
Wartosc¢ fazy A projektu wynosi 500 tys. euro.
DataWalk Umowa z Dowdédztwem Komponentu Wojsk Obrony Cyberprzestrzeni
Dowddztwo Komponentu Wojsk Obrony Cyberprzestrzeni podpisato porozumienie z DataWalk.
Porozumienie ma na celu stworzenie ram wspoétpracy umozliwiajacych analize potencjalnych +
zastosowan rozwigzan analitycznych rozwijanych przez DataWalk w kontekscie potrzeb Sit
Zbrojnych RP, jak réwniez utatwienie DataWalk dostosowania posiadanych produktdw do
zastosowan wojskowych oraz ich dalszego rozwoju.
Grenevia Sprzedaz portfela farm PV

Spoétka PST z grupy Grenevia dokonata przeniesienia prawa wtasnosci portfela projektdw farm
stonecznych, po spetnieniu warunkéw wynikajacych z zawartej umowy przyrzeczonej. Cena
wynosi ok. 36 mln euro. Jak podano, cena moze ulec korekcie in minus zgodnie z przyjetym
mechanizmem rozliczenia.

Miraculum Strategia 2026-2030
Miraculum przyjeto nowa strategie rozwoju na lata 2026-2030. Strategia uzyskata pozytywna
opinie rady nadzorczej spotki.
Strategia zaktada wzrost $wiatowego rynku kosmetycznego w najblizszych pieciu latach o
okoto 30 proc., przy czym polski rynek kosmetyczny w najblizszych latach rést bedzie wolniej,
to jest okoto 2-3 proc. rocznie.
Jak podato Miraculum, spétka skoncentruje swoje dziatania na wzmacnianiu marek uznanych
za kluczowe (Pani Walewska, Wars, JOKO, Miraculum, Prastara, Chopin) poprzez nadanie im
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wyraznych cech wyrdzniajacych, ktére zbuduja ich pozycje konkurencyjna i dtugofalowa
wartos$¢ rynkowa.

Scanway

Zakoriczenie prac objetych kontraktem z Ghalam LLP

Scanway potwierdza zakonczenie wszystkich prac i dziatar objetych kontraktem z Ghalam
LLP, zawartym w grudniu 2023 r.

Jak podano, przedmiotem umowy byto dostarczenie przez Scanway dwdch modeli teleskopu
- uktadu optycznego oraz podsystemu elektronicznego do akwizycji danych z sensora
optoelektronicznego - mozliwych do integracji z nanosatelita, jak rdwniez wsparcie
inzynierskie w catym procesie projektu, integracji oraz testow teleskopow i nanosatelitdw.

Torpol

Odwotanie prezesa

Rada nadzorcza Torpolu na posiedzeniv w dniu 19 grudnia podjeta uchwate w sprawie
odwotania Konrada Tulinskiego z funkcji prezesa spotki ze skutkiem na dzien podjecia
uchwaty. Nie podano przyczyn odwotania.

Jednocze$nie, Rada Nadzorcza spotki podjeta decyzje, ze do czasu przeprowadzenia
postepowania kwalifikacyjnego i powotania nowej osoby na stanowisko prezesa spotki,
obowigzki prezesa petni¢ bedzie Marcin Zachariasz, wiceprezes spotki ds. finansowych.

Trakcja

Zmiany prezentowania aktywéw

Trakcja zdecydowata o zaprzestaniu prezentowania wybranych aktywdw jako przeznaczonych
do sprzedazy, co wynika z zakonczenia negocjacji w sprawie sprzedazy udziatéw i akcji w
spotkach zaleznych oraz braku transakcji zbycia nieruchomosci.

Decyzja wynika réwniez z zamiaru ustanowienia zabezpieczeri (zastawdw i hipotek) na
wybranych aktywach w zwigzku z procesem refinansowania zadtuzenia spétki, co wyklucza
mozliwosc ich sprzedazy w krdtkim terminie.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 22 grudnia 2025

AMREST Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,07 euro na akcje.

EDINVEST Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,97 zt na akcje.

MURAPOL Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025 w wysokosci 2,94 zt na akcje.

ORCOGROUP NWZA

TERMOREX NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmian statutu.

wtorek 23 grudnia 2025

7L NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN oraz roszczen o naprawienie szkdd
wyrzadzonych przy sprawowaniu zarzadu..

EDINVEST Wyptata dywidendy 0,97 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke umowy pozyczki z cztonkiem RN, powotania cztonkdw RN

FASTFIN nowej kadencji, powierzenia RN petnienia funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowigzkdw komitetu
audytu.

VOTUM Wyptata drugiej zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 1,67 zt na akcje.

poniedziatek 29 grudnia 2025

NWZA ws. zmiany statutu oraz pokrycia straty wykazanej w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spdtki za

PKPCARGO 2024 rok.
AGORA NWZA ws. wyboru firmy audytqrskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej
Agora S.A. za 2025 rok oraz zmiany statutu.
CYFRPLSAT NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
VARRL NWZA ws. wyrgZenia'zgody na transakcje kapitqtowa, pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii
H, podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
wtorek 30 grudnia 2025
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 roku.
$roda 31 grudnia 2025
CAPITAL NWZA ws. uchylenia likwidacji i dalszego istnienia spotki, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
FASTFIN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 grudnia 2025
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,80% 5,50%
14:00 Polska  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 10,60%
Wtorek, 23 grudnia 2025
10:00 Polska  Stopa bezrobocia listopad 5,70% 5,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 3,20% 3,80%
1430 USA \vac;?.sumpcja prywatna (annualizowana) 1 kw, 250%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 2,70% 2,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 2,90% 2,60%
1430 USA (Z;Tn;);/\nenla na dobra trwatego uzytku wst. pazdziernik 0,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,10%
16:00 USA Sprzedaz nowych domow listopad 800 tys.
16:00 USA :Bnocitls zaufania konsumentdw - Conference grudzier 89 887
16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien -15,0
Sroda, 24 grudnia 2025
0:50 Japonia  Protokét z posiedzenia Bo) pazdziernik
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 224 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,27 mln brk
Czwartek, 25 grudnia 2025
Piatek, 26 grudnia 2025
0:50 Japonia  Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) listopad -2,00% 1,50%
0:50 Japonia  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,00% 1,70%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
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charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
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