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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) WIG 116600.23 +0.39% +4.18% +46.5%
Poniedziatkowa sesja na gtdwnych rynkach akcji przyniosta mieszane wyniki - relatywnie lepiej
zachowywaty sie indeksy w Europie, chociaz wzrosty byty skromne, wzgledem amerykanskich WIG20 3164.93 +0.30% +5.24% +44.4%
odpowiednikéw, gdzie S&P500 stracit ponad 0,30%. Nadal przewazaja okoto$wiateczne nastroje, stad mWIG40 8166.61 +0.53% +1.81% +33.4%
zmienno$¢ oraz obroty znajdowaty sie ponizej $redniej. WIG20 w powyzszym otoczeniu zyskat 0,30% przy ) 0 )
obrotach réwnych 1,0 mld PLN. Najlepiej radzity sobie konsumenckie CCC oraz Allegro. Na drugim biegunie sWIG80 29250.12 +1.00% -0.52% +24.0%
znalazty sie banki oraz PZU. Zdecydowanie lepiej poformowaty srednie i mniejsze spotki, w szczegélnosci WIG20 USD 880.79 +0.05% +6.55% +65.4%
indeks tych ostatnich zyskat 1,0%. Wczorajsza sesja dla SWIG80 moze by¢ poczatkiem powrotu do trendu ) . .
wzrostowego, a potwierdzeniem moze by¢ wyzszy lokalny ,dotek”. WIG20 TR 6996.41 +0.30% +5.24% +51.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI S&P500 6905.74 -0.35%  +1.37% +17.4%
Did . : oW Ko Ktéry okazal si itk q ‘ dla krai Nasdagq C. 23474.35 -0.50% +0.85% +21.6%
zi§ ostatnia sesja na w tym roku, ktdry okazat sie wyjatkowo udanym okresem dla krajowym
inwestoréw. Chociaz nowych debiutéw byto jak na lekarstwo, to juz notowane spdtki méwiac kolokwialnie DAX 2436492 +0.10% *+3.29% *22.4%
dowiozty”. Indeks WIG20 zyskat blisko 45%, co 0znacza, ze mocno wyrdznit sie na tle indekséw bazowych CAC40 8112.02 +0.10% +0.19% +991%
- dla poréwnania amerykarskie S&P500 zyskat ,tylko” 17%, gdy niemiecki DAX nie cate 23%. Segment FTSE250 2240751 +0.42% +1.76% +8.66%
$rednich i mniejszych spétek zachowywat sig nieco stabiej, natomiast stopy zwrotu mwWIG40 oraz sWIG80 o 0 0
(odpowiednio 33% oraz 24%) nadal pozostaja bardzo wysokie (ponad $rednie z ostatnich lat). Sektorowo BUX 110953.40 -0.08% +0.49% +39.9%
najlepie] radzit sobie WIG-Gornictwo, WIG-Paliwa, WIG-INFO oraz WIG-Banki - wszystkie z wymienionych NIKKEI 50526.92 -0.44% +2.48% +26.7%
subindeksdw wzrosty w biezacym roku o ponad 50%. Na drugim biegunie znalazty sie WIG-Leki, WIG- Hang Seng 25635.23 -0.71% -1.53% +27.8%
Media oraz WIG-Chemia, ktére koricza rok ze strata.
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
W kontekscie przysztego roku, podtrzymujemy umiarkowanie pozytywne nastawienie wzgledem Polska 5174 -0.50% -0.50% -12.05%
globalnego ry‘nku akeji. PrzleW|dywana dobra komunktt{rg gosppdarcza, g ponafito FOZYVO] tec.hnologlll i USA 4110 -0.39% +0.49% -10.18%
inwestycji zwigzanych z Al, infrastruktura albo obronnoscig powinny oddziatywac na zwiekszanie zyskéw )
spétek. Z kolei wsparciem dla wycen beda trwajace obnizki stép procentowych w przypadku wigkszosci Niemcy 2.8298 -1.14% -- --
bankéw centralnych na swiecie. Oczekujemy demokratyzacji hossy w 2026 r. O ile zwyzki w br. napedzane WALUTY Kurs 1D M YTD
byty przez sektor Al w USA oraz banki i defense w EU, tak w kolejnych 12 miesiacach oczekujemy dobrego
zachowania wigkszej liczby sektoréw. Preferujemy spétki cykliczne z branzy finansowej, przemystowej, EUR/PLN 422753 +0.27% -0.04% -1.13%
bydOWniCt}N.a i injrastruktqry: W przypadku spétek defgnsywnyc.h pozytyyvnie Podchodzimy do ddbr USD/PLN 359078 +028% -1 44% -13.05%
uzytecznosci publicznej (utilities) oraz do ochrony zdrowia. Spodziewamy sig takze, globalnie, lepszego
zachowania mniejszych spétek. Podtrzymujemy réwniez nasze umiarkowanie pozytywne nastawienie do CHF/PLN 4.54909 +0.25% +0.47% -0.05%
krajowego rynku ki GBP/PLN 485214  +036% +081%  -6.10%
EUR/USD 117733 -0.01% +1.42% +13.7%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) T e T T —
50% Brent ($/bbl) 61.23 +0.97% -3.07% -17.97%
45%

0 oto ozt . -4. 0 +1. ) +b4.0%
40% 7t (8/0zt) 4352.70 4.38% 1.82% 64.8%
35% Miedz (c/Lb) 556.78 -4.64% +5.01% +38.3%
30%

25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-12-29

o WZROSTY SPADKI

. ELKOP  +17.55% IFSA  -1890%
5% PCFGROUP +11.47% DRAGOENT -6.51%
0% MONNARI +11.29% COMPREMUM -5.08%
-5% :

oru-24 mar-25 cz6-25 Wrz-25 OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
WG WIG20 WIG4O WIGS0 GPW 1324,28 227 (59.9%) 116 (30.6%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Budimex, Mirbud Plany GDDKIA na 2026
W 2026 roku Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Autostrad planuje odda¢ do uzytku ponad 290 km
nowych drdg, na co ztozy sie 57,4 km autostrad, 178 km drdg ekspresowych i 55 km obwodnic.
Beda to m.in. cztery odcinki S6 o tacznej dtugosci 62 km na trasie Stupsk - Bozepole Wielkie. Wyjasnit,
ze dzieki temu Pomorze bedzie miato wzdtuz wybrzeza potgczenie miedzy Gdariskiem a Szczecinem.
Ponadto Dyrekcja planuje w przysztym roku ogtosi¢ przetargi na 260 km nowych drég. Beda to m.in. S19
Biatystok Zachdd - Deniski (trzy odcinki), S11 Kérnik - Jarocin oraz S11 Jarocin - Ostréw Wielkopolski.
Dodat, ze od przysztego roku do 2030 r. GDDKIA planuje przeznacza¢ na inwestycje 20 mld zt rocznie.
Na koniec 2025 r. sie¢ drdg szybkiego ruchu w Polsce bedzie liczy¢ 5 tys. 465,7 km, w tym 1 tys. 894,5
km autostrad i 3 tys. 571,2 km drég ekspresowych.

CD Projekt Sprzedaz udziatéw w GOG
CD Projekt zawart z Michatem Kiciriskim, wspétzatozycielem CD Projektu i jednym z gtéwnych
akcjonariuszy, umowe sprzedazy udziatow spotki GOG, tj. jednoosobowej spotki zaleznej CD Projektu.
Michat Kicinski nabyt 100 proc. udziatow w GOG za 90,69 mln zt.
Na podstawie umowy sprzedazy Michat Kicinski w dniu 31 grudnia 2025 roku nabedzie od CD Projektu
2.715 udziatdw GOG, tj. 100 proc. udziatow i gtosow na zgromadzeniu wspolnikow GOG, za cene 90,69
mln zt, bedaca ceng ostateczng, niepodlegajaca pozniejszym korektom.

Transakcja zostanie ujeta w ksiegach spdtki w czwartym kwartale 2025 roku, a ptatnosc¢ ceny na rzecz
spotki nastapi zgodnie z umowa nie pdzniej, niz w ciggu 7 dni roboczych od zawarcia umowy sprzedazy.

Deweloperzy Komentarz portalu Otodom

e W segmencie deweloperskim sprzedaz w 2026 roku bedzie o ok. 10-15 proc. wyzsza niz w roku
ubiegtym, a ceny nowych mieszkan beda rosty w tempie inflacyjnym.

e "Perspektywy na 2026 rok zapowiadajg dalsze ozywienie po stronie popytowej, napedzane
systematycznym wzrostem wynagrodzeri oraz przewidywanym powrotem Rady Polityki
Pienieznej do obnizek stop procentowych, co moze nastapi¢ juz w kwietniu".

e "W segmencie deweloperskim spodziewamy sie, ze sprzedaz w 2026 roku bedzie o okoto 10-
15 proc. wyzsza niz w roku ubiegtym, a ceny nowych mieszkan beda rosty w tempie
inflacyjnym, czyli o okoto 2-3 proc. Firmy deweloperskie bedg w nadchodzacych miesigcach
uwaznie dostosowywac liczbe nowych projektdw do biezacych wynikéw sprzedazy, co
doprowadzi do powolnego, ale systematycznego spadku oferty na rynku pierwotnym. +
Szczegdlnie optymistycznie wyglada sytuacja na kluczowym rynku warszawskim, gdzie ze
wzgledu na relatywnie niska podaz nowych mieszkan, spodziewamy sie wynikdw lepszych niz
w 2025 roku".

e Rynek wtérny w 2026 roku ma szanse na wzrost sprzedazy o okoto 5-10 proc. przy
umiarkowanym odbiciu liczby dostepnych ogtoszen. Warto jednak zaznaczyé, ze w przypadku
mieszkan z drugiej reki presja cenowa moze by¢ silniejsza niz na rynku pierwotnym, a
dynamika wzrostu cen moze tu przekroczy¢ wskaznik inflacji.

e  Kuniewicz dodata réwniez, ze wspélnym mianownikiem i najwiekszym zrddtem niepokoju dla
catego sektora w 2026 roku bedzie sytuacja na rynku gruntdw, wynikajaca z nadchodzacej
rewolucji planistycznej.

Echo Investment Komentarz JLL

Liderem polskiego rynku inwestycyjnego w obszarze nieruchomosci w 2026 roku moze by¢ sektor
biurowy wedtug prognoz JLL. Polski rynek nieruchomosci komercyjnych w 2026 r. moze przyciagnaé¢
zachodnie podmioty instytucjonalne oraz inwestoréw z Europy Srodkowo-Wschodniej dzieki
stabilizujgcym sie kosztom finansowania i konkurencyjnym premiom za ryzyko. Sektor biurowy bedzie
napedzany rosnacym popytem na srednie i mate projekty, spadajacymi pustostanami w Warszawie oraz
rosnacymi stawkami czynszéw w najlepszych lokalizacjach. W 2025 r. wolumen inwestycji w biura
szacowany jest na 1,3-1,4 mld euro, z wysokim udziatem kapitatu polskiego.

Grupa Azoty Pozew od Hyundai Engineering,
Grupa Azoty Polyolefins, spétka zalezna Grupy Azoty, otrzymata pozew ztozony przez Hyundai
Engineering, w ktérym Hyundai Engineering dochodzi roszczeri wobec spétki w zwigzku z realizacjg i -
ztozonym przez wykonawce oswiadczeniem o odstapieniu od umowy o kompleksowa realizacje Projektu
Polimery Police.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

5 B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE S mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



e W ztozonym pozwie Hyundai Engineering dochodzi roszczer wobec grupy Azoty Polyolefins
takich jak m.in.: stwierdzenia, ze Hyundai Engineering w sposdb zgodny z prawem odstapit od
umowy EPC, wraz z wynikajacymi z tego faktu zobowigzaniami, w dniu 26 sierpnia 2025 r. oraz
stwierdzenia, ze Hyundai Engineering jest uprawniony do przedtuzenia terminu ukorczenia
projektu w okresie opdznienia projektu od daty gotowosci do uruchomienia w dniu 28 lutego
2023 r.

e W ztozonym pozwie Hyundai Engineering dochodzi takze: nakazania grupie Azoty Polyolefins
zaptaty zalegtego wynagrodzenia naleznego na podstawie umowy EPC w tacznej kwocie 117,3
mln euro, powigkszonej o nalezne podatki i odsetki; nakazania grupie Azoty Polyolefins zaptaty
kwoty 107,58 mln euro, odpowiadajacej kwocie wyptaconej grupie Azoty Polyolefins przez
Liberty Mutual Insurance Europe SE z tytutu Gwarancji Nalezytego Wykonania, z naruszeniem
Umowy EPC, a nastepnie zwréconej przez Hyundai Engineering, wraz z powiagzanymi kosztami,
powiekszonej 0 nalezne podatki i odsetki, a takze nakazania grupie Azoty Polyolefins zwrotu
dodatkowych kosztéw i naprawienia szkody poniesionej przez Hyundai Engineering w kwocie
232,18 mln euro, powigkszonej o nalezne podatki i odsetki.

e "Grupa Azoty Polyolefins nie uznaje roszczen objetych pozwem zardwno co do zasady, jak i
wysokosci. Grupa Azoty informuje, iz spotka zalezna w terminie wyznaczonym jej przez VIAC
(Vienna International Arbitral Centre) ztozy odpowiedZ na pozew, w ktdrej ustosunkuje sie do
skierowanych wobec niej roszczen".

ZE PAK Nowy Prezes A
Rada Nadzorcza ZE PAK powotata Piotra Zaka na funkcje prezesa zarzadu spétki. Jednoczesnie rada
nadzorcza powierzyta Andrzejowi Janiszowskiemu, dotychczasowemu prezesowi zarzadu, funkcje
wiceprezesa ZE PAK.

SWIG80 i inne

+/-

Creotech Instruments

Nowa umowa

Creotech Instruments podpisat umowe na realizacje projektu PIONIER-Q-SAT. Projekt dotyczy budowy
transgranicznego tacza kwantowej dystrybucji klucza opartego o mobilng stacje naziemna dla Komisji
Europejskiej. Creotech, w konsorcjum pod przewodnictwem NASK, odpowiada za kluczowe komponenty
optycznej stacji naziemnej QKD, w tym odbiornik rozwijany z WAT oraz detektory pojedynczych fotondw.
Wartos¢ catego projektu to ok. 9,9 mln euro, z czego na Creotech przypada ok. 0,4 mln euro; realizacja
od 1 stycznia 2026 r. przez 42 miesigce.

Mo-Bruk

Komentarz zarzadu

Mo-Bruk liczy na co najmniej 20% wzrost przychoddw w 2026 roku. Spdtka oczekuje tego dzieki petnemu
wykorzystaniu zainstalowanych mocy produkcyjnych oraz planuje wnioskowac o nowe pozwolenia na
przetwarzanie odpadéw. Jednym z kluczowych priorytetdw jest sfinalizowanie akwizycji kilku
podmiotdw, co ma wspiera¢ rozwdj w kierunku total waste management. Prezes podkresla utrzymanie
rentownosci przy wzroscie mocy, a rozmowy akwizycyjne sa w fazie due diligence, z nadziejg na trzy
transakcje w 2026 r.

Mimo plandw akwizycyjnych oraz wynikéw obcigzonych zdarzeniami jednorazowymi, prezes nie
wyklucza mozliwosci wyptaty dywidendy przez spétke w przysztym roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 30 grudnia 2025
FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

$roda 31 grudnia 2025

CAPITAL

NWZA ws. uchylenia likwidacji i dalszego istnienia spétki, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

FASTFIN

Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

poniedziatek 5 stycznia 2026

DELKO

Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

$roda 7 stycznia 2026

CAVATINA NWZA ws. zmian w sktadzie RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN oraz zmiany statutu.
DELKO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, wskazania kwot
MCR przeznaczonych na realizacje nabycia akcji wtasnych spotki, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych,

upowaznienia zarzadu do podjecia czynnos$ci dotyczacych nabycia akcji wtasnych, umorzenia akcji wtasnych
Spotki oraz obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego spétki i zwigzanej z tym zmiany statutu.

czwartek 8 stycznia 2026

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

platek 9 stycznia 2026

DELKO

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 grudnia 2025
Wtorek, 30 grudnia 2025
15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 36,3
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC grudzien
Sroda, 31 grudnia 2025
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 214 tys.
Czwartek, 1 stycznia 2026
Piatek, 2 stycznia 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 49,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 50,6
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 2,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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