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AMERYKANSKA OPERACJA WOJSKOWA W WENEZUELI

W weekend USA przeprowadzity niespodziewang akcje militarng w Wenezueli, ktdrej efektem jest zatrzymanie
prezydenta Nicolasa Maduro i przewiezienie go do Stanéw Zjednoczonych, gdzie stanie przed sadem. Inwestorzy na
rynku akcji nie przejeli sie tymi doniesieniami i wiekszo$¢ indekséw w poniedziatek rosnie. Zmienno$¢ widaé jednak
na niektérych surowcach.

W sobote w Caracas doszto do eskalacji konfliktu miedzy Stanami Zjednoczonymi a Wenezuela. Nad ranem sity zbrojne
Standw Zjednoczonych uderzyty na strategiczne cele zaréwno wojskowe, jak i infrastrukrutalne w stolicy Wenezueli.
Po atakach, Amerykanie przeprowadzili operacje specjalng, w wyniku ktérej prezydent Wenezueli Nicolas Maduro wraz
z 7zong zostali zatrzymani i przewiezieni do Standw Zjednoczonych. Wymiar sprawiedliwosci USA zarzuca
prezydentowi Wenezueli udziat w zmowie narkoterroryzmu, udziat w przemycie kokainy do USA oraz wspotprace z
organizacjami uznanymi przez USA za terrorystyczne. Amerykanski sekretarz stanu Marco Rubio zapowiedziat w
niedziele, ze Waszyngton wykorzysta blokade Wenezueli, by w ten sposéb wymusi¢ na rezimie w Caracas
wprowadzenie pozadanych przez USA zmian, w tym dotyczacych sektora naftowego.

Naszym zdaniem wydarzenia te nie bedg miaty isotnego wptywu na rynek akcji. Operacja ma charakter lokalny i
polityczny. Nie przewidujemy jej eskalacji w regionie czy na innych kierunkach przez co nastroje inwestordw nie
powinny sie pogorszy¢. Widac to juz po otwarciu handlu w poniedziatek na azjatyckich czy europejskich gietdach, gdzie
wiekszos¢ indeksdw rosnie, a ponadto kontrakty futures na amerykanskie indeksy réwniez rosna.

Dlatego podtrzymujemy nasze umiarkowanie pozytywne postrzeganie zaréwno globalnego jak i polskiego rynku akcji.
Ewentualny wptyw tych wydarzeri moze by¢ widoczny jedynie na niektorych surowcach. Ztoto, ktére tradycyjnie
korzysta na zawirowaniach geopolitycznych drozeje w poniedziatek o ponad 2% do 4400 USD za uncje. Jeszcz mocniej,
bo o blisko 5% rosng notowania srebra. Jednak ostatnie tygodnie na rynku metali szlachetnych charakteryzowaty sie
duza zmiennodcia, a napiecia geopolityczne sg dodatkowym argumentem, ktéry moze wptywaé na wahania cen.
Podtrzymujemy nasze pozytywne postrzeganie metali szlachetnych. Z kolei ropa Brent odnotowuje spadek o ponad
1% do 60 USD za barytke. Jesli amerykanskie firmy naftowe uzyskaja zgode wtadz Wenezueli na zwiekszenie swojej
obecnosci w sektorze, doprowadzi to do zwigkszenia produkcji i podazy na $wiatowych rynkach. Obecnie na rynku ropy
wida¢ jednak nadpodaz, wiec zwiekszenie produkeji moze jeszcze bardziej wptynaé na spadek cen ropy. Od dtuzszego
czasu podtrzymujemy negatywne postrzeganie ropy, a obecnie wydarzenia sg kolejnym argumentem, ktéry potwierdza
stabsze perspektywy dla tego surowca.
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacjg handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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