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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 120337.25 +0.13% +9.42% +2.64%
Wezoraj, kiedy handel na warszawskim parkiecie sie nie odbywat z uwagi na Swieto Trzech Kroli, w
Europie przewazat popyt i indeks szerokiego rynku Stoxx Europe 600 wzbit sie na najwyzszy poziom w WIG20 3258.52 -0.12% +10.4% +2.34%
historii. Niemiecki DAX kontynuowat serie wzrostéw i zakonczyt dzieri na plusie juz szésty raz z rzedu. mWIG40 8470.30 +0.73% +7.27% +3.52%
Liderem zwyzek na Starym Kontynencie byt InPost. Akcje notowanej na gietdzie w Amsterdamie spétki . . o
wzrosty wczoraj ponad 25%. InPost otrzymat wstepna propozycje przejecia wszystkich akcji spotki. sWIG80 30641.30 +1.01% +4.93% +3.55%
Powotany zostat specjalny komitet ztozony z cztonkdéw rady nadzorczej i zarzadu InPostu, ktdry ma WIG20 USD 905.67 -0.49% +11.6% +2.11%
przeanalizowa¢ wszystkie aspekty potencjalnej transakcji. Rekordy ustanowity takze benchmarki na Wall 0 . .
Street. Dow Jones wzrést o blisko 1%, a S&P 500 o ponad 0,6%. Na celowniku kupujacych znéw znalazty WIG20 TR 720331 -0.12% +10.4% +2.34%
sie spotki zwiazane ze sztuczna inteligencja oraz producenci pétprzewodnikéw. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
0, 0, 0,
Sytuacja w Wenezueli nie miata wiekszego wptywu na rynek akcji. Z kolei notowania ropy Brent spadty do S&P500 6944.82 +0.62% +1.44% +1.45%
okoto 60 USD za barytke, po tym jak Donald Trump ogtosit we wtorek, ze wtadze Wenezueli przekaza USA Nasdagq C. 23547.17 +0.65% +0.01% +1.31%
30-50 mln barytek objetej sankcjami ropy naftowej. DAX 24892 20 +0.09% +3.52% +1.64%
0, 0, 0,
Poniedziatkowa sesja na GPW przyniosta niewielkie odreagowanie po tym jak w pigtek WIG20 odnotowat CAC40 823743 +0.32% +1.59% +1.08%
najlepsza pierwsza sesje roku od 2009 r. W poniedziatek indeks blue chips spadt o skromne 0,12%. Jednak FTSE250 22791.89 +0.88% +3.97% +1.43%
znéw w gronie matych i $rednich spétek sytuacja byta znacznie lepsza. mWIG40 wzrdst 0 0,73%, a SWIG80 BUX 11642590 +2.87% +7.92% +4.86%
kat 1,01%
zyskat 1.01% NIKKE| 5197109  -1.04%  +275% +3.24%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII fangeng MRS M wR OO
OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. raport ADP. Inwestorzy beda nim Polska 5.180 -0.25% -0.10% +0.52%
szukaé sygnatow Fiotycza,cych sytuacji na‘ rynku pracy w U.SA przed .platkowe} publlkaqq zatrgdmemg w USA 4159 -043% -022% -043%
sektorze pozarolniczym (payrolls). Grudniowe dane beda pierwszymi danymi opublikowanymi zgodnie z ) )
harmonogramem od ogtoszenia zawieszenia pracy rzadu w USA. Kluczowa moze sie okaza¢ stopa Niemcy 2.8418 -0.99% o o
bezrobocia, o ktdrej wspominat Jerome Powell na ostatniej konferencji, jako o barometrze sytuacji w WALUTY Kurs 1D M YTD
gospodarce. Tym bardziej, ze po shutdownie trudno interpretowaé liczbe nowych miejsc pracy, gdyz
nastapito sporo przesunie¢ w czasie. EUR/PLN 4.20989 +0.01% -0.65% -0.16%
USD/PLN 3.59995 -0.04% -1.15% +0.28%
Dane o sytuacji na rynku pracy w USA sa w ostatnich miesigcach bacznie obserwowane w kontekscie
CHF/PLN 4.52949 +0.07% +0.34% -0.01%

mozliwych kolejnych decyzji Fed. Ostanie dane makroekonomiczne z USA wskazuja na pogarszajace sie

perspektywy rynku pracy nad oceanem, jak réwniez stabnaca inflacje co powinno przetozy¢ sie na GBP/PLN 486270 +0.01% +0.25% +0.54%
kontynuacje cyklu obnizek przez amerykariski bank centralny. Naszym zdaniem Fed po grudniowej

obnizce zdecyduje sie jeszcze na jedno ciecie na poczatku br. EUR/USD 1.16943 +0.05% +0.51% -0.44%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 59.99 -117%  -4.00% -1.41%
Ztoto (§/0zt) 4456.45 -1.11% +5.66% +2.66%
ig; Miedz (c/Lb) 596.05 -166%  +9.54% +4.96%
40% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-01-05
3(5):2 WZROSTY SPADKI
oo PHARMENA  +24.53% HUUUGE  -4.07%
15% DELKO +10.11% 11BIT -3.70%
lg:ﬁ: HELIO +9.88% CAVATINA -3.60%
0% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
'5°/g°ru_2 ’ e o . GPW 2552,78 218 (59.1%) 118 (32.0%)

WIG WIG20 mWIG40 e SWIG 80
Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Przychody w grudniu

Skonsolidowane przychody Auto Partner w grudniu 2025 roku wyniosty 322 mln zt, co oznacza wzrost
rdr o 17,9 proc. Narastajaco, w okresie styczeri-grudzieri 2025 roku wstepne przychody wyniosa 4,424
mld zt, co stanowi ich wzrost 0 7,58 proc. rdr.

Dino Polska

Otwarcia sklepéw w 2025 r.

Dino Polska otworzyto w 2025 r. 345 nowych sklepéw. Na koniec grudnia 2025 r. liczba sklepéw sieci
wynosita 3.033. Powierzchnia sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 1.200,3 tys. m kw. wobec 1.061,2 tys. m
kw. rok temu.

Text

Konferencja

Text w 2026 r. nadal bedzie rozwija¢ oferte produktowa, ale bardziej skoncentruje sie na dotarciu do
klientdw oraz ich akwizycji - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowej. Podano, ze
priorytetem Text'u jest powrdt do wzrostu na poziomie przychoddw i MRR. "Priorytetem jest powrét do
wzrostu na poziomie przychodéw i MRR. Jesli bedziemy widzie¢ potrzebe czy tez okazje wymagajace
zwiekszenia kosztow, to tez bez najmniejszego wahania to bedziemy robi¢. Sadzimy, ze mozemy
docelowo poprawi¢ marze, ale chcemy, zeby to przede wszystkim wynikato ze wzrostdw na poziomie
top line" - powiedziata tucja Kaseja, menadzerka relacji inwestorskich Text.

SWIG80 i inne

+/-

Dadelo

Szacunkowe przychody

Przychody Dadelo w czwartym kwartale 2025 roku wyniosty 65 mln zt, wiecej o 58,5 proc. rdr.
Narastajgco, od poczatku roku 2025 wstepna sprzedaz wyniosta 442,5 mln zt, co oznacza wzrost 0 57,8
proc. w stosunku do wysokosci przychodéw osiagnietych po IV kwartatach 2024 roku. "Gtéwnymi
czynnikami wzrostu jest state poszerzanie oferty sklepu internetowego, ciagle rosnaca popularnosé
marki Centrumrowerowe.pl oraz prowadzona sprzedaz w juz pieciu sklepach stacjonarnych (w
Warszawie, we Wroctawiu, w Gdansku, w Poznaniu i w Krakowie)" - podano.

DataWalk

Wywiad

DataWalk zaktada, ze w 2026 r. domknie okoto 5-6 umodw, a jednym z celdow spotki jest
dopisanie do listy klientdw kilku nowych logotypow z listy Fortune 500 - poinformowat PAP
Biznes prezes Pawet Wieczynski. Wskazat, ze DataWalk liczy na dynamiczny wzrost ARR w
2026 r., a nowa polityka cenowa ma zaprocentowac¢ w 2027 r.

e "Produkt to jest klucz do naszych priorytetéw strategicznych na najblizszy rok.
Jestesmy spotka technologiczna, produktowa, mamy tylko jeden system, ale jest on
niezwykle ciekawy. W skrécie: graf wiedzy - czy knowledge graph, jak mdwig
Amerykanie - staje sie dzi$ krytycznym elementem budowania nie tylko zwinnosci
korporacyjnej. Pozwala on organizacjom efektywnie obstugiwaé procesy, takie jak
przeciwdziatanie defraudacjom czy praniu brudnych pieniedzy, ale przede wszystkim
budowad przyszte 'stosy technologiczne' oparte o Al" - powiedziat PAP Biznes prezes
Pawet Wieczynski.

e Wskazat, ze Al potrzebuje relacji, nie tylko danych, a graf zapewnia te relacje. "Co to
oznacza w praktyce? Nasz klient, na przyktad z sektora bankowego czy rzadowego,
potrzebuje nie tylko potaczenia danych, ale tez uruchamiania na nich modeli Al w
bardziej efektywny sposéb. Rewolucja Al dopiero sie zaczyna i niesie ze sobg potencjat
skokowych zmian w duzych organizacjach" - powiedziat.

o "WeZmy bank, ktdry ma 5 tys. analitykdw - widzimy, ze oni po prostu 'nie wyrabiajg’'.
Bank ma zalegte procesy sprzed kilku lat, tysigce wakatow i tg liczbg ludzi nie jest w
stanie tego obstuzyé. My jesteSmy w stanie zautomatyzowac czesSc ich pracy,
nadgoni¢ zalegtosci i sprawic, by zespot nie musiat rosnac liniowo wraz ze skalg
banku" - dodat. Wskazat, ze DataWalk widzi tu gigantyczne mozliwosci adopcji
workflow analitycznych opartych o Al na bazie grafu wiedzy spotki.

Quercus TFI

Aktywa pod zarzadzaniem
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Warto$¢ aktywodw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec 2025 r. wyniosta 9.021 mln zt, czyli wzrosta
42,3 proc. rdr.

Wittchen Szacunkowe przychody
Grupa Wittchen szacuje, ze w czwartym kwartale 2025 roku miata 150,2 mln zt, co oznacza wzrost 0 13
proc. w poréwnaniu z tym samym okresem 2024 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 7 stycznia 2026

CAVATINA NWZA ws. zmian w sktadzie RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN oraz zmiany statutu.

DELKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia, wskazania kwot
przeznaczonych na realizacje nabycia akcji wtasnych spétki, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych,
upowaznienia zarzadu do podjecia czynnosci dotyczacych nabycia akcji wtasnych, umorzenia akcji wtasnych
spotki oraz obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego spétki i zwigzanej z tym zmiany statutu.

MCR

czwartek 8 stycznia 2026

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

piatek 9 stycznia 2026

DELKO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.

poniedziatek 12 stycznia 2026

DELKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.
INTROL NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
wtorek 13 stycznia 2026

NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, przyjecia Programu

ELEKTROTI Motywacyjnego oraz zmiany statutu.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z

VIVID wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci Lub w czesci oraz zmiany statutu.

$roda 14 stycznia 2026

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 20/2024 ZWZ z dnia 17.10.2024r., zmian w statucie, ustalenia liczby cztonkéw
AMBRA RN nowej kadencji, wyboru cztonkéw RN nowej kadencji oraz ustalenia wynagrodzenia dla cztonkdw RN
nowej kadencji.

ATENDE NWZA ws. okreslenia liczby cztonkéw RN oraz wyboru cztonkéw RN.

czwartek 15 stycznia 2026

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania przez spotke akcji wtasnych, utworzenia kapitatu
cce rezerwowego na potrzeby programu nabywania akcji wtasnych, zmiany statutu, okreslenia liczby cztonkdw
RN oraz powotania cztonkdw RN.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

ACTION na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.
FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
PEP NWZA ws. zmian Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki, utworzenia kapitatu rezerwowego na
WITTCHEN nabycie akcji wtasnych oraz wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spétke zobowigzan w postaci umow
finansowania z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
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piatek 16 stycznia 2026

PANOVA NWZA ws. zmiany statutu.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 5 stycznia 2026

2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52 52 521
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 479 48,3 48,2
Wtorek, 6 stycznia 2026
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 0,80% 0,90% 0,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 51,5 54,2 55
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 1,80% 2,00% 2,30%
Sroda, 7 stycznia 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,60% 0,20% -0,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 6,30% 6,30%
14:15 USA Raport ADP grudzien 50 tys. -32 tys.
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS listopad 7,7 mln 7,67 mln
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,93 mln brk
Czwartek, 8 stycznia 2026
8:00 Niemcy (Z;r/”nf)w lenia w przemysle s.a. listopad -1,00% 1,50%
8:45 Francja (BE“SI;])S handlu zagranicznego s.a. listopad -4,2 mld -3,92 mld
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 97 97
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad -0,50%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,40% 6,40%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 205 tys. 199 tys.
Piatek, 9 stycznia 2026
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,60% 0,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,20% -2,20%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,40% 1,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad -0,10% -1,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,00% 0,20%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,30% 0,50%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,10% 0,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 4,50% 4,60%
14:30 USA iggpﬁ;igﬁmema W sektorze grudzien 55 tys. 64 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 3,60% 3,50%
16:00 USA \I/\r;;lfks Uniwersytetu Michigan styczef 53 529
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Tymoteusz Barwinski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mall:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354
Marcin Rzany 22507 5273
Monika Dudek 22 566 97 05
Karolina Marczuk 22 566 97 38
Artur Sulejewski 22 566 97 07
Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
Maciej Haberka 691 444 725
Leszek Michalak 722 375925
Internetowe serwisy transakcyjne
GUWEBMAK[EH - nowa aplikacja do rachunku maklerskiego posiadajgca szeroki zakres funkcjonalnosci
SHJI]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 880 491 zt, w catosci wptacony.
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